UDKAST

Fremsat den {FREMSAT} af erhvervs- og veekstministeren (Henrik Sass Larsen)

Forslag
til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel
m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love®

(Implementering af det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og &ndringer som fglge
af den tilhgrende forordning (CRR) m.v.)

81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 948 af 2. juli 2013, som &ndret ved 8§ 2 i
lov nr. 512 af 17. juni 2008, § 197 i lov nr. 598 af 12. juni 2013, 8 28 i lov nr. 599 af 12. juni 2013,
§ 1ilov nr. 615 af 12. juni 2013, 8 2 i lov nr. 617 af 12. juni 2013 og senest ved 8§ 25 i lov nr. 639
af 12. juni 2013, foretages fglgende &ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel udgar »dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af
14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (kre-
ditinstitutdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters ka-
pitalgrundlag (omarbejdning) (kapitalkravsdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177, side 201, « og
»0g Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011 om &ndring af di-
rektiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende tilsyn
med finansielle enheder i et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329, side 113« &ndres
til: », Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011 om a&ndring af
direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende tilsyn
med finansielle enheder i et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329, side 113, og dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s.
338 (CRD IV)« og »0g Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1095/2010/EU af 24. novem-
ber 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed), om &ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissio-
nens afgerelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84« é&ndres til: », Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 1095/2010/EU af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om a&n-
dring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF, EU-
Tidende 2010, nr. L 331, side 84, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/575/EU af 26.
juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR).«

2. 185, stk. 1, nr. 6, indsattes efter »kreditinstitut«: »eller et fondsmaeglerselskab I«.

3. 185, stk. 1, nr. 13, indseettes efter »kreditinstitutter«: », fondsmaglerselskaber I«.

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (CRD IV), og som er ngdvendige for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR).
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4. 185, stk. 1, nr. 16, &ndres »Engagement« til: »Eksponering« og »engagementer« til: »ekspone-
ringer«.

5. 185, stk. 1, indszettes som nr. 29-34:

»29) Fondsmaglerselskab I: Et fondsmeglerselskab, som
a) har tilladelse til at udave en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, navnte tjene-

steydelser, eller
b) opbevarer kunders midler eller veerdipapirer.

30) Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige kernekapital, der er ngdvendig for at
opfylde kravet om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 31, forhgjet med en virksomhedsspecifik
kontracyklisk kapitalbuffer, jf. nr. 32.

31) Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til
§ 125 a, stk. 5.

32) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed
skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 5.

33) Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhederne skal anvende til opgerelse af deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som fastsettes i henhold til § 125 e,
stk. 1 og 3-6.

34) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats: Det vaegtede gennemsnit af de kontra-
cykliske buffersatser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds relevante kreditekspone-
ringer befinder sig, jf. § 125 f, stk. 1 og 3-6.«

6. § 5, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. | denne lov forstas for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber 1 og
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til udferelse af ordrer og skensmeessig portefaljepleje, jf.
bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov i overensstemmel-
se med §8 124 og 125.«

7. 18 5 indseettes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. | denne lov forstas for virksomheder, der ikke er pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber | eller fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til udfgrelse af ordrer og
skensmaessig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4:

1)  Solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov i overensstemmelse med 8§ 125 og 126.
2)  Kapitalkrav i overensstemmelse med § 127.

3) Basiskapital i overensstemmelse med § 128.

4)  Kernekapital i overensstemmelse med § 128.

5)  Supplerende kapital i overensstemmelse med § 128.

6)  Hybrid kernekapital i overensstemmelse med § 128.

7)  Ansvarlig lanekapital i overensstemmelse med § 128.

8)  Seerlige bonushensettelser i overensstemmelse med § 128.

9)  Medlemskonti i overensstemmelse med § 128.

10) Risikoveegtede poster i overensstemmelse med § 142.«

Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 8 og 9.

8. | 8§ 5 indseettes efter stk. 8, der bliver stk. 9, som nyt stykke:

»Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler vedrgrende definitionerne efter stk. 1 og
definitioner, der faglger af Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013
(CRD IV).«
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9. 187, stk. 8, &ndres »8 mio. euro« til: »5 mio. euro«.
10. 1 8 8, stk. 7, @ndres »8 mio. euro« til: »5 mio. euro«.
11. 18 10, stk. 4, @ndres »0,3 mio.« til: »125.000« og »1 mio.« til: »730.000«.

12. § 13, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan for investeringsforvaltningsselskaber og for fondsmaglerselskaber,
som alene har tilladelse til aktiviteterne neevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel
virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdipapirer, og som derfor ikke kan
komme i gaeldsforhold til deres kunder samt for finansielle holdingvirksomheder, som ikke er om-
fattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), fastsette
naermere regler for disses egne udstedte instrumenter, der kan indga i basiskapitalen. «

13. 18 14, stk. 1, nr. 2, @ndres »8 64« til: »§ 64 og for systemisk vigtige finansielle institutter, ogsa
§ 308, «.

14. 8§ 14, stk. 2, 2. pkt. og 3. pkt., affattes saledes:

»En ansggning om tilladelse i henhold til 88 7 og 8 til at udgve kreditinstitutvirksomhed skal
indeholde oplysninger om identiteten af de 20 starste aktioneerer, safremt der ikke er ejere af kvali-
ficerede andele. Ansggningen i henhold til 88 7-11 skal endvidere indeholde en driftsplan indehol-
dende oplysninger om arten af de patenkte forretninger.«

15. 1 § 14 indsaettes som stk. 7:
»Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler for virksomheders ansggning om tilladelse
til at drive virksomhed i henhold til 88 7 og 8.«

16. 1 § 16 a, stk. 3, &ndres »bilag VI, del 1, punkt 68-71, i direktivet om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut« til: »artikel 129 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

17. 1 8 25 &ndres »indgaede engagementer« til: »patagede eksponeringerx.

18. 1 8 30 indsattes som stk. 12:
»Stk. 12. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler vedrgrende de oplysninger, som Finanstil-
synet skal indhente fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet efter stk. 4, 5 0g 9.«

19. 1 8 31 indsattes som stk. 11:
»Stk. 11. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler vedrgrende de oplysninger, Finanstilsynet
skal indhente fra tilsynsmyndighederne hjemlandet efter stk. 1.«

20. | § 38 indszttes som stk. 9:
»Stk. 9. Finanstilsynet kan fastseette naermere regler vedrgrende de oplysninger, Finanstilsynet
skal modtage fra den finansielle virksomhed efter stk. 1-3 og 6.«

21. 1 § 39 indseettes som stk. 8:
»Stk. 8. Finanstilsynet kan fastseette naermere regler vedrgrende de oplysninger, Finanstilsynet
skal modtage fra den finansielle virksomhed efter stk. 1.«

22. 8 64, stk. 1, opheaeves og i stedet indseettes:
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»Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal til enhver tid have
tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve sit hverv eller varetage sin
stilling i den pageldende virksomhed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed skal til enhver tid have et tilstreekkeligt
godt omdegmme og udvise haderlighed, integritet og uafhangighed for effektivt at kunne vurdere og
anfeegte afgarelser truffet af den daglige ledelse.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

23. 1 8 64, stk. 3, der bliver stk. 4, @&ndres »stk. 2« til: »stk. 3«.

24. 1 8 64, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »Stk. 1, stk. 2, nr. 1, 2 og 4, og stk. 3« til: »Stk. 1 og 2,
stk. 3, nr. 1, 2 og 4, og stk. 4«.

25. 1 § 64, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »stk. 1-4« til: »stk. 1-5«.

26. Efter § 64 indsattes:

»8 64 a. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal afsztte de
forngdne ressourcer, herunder tilstraekkelig tid, til at varetage sit hverv som direktar eller bestyrel-
sesmedlem i den pageldende virksomhed. Ledelsesmedlemmet bar lgbende vurdere, om den pa-
geldende har de forngdne ressourcer. Vurderingen skal inddrage virksomhedens starrelse, organisa-
tion og kompleksitet.«

27. 1870, stk. 1, indseettes efter nr. 3 som nyt nummer:
»4) Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal udarbejde en politik for mangfoldighed i be-
styrelsen.«

28. 1 § 70 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal sikre, at dens medlemmer tilsammen har
tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta virksomhedens akti-
viteter og de hermed forbundne risici.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.

29. 1 8 70 indseettes efter stk. 4, der bliver stk. 5, som nyt stykke:

»Stk. 6. | virksomheder, som har nedsat et nomineringsudvalg i medfer af § 80 a, pahviler pligten
i stk. 1, nr. 4, nomineringsudvalget.«

Stk. 6 bliver herefter til stk. 7.

30. 1871, stk. 1, nr. 8, @&ndres »0g« til: »,«.

31. 8§ 71, stk. 1, nr. 9, affattes saledes:
»9) en skriftlig lenpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og ef-
fektiv risikostyring og«.

32. 1871, stk. 1, indseettes efter nr. 9 som nyt nummer:

»10) personalemassige og gkonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at sikre tilstreekkelige
muligheder for introduktions- og efteruddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og di-
rektionen.«

33. 1 § 71 indsaettes som stk. 3:
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»Stk. 3. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal sikre, at virksomhe-
dens lgnpolitik og -praksis, jf. stk. 1, nr. 9, herunder de specifikke aflgnningskrav, jf. 8§ 77 a-77 d,
efterleves pa koncernniveau, herunder pa moderselskabs- og datterselskabsniveau.«

34. Efter § 71 indsettes:

»8 71 a. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber | skal have en genopret-
ningsplan.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hgring af Det Systemiske Risikorad dispensere fra stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter neermere krav til indholdet af den i stk. 1 naevnte genopretnings-
plan.«

35. Efter § 75 indsattes:

»8 75 a. Finansielle virksomheder skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte
og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en sarlig, uafhangig og selvstendig kanal kan
indberette overtraeedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af virk-
somheden. Whistleblowerordningen skal veere indrettet saledes, at indberetninger skal kunne fore-
tages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

8§ 75 b. Finansielle virksomheder ma ikke udsztte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufor-
delagtige folger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller potentielle over-
traedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i
virksomheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtgg-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

36.8 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) De variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil, ma hgjst udgere 100 pct. af den faste grundlgn, inklusive pension. Virksom-
hedens gverste organ kan dog beslutte, at de variable lgndele kan udgere op til 200 pct. af den
faste grundlgn, inklusive pension, forudsat at falgende krav opfyldes:

a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det gverste organs forsamling orientere det
gverste organ om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft.

b) Det gverste organ skal tage beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pa
baggrund af en detaljeret anbefaling fra virksomheden, der begrunder indstillingen her-
om, herunder antallet af bergrte ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede mak-
simale loft samt den forventede indvirkning pa virksomhedens mulighed for at bevare et
sundt kapitalgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbefalingen senest samtidig med ind-
kaldelsen til det gverste organs forsamling.

c) Virksomheden skal senest samtidig med formidling af anbefalingen til kapitalejerne, jf.
litra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne, herunder det foreslaede
hgjere maksimale loft og begrundelserne for indstillingen. Virksomheden skal pd anmod-
ning fra Finanstilsynet kunne godtgare, at det foreslaede hgjere maksimale loft ikke er i
strid med virksomhedens forpligtelser efter loven, bekendtgarelser i medfer heraf og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), herunder
serligt kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft skal tiltreedes af virksomhedens
gverste organ med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at mindst 50 pct. af de
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stemmeberettigede kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen. Hvis mindre end 50
pct. af de stemmeberettigede kapitalandele er reprasenteret pa forsamlingen, skal beslut-
ningen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer. En ansat, som er kapitalejer i
virksomheden, og som vil vaere omfattet af muligheden for benyttelse af et hgjere mak-
simalt loft, ma ikke deltage i afstemningen herom pa det gverste organs forsamling, hvis
den ansatte har en vaesentlig interesse i beslutningen, der kan veaere stridende mod virk-
somhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det gverste organs forsamling informere Finanstil-
synet om det gverste organs beslutning, herunder om starrelsen pa et eventuelt besluttet
hgjere maksimalt loft.

3)  Mindst 50 pct. af en variabel lgndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktivite-
ter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal pa tidspunktet for beregnin-
gen af den variable lgn besta af en balance af aktier, tilsvarende ejerandele afhzngig af virk-
somhedens juridiske struktur, aktiebaserede instrumenter, eller, hvis der er tale om en virk-
somhed, hvis kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, af tilsvarende in-
strumenter, der afspejler virksomhedens kreditveerdighed, og, hvor det er muligt og passende,
af instrumenter som reguleret i artikel 52 og artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) eller af andre instrumenter, der kan konverteres
til egentligkernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som i passende grad afspejler virk-
somhedens kreditvaerdighed som en virksomhed, hvis aktivitet formodes at fortsatte (going
concern). Instrumenterne kan udstedes i virksomheden eller dennes modervirksomhed, der
ejer virksomheden fuldt ud. For forsikringsselskaber kan mindst 50 pct. af den variable lgndel
til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, besta af efterstillet geeld i forsikringsselskabet.«

37. 1877 a, stk. 1, nr. 5, &ndres »kapitalkravet i 8 127 eller solvenskravet i 8 170« til: »kapitalkra-
vet i § 127 og artikel 92, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR) eller solvenskravet i § 170 og artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

38. 18 77 a, stk. 4, indsattes efter »udbetalingstidspunktet,«: »at den pageeldende ikke har deltaget i
eller veeret ansvarlig for en adfaerd, der har resulteret i betydelige tab for virksomheden, eller ikke
har efterlevet passende krav til egnethed og haederlighed,«.

39. § 77 a, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. Lanpolitikken skal skelne mellem kriterier for fastsattelse af henholdsvis de faste lgnde-
le, der primeert bar afspejle relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar, og de variable lgn-
dele, som bgar afspejle vedvarende og risikojusterede resultater samt resultater ud over, hvad der kan
forventes i henhold til den ansattes relevante erhvervserfaring og organisatoriske ansvar. Ved vari-
able lgndele forstas aflgnningsordninger, hvor den endelige aflenning ikke er kendt pa forhand,
herunder bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke
er en del af den faste Igndel. En variabel lgndel, der er resultatafhaengig, skal fastsettes pa grundlag
af en vurdering af den pageldende modtagers resultater, resultaterne i dennes afdeling og virksom-
hedens resultater.«

40. 1 8 77 a, stk. 8, indsettes efter »forhold«: », herunder i forhold til definitionen af andre ansatte,
hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil«.

41. 1877 b, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:
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»ldet der dog ma tildeles og udbetales variabel Ign til bestyrelsen og direktionen, hvis dette er
berettiget.«

42. 18§77 c indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. I virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor der er medarbejderrepraesentation i be-
styrelsen i medfar af reglerne i selskabslovens kapitel 8, skal mindst en af disse repraesentanter vaere
medlem af aflgnningsudvalget nedsat i medfar af stk. 1 eller 2.«

43. 8§ 77 d, stk. 1, affattes saledes:
»Virksomhedens gverste organ skal godkende virksomhedens lgnpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9,
herunder retningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retningslinjer for fratreedelsesgodtgarelser.«

44.18 77 d, stk. 3, ®endres »modtaget« til: »optjent« to steder.

45.18 78, stk. 1 0og 5, og § 175 a, stk. 1, endres »bevilge engagement til« til: »bevilge eksponering
mod«.

46. 1878, stk. 2 0g 3, og § 80, stk. 4, 2. pkt., &ndres »engagementer« til: »eksponeringer«.

47.18 78, stk. 4, § 80, stk. 8, § 182, stk. 1, og § 415, stk. 1-3, &ndres »engagementer med« til: »ek-
sponeringer mod«.

48. 1 § 79 a indseettes som stk. 6:
»Stk. 6. | virksomheder, som har nedsat et nomineringsudvalg i medfer af § 80 a, pahviler pligten
i stk. 1, nr. 1, nomineringsudvalget.«

49. 18 80, stk. 4, 1. pkt., &ndres »indgar engagementer med« til: »patager sig eksponeringer modx.
50. 1 8 80, stk. 5 og 6, @&ndres »engagementsforbud« til: »eksponeringsforbud«.

51. Efter 8 80 indszttes far overskriften »Seerlige regler for sparekasser«:
»Seerlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber |

8 80 a. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis kapitalandele er
optaget til handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet
i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal nedsatte et nomineringsudvalg.

Stk. 2. Formanden samt medlemmerne af nomineringsudvalget skal alle vaere medlem af besty-
relsen i det pageldende pengeinstitut, realkreditinstitut og fondsmaeglerselskab I.

Stk. 3. Nomineringsudvalget skal foresta falgende:

1)  Foresla kandidater til valg til bestyrelsen.

2)  Opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede kan i bestyrelsen og udarbejde en poli-
tik for, hvordan maltallet opnas.

3)  Udarbejde en politik for mangfoldighed i bestyrelsen.

4)  Lgbende og mindst en gang arligt vurdere bestyrelsens starrelse, struktur, sasmmensztning og
resultater i forhold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere samt fremsatte anbefalin-
ger til eventuelle endringer herom til den samlede bestyrelse.

5)  Lebende og mindst en gang arligt vurdere, om den samlede bestyrelse har den forngdne kom-
bination af viden, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring, og om det enkelte medlem
lever op til kravene i § 64 og rapportere samt fremsatte anbefalinger til eventuelle &ndringer
herom til den samlede bestyrelse.
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6) Lsbende gennemga bestyrelsens politik for udvelgelse og udnaevnelse af medlemmer af di-
rektionen, hvis en sadan politik er udarbejdet, og fremsette anbefalinger til bestyrelsen her-
om.

Stk. 4. Nar nomineringsudvalget indstiller kandidater til bestyrelsen i henhold til stk. 3, nr. 1, skal
nomineringsudvalget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifikationer, der kraeves til
den bestemte post, og angive den tid, der forventes at skulle afszttes hertil.

Stk. 5. Nomineringsudvalget skal som led i varetagelsen af sine opgaver lgbende tage hensyn til
behovet for at sikre, at bestyrelsens beslutningstagning ikke domineres af en enkelt person eller af
en lille gruppe personer pa en made, der skader virksomhedens interesser som helhed.

Stk. 6. Nomineringsudvalget skal have mulighed for at udnytte alle de ressourcer, som udvalget
skgnner ngdvendigt, herunder ekstern radgivning, og det pagaldende pengeinstitut, realkreditinstiut
eller fondsmaeglerselskab 1 skal sikre, at nomineringsudvalget har tilstreekkelige gkonomiske res-
sourcer hertil.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte regler om pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmag-
lerselskaber I’s pligt til at offentliggere oplysninger pa virksomhedens hjemmeside om instituttets
efterlevelse af kravene i stk. 1-6.

8 80 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis kapitalandele er
optaget til handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet
i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal nedseatte et risikoudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne i risikoudvalget skal alle veere medlemmer af bestyrelsen i
det pageeldende pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | og skal have forngden
viden, kvalifikationer og kompetencer til at forsta og overvage virksomhedens risici.

Stk. 3. Risikoudvalget skal foresta det forberedende arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrg-
rende fglgende:

1)  Radgive bestyrelsen om virksomhedens overordnede nuveerende og fremtidige risikoprofil og
strategi.

2)  Bista bestyrelsen med at pase, at bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt i organisa-
tionen.

3)  Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydelser, som pengeinstituttet, realkreditinsti-
tuttet eller fondsmaglerselskabet | handler med, er i overensstemmelse med virksomhedens
forretningsmodel og risikoprofil, herunder om indtjeningen pa produkterne og tjenesteydel-
serne afspejler risiciene herved samt udarbejde forslag til afhjelpning, safremt produkterne el-
ler tjenesteydelserne og indtjeningen herved ikke er i overensstemmelse med virksomhedens
forretningsmodel og risikoprofil.

4)  Vurdere om incitamenterne ved den virksomhedens aflgnningsstruktur tager hgjde for virk-
somhedens risici, kapital, likviditet og sandsynligheden samt tidspunktet for udbetaling af af-
lenningen.

Stk. 4. Risikoudvalget skal have adgang til information om den virksomhedens risici, herunder
adgang til information hos risikostyringsfunktionen og, i det omfang det er ngdvendigt og relevant,
mulighed for at anvende ekstern radgivning.

Stk. 5. Risikoudvalget skal lgbende vurdere og beslutte typen, mangden, og frekvensen af infor-
mation fra virksomheden, der skal tilga udvalget.«

52. 1 § 81, stk. 3, indsattes efter »garanter«: »med stemmeret«, »kun afgive 1 stemmex« til: »kun
afgive 100 stemmer«, og »har 1 stemme for hver 1.000 kr.« til: »har op til 100 stemmer for hver
1.000 kr.« og »dog hgjst 20 stemmer« til: »dog hgjst 2000 stemmer.

53. | 8 81, stk. 5, @ndres »mindst 1.000« til: »mindst 100.000«, og »har 1 stemmex« til: »har op til
100 stemmer«, og »dog hgjst 20 stemmer« til: »dog hgjst 2000 stemmer.
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54. § 83, stk. 1, nr. 2, &ndres »og forrentning« til: », dennes forrentning og stemmefordeling«.

55. Efter § 83 indsattes:

»8 83 a. En sparekasses vedtegter kan indeholde bestemmelser om loft for eller begraensning af
udbytteudbetaling og forrentning af garantkapitalen. En sadan bestemmelse er ikke til hinder for, at
kapitalen kan medregnes til instituttets egentlige kernekapital. «

56. Efter § 87 indsettes:

»8§ 87 a. En andelskasses vedtaegter kan indeholde bestemmelser om loft for eller begreensning af
udbytteudbetaling og forrentning af andelskapitalen. En sadan bestemmelse er ikke til hinder for, at
kapitalen kan medregnes til instituttets egentlige kernekapital.«

57. 8124, stk. 2, 3 0og 7, ophaves.
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 2-4, og stk. 8 og 9 bliver herefter stk. 5 og 6.

58. 18124, stk. 4, 3. pkt., der bliver stk. 2, 3. pkt., &ndres »stk. 2, nr. 1, og minimumskapitalkravet i
stk. 2, nr. 2« til: »artikel 92, stk. 1, og minimumskapitalkravet i artikel 93, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

59. § 124, stk. 5, der bliver stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgar af
artikel 92, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).«

60. | § 124, stk. 8, der bliver stk. 5, @ndres »solvenskravet« til: »artikel 92, stk. 1, litra c, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

61. 18 124, stk. 9, der bliver stk. 6, &ndres »stk. 4« til: »stk. 2« 0og »stk. 5« til: »stk. 3«.
62. 1 § 125, stk. 1, udgar »og investeringsforvaltningsselskabers.
63. 1 § 125, stk. 2, udgar »og investeringsforvaltningsselskaberx.

64. 8 125, stk. 2, nr. 1 og 3, ophaves.
Nr. 2 bliver herefter nr. 1, og nr. 4 bliver herefter nr. 2.

65. 1 § 125, stk. 2, nr. 2, der bliver nr. 1, indsattes efter »tjenesteydelser,«: »0g«.

66. | § 125, stk. 2, nr. 4, der bliver nr. 2, udgar »og investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk.
3«.

67. 8 125, stk. 3,4 og 6, ophaves.
Stk. 5 bliver herefter stk. 3 og stk. 7-9 bliver herefter stk. 4-6.

68. § 125, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., affattes saledes:

»Fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er neevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3, og
6-9, og som ikke opfylder betingelserne i artikel 96, stk. 1, litra a og b, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), samt fondsmaglerselskaber, der alene har
tilladelse til de aktiviteter, der er nazvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler
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eller verdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, skal uanset kravene i stk. 2 have en basiskapital svarende til mindst
en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger.«

69. § 125, stk. 7, der bliver stk. 4, ophaves og i stedet indszttes:

»Stk. 4. Bestyrelsen og direktionen i fondsmaglerselskaber skal pa baggrund af vurderingen i
henhold til stk. 1 opgare selskabets individuelle solvensbehov.

Stk. 5. Solvensbehovet for fondsmaglerselskaber, der er omfattet af kravet i artikel 92, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), kan ikke vere
mindre end kravet i artikel 92, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af
26. juni 2013 (CRR) om en basiskapital pa mindst 8 pct. af de risikoveegtede poster, minimumska-
pitalkravet i stk. 2 eller kravet til at have en basiskapital pa mindst en fjerdedel af det foregaende ars
faste omkostninger, jf. stk. 3 eller artikel 97 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Stk. 6. Solvensbehovet for fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til de aktiviteter, der er
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilharer
deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geeldsforhold til deres kunder,
kan ikke veere mindre end minimumskapitalkravet i stk. 2 eller kravet til basiskapitalen i stk. 3.

Stk. 7. Solvensbehovet skal for fondsmaeglerselskaber, der er omfattet af stk. 5, udtrykkes som
den tilstreekkelige basiskapital i procent af de risikovaegtede poster.«

Stk. 5 og 6 bliver herefter til stk. 8 og 9.

70. 1 8§ 125, stk. 8, eendres »stk. 2, nr. 1« til: »stk. 4«.
71.18 125, stk. 9, udgar »eller investeringsforvaltningsselskabetx.

72. 8 125 a ophaeves og i stedet indseettes:

»8§ 125 a. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber 1, hvis fondsmaglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal opfylde et
kombineret kapitalbufferkrav, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan undtage sma og mellemstore fondsmaglerselskaber fra
at opfylde et kombineret kapitalbufferkrav, hvis en sadan undtagelse ikke udger en trussel mod den
finansielle stabilitet.

Stk. 3. Et kombineret kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital i tilleeg til den
egentlige kernekapital, der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) og i tilleeg til en
egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde individuelle solvenskrav fastsat i medfer af §
124, stk. 3, eller § 125, stk. 8, eller individuelle solvensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2, eller
§ 125, stk. 4.

Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren fastsaetter naermere regler om det kombinerede kapitalbuf-
ferkrav, herunder krav til kapitalbevaringsbufferen.

8 125 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaeglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der opfylder det
kombinerede kapitalbufferkrav, jf. 8 125 a, stk. 1, ma ikke foretage udlodning i forbindelse med
egentlig kernekapital, jf. stk. 4, i et sadant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et
niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav ikke leengere er opfyldt, jf. dog stk. 6.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselska-
bet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der ikke opfylder det
kombinerede kapitalbufferkrav, skal opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Finans-
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tilsynet herom. Virksomhederne omfattet af 1. pkt. ma ikke foretage nogen af falgende handlinger

far virksomheden har opgjort det maksimale udlodningsbelgb og underrettet Finanstilsynet herom:

1)  Foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. stk. 4.

2) Indfare en forpligtelse til at betale variabel lgn eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser
eller betale variabel lgn, safremt forpligtelsen til at betale er blevet indfart pa et tidspunkt,
hvor instituttet ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

3)  Foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Stk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselska-
bet I har tilladelse til de aktiviteter, der er neevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, ma ikke udlodde me-
re end det maksimale udlodningsbelgb, ved handlinger omfattet af stk. 2, nr. 1-3, jf. dog stk. 6.

Stk. 4. Ved udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. stk. 1 og 2, forstas:

1)  Udbetaling af kontant udbytte.

2)  Udlodning af helt eller delvist betalte fondsaktier eller andre kapitalinstrumenter, der er om-
handlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af
26. juni 2013 (CRR).

3) Indlgsning eller tilbagekab, som et institut foretager af egne aktier eller andre kapitalinstru-
menter, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

4)  Tilbagebetaling af belgb betalt i forbindelse med de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR).

5)  Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra b-e, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Stk. 5. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, , skal treffe ngdven-
dige foranstaltninger med henblik pa at sikre, at starrelsen af de overskud, der kan udloddes, og det
maksimale udlodningsbelgb opgeres ngjagtigt. Virksomhederne skal pa anmodning kunne doku-
mentere denne ngjagtighed over for Finanstilsynet.

Stk. 6. Stk. 1 og 3 finder kun anvendelse pa betalinger, der medfarer en reduktion af egentlig
kernekapital eller en reduktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling eller manglende beta-
ling ikke er ensbetydende med misligholdelse eller vil medfere iveerksattelse af insolvensbehand-
ling.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsetter regler om opgarelse og indberetning af det maksimale udlod-
ningsbelab.

§ 125 c. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der ikke opfylder
det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. 8 125 a, stk. 1, skal udarbejde og indsende en kapitalbeva-
ringsplan til Finanstilsynet senest 5 arbejdsdage efter, at virksomheden har konstateret, at den ikke
opfylder kravet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan forleenge fristen i stk. 1 med op til 5 arbejdsdage pa grundlag af en
virksomheds individuelle situation og under hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af virk-
somhedens aktiviteter.

Stk. 3. Finanstilsynet vurderer kapitalbevaringsplanen og godkender den kun, hvis Finanstilsynet
vurderer, at det med kapitalbevaringsplanen, hvis den gennemfgres, med rimelighed kan forventes,
at virksomheden kan bevare eller rejse tilstreekkelig kapital til at sette virksomheden i stand til at
opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist.

Stk. 4. Godkender Finanstilsynet ikke kapitalbevaringsplanen, jf. stk. 3, pabyder Finanstilsynet
virksomheden at foretage de ngdvendige foranstaltninger, herunder at gge kapitalgrundlaget, inden
for en af tilsynet fastsat frist, som kan forleenges. Finanstilsynet kan endvidere indfgre strengere
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restriktioner for udlodninger end hvad der fglger af § 125 b. Finanstilsynet kan lgbende fastsztte
yderligere foranstaltninger, safremt det findes pakraevet.
Stk. 5. Finanstilsynet fastseetter naeermere regler om indholdet af en kapitalbevaringsplan.

8 125 d. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, hvis fondsmaeglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der ikke opfylder
det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk. 1, og som har til hensigt at foretage en handling,
der er omfattet af § 125 b, stk. 2, nr. 1-3, skal straks meddele Finanstilsynet dette og oplyse:

1)  Starrelsen af den kapital, som virksomheden opretholder, fordelt pa

a) egentlig kernekapital,
b) hybrid kernekapital og
c) supplerende kapital.

2)  Starrelsen af det forelgbige overskud og overskuddet ved arets udgang.
3)  Det maksimale udlodningsbelgb.
4)  Starrelsen af de overskud, der kan udloddes, som virksomheden har til hensigt at afsette til

a) udbyttebetalinger,
b) kab af egne aktier,
c) betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter og

d) betaling af variabel lgn eller skansmassigt fastsatte pensionsydelser, enten ved at indfare
en ny forpligtelse til at betale eller betale i henhold til en forpligtelse til at betale indfert
pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I ind-
gar, finder stk. 1 tilsvarende anvendelse for den danske koncern eller delkoncern. Det gverste pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab 1 i koncernen eller delkoncernen paser over-
holdelsen af denne bestemmelse.

§ 125 e. | koncerner, hvori der indgar et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmagler-
selskab I, hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, finder 88 125 a, 125 b og 125 c, anvendelse pa den danske koncern eller delkoncern.
Det gverste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab I, hvis fondsmaeglerselskabet |
har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, i koncernen eller delkon-
cernen paser overholdelsen af disse bestemmelser.

§ 125 f. Erhvervs- og vakstministeren fastsaetter pa kvartalshasis en kontracyklisk buffersats
vedrgrende krediteksponeringer i Danmark under hensyntagen til kreditcyklussen, risiciene som
folge af overdreven udlansveekst og serlige forhold i den nationale gkonomi. Heri indgar langiv-
ning/BNP-forholdets afvigelse fra den langsigtede tendens. Erhvervs- og vakstministeren traeffer
beslutning om fra hvilken dato pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmeeglerselskaber I,
hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og
6, skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer, jf. 8 125 a. Reduceres den eksisterende kontracykliske buffersats, treeffer erhvervs- og
vaekstministeren samtidig beslutning om en vejledende periode, hvor bufferen ikke forventes at sti-
ge.

Stk. 2. Finanstilsynet offentligger pa vegne af erhvervs- og veekstministeren en meddelelse om
den kvartalsvise fastsattelse af den kontracykliske buffersats pa sin hjemmeside.

Stk. 3. En kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct. fastsat i et andet land inden for Den Eu-
ropeeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
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omrade, skal anvendes af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber til opge-
relse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, i forbindelse med
krediteksponeringer med beliggenhed i det pageldende land, jf. dog stk. 6.

Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren kan beslutte, at en kontracyklisk buffersats pa over 2,5 pct.,
fastsat i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, eller i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal anvendes af pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er
naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opggrelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer, jf. § 125 a, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i det pageeldende
land. Har erhvervs- og veaekstministeren besluttet en buffersats i medfer af 1. pkt., offentligger Fi-
nanstilsynet, pa vegne af erhvervs- og veekstministeren, en meddelelse herom pa sin hjemmeside.

Stk. 5. Er der ikke fastsat en kontracyklisk buffersats i et land uden for Den Europeiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervs- og vaekstministe-
ren fastseette en kontracyklisk buffersats, som pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 0g 6, skal anvende til opgarelse af deres institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. §
125 a, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i det pagealdende land.

Stk. 6. Er der fastsat en kontracyklisk buffersats i et land uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervs- og veaekstministeren
fastsette en anden buffersats til brug for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skabers I, hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 0og 6, opgerelse af deres institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, i forbin-
delse med krediteksponeringer med beliggenhed i det pagaeldende land.

Stk. 7. Fastsatter erhvervs- og veekstministeren en buffersats efter stk. 5 eller 6, som forhgjer den
geeldende kontracykliske buffersats, treeffer erhvervs- og vaekstministeren beslutning om fra hvilken
dato pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1, hvis fondsmaglerselskabet |
har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal anvende den pageal-
dende buffersats til opgarelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Stk. 8. Finanstilsynet offentligger pa vegne af erhvervs- og veekstministeren enhver fastsattelse
af en kontracyklisk buffersats for et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, jf. stk. 5 og 6, pa sin hjemmeside.

Stk. 9. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet | har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal anvende en re-
duceret kontracyklisk buffersats til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapi-
talbuffer, jf. § 125 a, fra den dag, hvor en reduceret kontracyklisk buffersats er blevet offentliggjort.

Stk. 10. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter neermere regler om fastsettelsen af kontracykli-
ske buffersatser, herunder hvornar en kontracyklisk buffersats finder anvendelse fra og om offent-
liggarelsen af disse, samt om opggrelsen af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuf-
fersats.

Stk. 11. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette neermere regler om relevante kreditekspone-
ringer, herunder om opgarelse af krediteksponering efter geografisk beliggenhed.

8 125 g. Investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direktion skal sikre, at selskabet har en
tilstreekkelig basiskapital og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring til lgben-
de vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en starrelse, type og fordeling, som er passende
til at deekke selskabets risici. Pa baggrund af vurderingen i henhold til 1. pkt. skal bestyrelsen og
direktionen opgare selskabets tilstreekkelige basiskapital, der ikke kan vaere mindre end minimums-
kapitalkravet i stk. 2 eller kravene til basiskapitalen i stk. 5.

Stk. 2. Basiskapitalen i investeringsforvaltningsselskaber skal mindst udgere
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1)  730.000 euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningsselskaber, der gnsker at
blive medlem af et reguleret marked, eller som gnsker at opbevare og forvalte de i bilag 5, nr.
3, navnte instrumenter, herunder at blive tilsluttet en vaerdipapircentral eller en clearingcen-
tral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, jf. dog stk. 3, og

2) 125.000 euro (minimumskapitalkravet) for andre investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog
stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal ud over kravet i stk. 2, nr. 1 og 2, medregne et til-
leeg til minimumskapitalkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, jf. stk. 6, der oversti-
ger 250 mio. euro. Minimumskapitalkravet og tilleegget kan tilsammen maksimalt udgere 10 mio.
euro. Investeringsforvaltningsselskaber skal arligt justere tilleegskapitalen pa baggrund af den revi-
derede arsrapport. Justeringen skal foretages inden den 1. juni det efterfglgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillegget efter stk. 3 kan stilles i form af en
garanti fra et kreditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal
have deres vedtegtsmassige hjemsted i et land inden for Den Europeiske Union, i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i et land, som Unionen ikke har ind-
gaet en sadan aftale med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Europziske Union.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i stk. 2 og 3 have en basiskapital
svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger. Ved investeringsforvalt-
ningsselskabers faste omkostninger forstas posterne udgifter til personale og administration, af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver og andre driftsudgifter fra resultatopgerelsen.
Finanstilsynet kan tilpasse dette krav i tilfelde af en veesentlig &ndring i selskabets virksomhed
siden det foregaende ar. Har et selskab ikke veeret i drift i 1 ar, skal det have en basiskapital svaren-
de til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for farste ars drift,
medmindre denne plan kraeves a&ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Til investeringsforvaltningsselskabets portefalje, jf. stk. 3, medregnes formuen i UCITS
som investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere samt formuen i alternative
investeringsfonde, som investeringsforvaltningsselskabet har tilladelse til at forvalte. Portefaljer,
som investeringsforvaltningsselskabet har faet tildelt at forvalte efter reglerne om delegation, skal
ikke medregnes til selskabets portefalje, jf. stk. 3.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastseette krav om en hgjere basiskapital end besluttet af bestyrelsen og
direktionen i henhold til stk. 1.

Stk. 8. Finanstilsynet kan palaegge investeringsforvaltningsselskabet at foretage nedskrivninger af
aktiver m.v. til brug for opgarelsen af basiskapitalen.«

73. 8 127 ophaves.

74. § 128 affattes saledes:
»8§ 128. Basiskapitalen er kernekapitalen tillagt den supplerende kapital med fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler for opgerelsen af basiskapitalen, herunder egentlig kerne-
kapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital for finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, som ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR).

Stk. 3. Finanstilsynet kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber 1
fastseette regler for opgerelsen af basiskapital, herunder egentlig kernekapital, hybrid kernekapital
og supplerende kapital under iagttagelse af mulighederne herfor i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

75. Efter § 128 a indsattes:
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»8§ 128 b. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne berer risiko-
en, indgar ikke i opgerelsen af fradrag i kapitalgrundlaget. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet
for puljemidler, hvor kunderne ikke beerer risikoen, skal fradrages i opgarelsen af kapitalgrundlaget
efter regler om fradrag for kapitalandele i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR).«

76. 8 141 ophaves.

77.18 142, stk. 1, 1. pkt., @ndres »pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber« til: » den gverste modervirksomhed i Danmark, som indgar i en
koncern, og som er omfattet af kravene i § 170, stk. 1 og 4,«.

78. 18 143, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »poster«: »for forsikringsselskaber og tveergdende pensions-
kasser samt den gverste modervirksomhed i Danmark, som indgar i en koncern, og som er omfattet
af kravene i § 170, stk. 1 og 4,«.

79. 1 8 143, stk. 1, nr. 3, @ndres »de risikovaegtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basis-
kapitalen« til: »solvensbehovet for finansielle virksomheder, indberetning af de risikovaegtede po-
ster, kapitalkravet og basiskapitalen for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser samt for
koncerner, hvor den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en koncern, hvor der
foretages konsolidering i henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5, indberetning af kapitalkrav og basiskapi-
talen for investeringsforvaltningsselskaber og investeringsforvaltningsholdingvirksomheder samt
indberetning af basiskapitalen for fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til aktiviteterne
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilharer
deres kunder og fondsmeeglerholdingvirksomheder, som_indgar i koncerner, hvor der foretages kon-
solidering i henhold til § 170, stk. 2.«

80. | § 143, stk. 1, nr. 5, @&ndres »selskabets faste omkostninger, jf. § 125, stk. 5« til: »fondsmagler-
selskabers og investeringsforvaltningsselskabers faste omkostninger«.

81. 8 143, stk. 1, nr. 7, ophaves.

82. 8143, stk. 1, nr. 8, ophaves og i stedet indsettes som nye numre:

»8) fastseettelse af hgjere risikoveaegte eller strengere kriterier for eksponeringer med pant i fast
ejendom end fastsat ved artikel 125 og 126 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),

9) forsigtig veerdiansattelse af positioner i handelsbeholdningen i relation til kapitalgrundlags-
krav for markedsrisici,

10) margenrisikoperioder anvendt i forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskrav for clea-
ringmedlemmers eksponeringer mod kunder,

11) meddelelse af tilladelse til at anvende den avancerede malemetode for beregningen af kapital-
grundlagskrav for operationel risiko og vurdering af veaesentligheden af udvidelser og s&ndrin-
ger af de avancerede malemetoder,

12) underretning om @ndringer af den avancerede malemetode for beregningen af kapitalgrund-
lagskrav for operationel risiko,

13) kombineret anvendelse af forskellige metoder for beregningen af kapitalgrundlagskrav for
operationel risiko,

14) opgerelse af den relevante indikator i henhold til basisindikatormetoden eller standardindika-
tormetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for operationel risiko i tilfeelde, hvor ars-
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15)
16)
17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)

26)

UDKAST

og delarsrapporten ikke aflegges efter bekendtgarelse om finansielle virksomheder rapporter
for pengeinstitutter,

fordeling af aktiviteter pa forretningsomrader i henhold til standardindikatormetoden for be-
regningen af kapitalgrundlagskrav for operationel risiko,

medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet med optioner i henhold til standardmeto-
den for beregningen af kapitalgrundlagskrav for positionsrisiko,

definition af begrebet »marked« ved opgarelse af nettopositioner i aktieinstrumenter i henhold
til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for positionsrisiko,

lister over de aktieindeks, hvor der ved opgerelsen af specifik risiko vedrgrende aktieinstru-
menter i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for positionsri-
siko kan ses bort fra den specifikke risiko vedragrende den individuelle aktie,

medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet med valutaoptioner i henhold til stan-
dardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for valutarisiko,

snavert forbundne valutaer ved beregningen af kapitalgrundlagskrav for valutarisiko,

medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet med ravareoptioner i henhold til stan-
dardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for ravarerisiko,

meddelelse af tilladelse til at anvende interne modeller for beregningen af kapitalgrundlags-
krav for markedsrisiko og vurdering af vaesentligheden af udvidelser og e&ndringer af de inter-
ne modeller,

kriterier for, hvornar en intern model for beregningen af kapitalgrundlagskrav for markedsri-
siko opfylder kravet om, at modellen skal omfatte en betydelig andel af positionerne i en be-
stemt risikokategori,

undtagelse af transaktioner med ikke-finansielle modparter etablereret uden for Den Europei-
ske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade ved be-
regningen af kapitalgrundlagskravet for kreditveerdijusteringsrisiko,

beregninger anvendt i den avancerede metode for beregningen af kapitalgrundlagskrav for
kreditveerdijusteringsrisiko, og

overgangsregler for koncerner, hvor den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark
indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5, der
anvender en intern metode til opgerelse af risikoveegtede poster til kreditrisiko og operationel-
le risiko, jf. § 143, stk. 3.«

83. | 8 143, stk. 3, &ndres »pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber« til: » for koncerner, hvor den gverste finansielle holdingvirksomhed i
Danmark indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5,«.

84. | § 143 indseettes som stk. 4:
»Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med IRB-metoden for kreditrisiko fastsaette naermere
regler vedrgrende

1)

2)
3)
4)
5)
6)

vurdering af lovgivning og tilsyn i uden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,

vaesentlige @ndringer af IRB-systemer,

metoder til vurdering af IRB-systemer,

udrulning af IRB-systemer,

IRB-institutters anvendelse af standardmetoden for visse typer af eksponeringer,
risikoveegte for specialiseret langivning,
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7)  LGD for lan til detailkunder med pant i fast ejendom,
8)  metoder til vurdering af IRB-institutters interne processer vedrgrende vurdering af risiko,
9)  definition af misligholdelse,

10) krav til IRB-institutters datahistorik, metoder til vurdering af PD-metoder samt definition af
gkonomisk nedgangsperiode, og

11) anerkendelse af betingede garantier.«

85. | § 143 indseettes som stk. 5:
»Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte na&ermere regler om benchmarking.«

86. Efter 8 143 indseettes far overskriften »Sarlige regler om tvangsindlgsning for pengeinstitutter«:

»143 a. Finanstilsynet kan kraeve offentliggerelse af oplysningerne i ottende del af Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) hyppigere end én gang ar-
ligt. Finanstilsynet kan sette en frist for offentliggarelsen og stille krav om anvendelse af et andet
medium for offentliggerelsen end arsrapporten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kreeve, at modervirksomheder eller institutter i en koncern offentligger
en beskrivelse af koncernens juridiske struktur og ledelse samt organisatoriske struktur. Oplysnin-
gerne kan ske ved henvisning til allerede offentliggjort materiale.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler for ensartede skabeloner til offentliggerelse i
henhold til artikel 492 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).

8 143 b. Finanstilsynet kan fastsatte regler om:

1)  Betydningen af »forventet«, nar det skal fastslas, om en forventet udgift eller et forventet ud-
bytte er blevet fratrukket, jf. artikel 26, stk. 2, litra b, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)

2)  De betingelser, hvorefter Finanstilsynet kan fastsla, om en virksomhedstype, som er godkendt
i henhold til geeldende national lovgivning, kan klassificeres som en fond eller forening, et
andelsselskab, sparekasse eller lignende institut, jf. artikel 27, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

3)  Precisering af de relevante former for indirekte finansiering af kapitalinstrumenter, jf. artikel
28, stk. 5, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).

4)  Precisering af hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udgere et uforholdsmassigt stort
indhug i kapitalgrundlaget, jf. artikel 28, stk. 5, litra b, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

5)  Precisering af betydningen af praeferenceudlodninger, jf. artikel 28, stk. 5, litra c, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

6) Pracisering af arten af de nadvendige indfrielsesbegransninger, nar instituttets nagtelse af
indfrielse af kapitalgrundlagsinstrumenter er forbudt i henhold til geldende national lovgiv-
ning, jf. artikel 29, stk. 6, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR).

8 143 c. Finanstilsynet kan fastsette regler om:

1)  Begrebet »gevinst ved salg, jf. artikel 32, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).
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2)  Hvad der udger den snaevre sammenhang mellem veerdien af obligationer og veerdien af akti-
ver som omhandlet i artikel 33, stk. 3, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8 143 d. Finanstilsynet kan fastsatte regler om:

1)  Precisering af de narmere regler for anvendelse af fradragene i artikel 36, stk. 1, litra a, c, e,
f, h, i og |, artikel 56, litra a, c, d og f, og artikel 66, litra a, ¢ og d, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

2)  Specificering af de typer af kapitalinstrumenter i finansielle virksomheder, og efter konsulta-
tion med Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger (EIOPA), i tredjelandsforsikringsselskaber og genforsikringsselskaber, og virksom-
heder, som er undtaget fra Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 138/2009 af 25. no-
vember 2009 (Solvens Il-direktivet), jf. artikel 4 i dette direktiv, som skal fratreekkes fglgende
kapitalgrundlagselementer, jf. artikel 36, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR):

a) Egentlige kernekapitalposter.
b) Hybride kernekapitalposter.
c) Supplerende kapitalposter.

3)  Precisering af de kriterier, hvorefter Finanstilsynet skal tillade et institut at reducere veerdien
af aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser, som omhandlet i artikel 41, stk. 1, litra b, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

4)  Precisering af betingelserne for anvendelse af beregningsmetoderne indeholdt i artikel 228,
stk. 1, og bilag I, del 11, i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv nr. 87/2002 af 16. december
2002 (Konglomerat-direktivet) med henblik pa anvendelse af alternativerne til fradrag som
omhandlet i artikel 49, stk. 1 og stk. 3, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

§ 143 e. Finanstilsynet kan, jf. artikel 52, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), fastszette regler om:

1)  Formen og arten af indfrielsesincitamenter.

2)  Arten af en eventuel opskrivning af et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en mid-
lertidig nedskrivning.

3)  Procedurerne og tidspunktet for at fastsla, at den udlgsende handelse er indtruffet og for at
opskrive et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig nedskrivning.

4)  Egenskaber ved instrumenterne, som kan veere til hinder for rekapitalisering af instituttet.

5)  Anvendelse af enheder med sarligt formal (SPE'er) til indirekte udstedelse af kapitalgrund-
lagsinstrumenter.

8 143 f. Finanstilsynet kan fastsatte regler om specificering af de kriterier, som skal vere opfyldt,
for at et indeks skal anses for at kvalificere sig som varende et bredt indeks, jf. artikel 73, stk. 4, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8 143 g. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, i hvor hgj grad institutter skal veere konservative i
forbindelse med et skan, der anvendes som alternativ til beregningen af den underliggende ekspone-
ring, jf. artikel 76, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
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(CRR), og af betydningen af stor administrativ byrde, jf. artikel 76, stk. 3, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8§ 143 h. Finanstilsynet kan fastsette regler om:

1)  Betydningen af »forsvarlig« i forhold til instituttets indtjeningsevne, jf. artikel 78, stk. 1, litra
a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

2) Det passende omfang af begreensning af indfrielse, jf. artikel 78, stk. 3, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

3)  Proceduren og datakravene i forbindelse med instituttets ansggning om at fa Finanstilsynets
tilladelse til at foretage en handling som omhandlet i artikel 77, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), herunder den procedure, der skal anven-
des i tilfeelde af indfrielse af aktier udstedt til medlemmer af andelskasser, og fristen for be-
handling af en sadan ansggning, jf. artikel 78, stk. 5, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8 143 i. Finanstilsynet kan fastsette regler om praecisering af begrebet »midlertidig«, og under hvil-
ke omsteendigheder Finanstilsynet kan skenne, at hensigten med disse midlertidige besiddelser er at
anvende dem som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pa at omstrukturere og redde en
relevant enhed, jf. artikel 79, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR).

8 143 j. Finanstilsynet kan fastseette regler om:

1)  De aktivtyper, der kan vedrgre driften af enheder med serligt formal, jf. artikel 83, stk. 1, og
begreberne »minimal« og »ubetydelig«, jf. artikel 83, stk. 1, andet afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

2)  Den delkonsolideringsberegning, som kraves i overensstemmelse med artikel 84, stk. 2, og
artikel 85 og 87 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).

8 143 k. Finanstilsynet kan fastsatte regler om:

1)  De betingelser, under hvilke Finanstilsynet bestemmer, hvorvidt justeringer i kapitalgrundla-
get eller dele deraf i overensstemmelse med nationale gennemfgrelsesforanstaltninger til Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiver nr. 48/2006 og 49/2006 af 14. juni 2006, der ikke er
omfattet af anden del af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR), med henblik pa anvendelsen af artikel 481 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), skal foretages i de egentlige kernekapitalposter,
de hybride kernekapitalposter, kernekapitalposterne, de supplerende kapitalposter eller kapi-
talgrundlaget, jf. artikel 481, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR).

2)  Betingelserne for at lade kapitalinstrumenter, som er navnt i artikel 487, stk. 1 og 2, veere
omfattet af artikel 486, stk. 4 eller 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), i perioden fra dennes ikrafttraeden til 31. december 2021.

§ 143 I. Finanstilsynet kan fastsztte regler med henblik pa for alle eksterne kreditvurderingsinstitut-
ter (ECAl'er) at bestemme, hvilke af de kreditkvalitetstrin, de relevante kreditvurderinger foretaget
af et ECAI skal associeres med, jf. artikel 270, litra a-d, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
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ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR). Afgarelserne skal treffes i overensstemmelse med fol-
gende principper:

1)  Sondring mellem de relative risikograder, som kommer til udtryk ved de enkelte vurderinger.

2)  Overvejelse af kvantitative faktorer sasom misligholdelses- og tabsprocenter samt de hidtidige
resultater for de enkelte ECAl'ers kreditvurderinger for forskellige aktivklasser.

3)  Overvejelse af kvalitative faktorer sasom reekken af transaktioner, der vurderes af det pagel-
dende ECAI, metodologien og kreditvurderingernes betydning, navnlig om de er baseret pa
forventet tab eller fgrste eurotab, og den rettidige betaling af renter eller den endelige betaling
af renter.

4)  Forsgg pa at sikre, at securitiseringspositioner, for hvilke den samme risikovagtning anven-
des pa grundlag af kreditvurderinger foretaget af ECAl'er, er placeret pa samme kreditkvali-
tetstrin. EBA skal overveje at @&ndre sin fastsettelse af kreditkvalitetstrin, som en bestemt
kreditvurdering henfares til, hvis det er ngdvendigt.

§ 143 m. Finanstilsynet kan, jf. artikel 410, stk. 2, litra a-d, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), fastsette regler om preecisering af

1)  kravene i artikel 405 og 406 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR), som finder anvendelse pa institutter, der bliver eksponeret for kreditrisikoen
ved en securitiseringsposition,

2) tilbageholdelseskravet, herunder opfyldelse af kriterierne for at tilbageholde en veasentlig net-
togkonomisk interesse i overensstemmelse med artikel 405 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), og tilbageholdelsesniveauet,

3)  kravene om »rettidig omhu« i artikel 406 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) for institutter, der bliver eksponeret for en securitiseringspo-
sition, og

4)  kravene i artikel 408 og 409 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR), som finder anvendelse pa eksponeringsleverende og organiserende institut-
ter.

8§ 143 n. Finanstilsynet kan fastsatte regler med henblik pa at fastleegge en ensartet model for ind-
beretning, vejledningen i anvendelsen af denne model, indberetningshyppighed og -dato samt it-
Igsninger med henblik pa indberetningskravene i artikel 430, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8 143 o. Finanstilsynet kan fastsatte regler for at preecisere de betingelser, hvorefter der kan gives
den undtagelse, som er omhandlet i artikel 495, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

8 143 p. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om

1)  hyppigheden af og datoerne for de i artikel 50 a, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 648/2012 af 4. juli 2012 (OTC-derivat-forordningen) fastlagte beregninger,

2)  en ensartet model med henblik pa de i artikel 50 c, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 648/2012 af 4. juli 2012 (OTC-derivat-forordningen) omhandlede indberetnin-
ger, og

3) hyppigheden af og datoerne for de i artikel 50 c, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 648/2012 af 4. juli 2012 (OTC-derivat-forordningen) omhandlede indberetninger.
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8 143 g. Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler om

1) tilpasning af de i artikel 31, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af
26. juni 2013 (CRD V) naevnte belab,

2)  udvidelse af indholdet af den i artikel 33 og 34 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr.
36/2013 af 26. juni 2013 (CRD 1V) omhandlede liste vedrgrende kreditinstitutters aktiviteter
eller foretage tilpasning af listens terminologi,

3)  de omrader, inden for hvilke de kompetente myndigheder skal udveksle oplysninger, jf. arti-
kel 50 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD 1V),

4)  tilpasning af bestemmelserne i artikel 76-88 og 98 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV) vedrgrende handtering af risici,

5) tilpasning af udsattelsen af offentliggerelsesforpligtelsen i overensstemmelse med artikel 89,
stk. 3, andet afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013
(CRD 1V),

6) tilpasning af de i artikel 23, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af
26. juni 2013 (CRD 1V) fastsatte kriterier,

7)  tekniske tilpasninger af CRD IV’s anvendelsesomrade, jf. artikel 2, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD V),

8)  muligheden for endringer af stgrrelsen af startkapitalen, jf. artikel 12 og afsnit IV, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV).«

87. § 145 ophaves.

88. Efter § 146 indsattes:

»8 146 a. Verdipapirer og afledte finansielle instrumenter erhvervet for puljemidler kan i for-
bindelse med opgerelsen af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdaekket af den med kunden
indgaede puljeindlanskontrakt, medmindre pengeinstituttet ved placeringen af puljemidlerne har
pataget sig en udakket position. En udaekket position skal kapitaldeekkes efter reglerne for positi-
onsrisiko i handelsbeholdningen i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR). Samtidig skal de forpligtelser, der modsvarer den udaekkede position, kapitaldaek-
kes efter reglerne for poster uden for handelsbeholdningen i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

89. Efter 8 147 indseettes:
»8 147 a. Finanstilsynet kan fastsette regler vedrgrende et likviditetsdaekningskrav for pengein-
stitutter og realkreditinstitutter.

8 147 b. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal sikre, at langsigtede forpligtelser er til-
straekkeligt stabilt finansieret under bade normale omstendigheder og stresssituationer.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte neermere regler vedrgrende de i stk. 1 navnte
forhold.«

90. § 148 affattes saledes:
»§ 148. Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler vedrgrende opgerelse af en eksponering mod
en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder med henblik pa at preecisere:

1)  Hvilke andre eksponeringer, som er omfattet af bestemmelser i artikel 390, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), fjerde del, Store ek-
sponeringer, afdeling I, beregning af eksponeringers starrelse, herunder eksponeringer omfat-
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tet af artikel 112, litra m og o, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR).

2)  Betingelser for og metoder til at fastsla, om der er tale om en gruppe af indbyrdes forbundne
modparter i forbindelse med sadanne eksponeringer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler vedrgrende indberetning af store eksponerin-
ger mod en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder i henhold artikel 394, stk. 4, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), fjerde del, Store ekspo-
neringer, begraensninger for store eksponeringer. Reglerne fastsattes med henblik pa at precisere

1)  krav til den i artikel 394, stk. 3, omhandlede indberetning,
2)  hyppigheden af og datoerne for den i artikel 394omhandlede indberetning,

3) de it-lgsninger, der skal anvendes i forbindelse med den i artikel 394 omhandlede indberet-
ning.«

92. 1 § 149, stk. 3, &ndres »engagement i henhold til 8§ 145« til: »eksponering i henhold til artikel
395, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

93. § 152, stk. 1-3, ophaves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 1 og 2.

94. 1 8§ 152 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan udover kravene i stk. 1 fastsatte et ydereligere specifikt likviditets-
krav for et pengeinstitut eller en gruppe af institutter med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for
specielle likviditetsrisici i instituttet eller gruppen af institutter og for systemiske likviditetsrisici.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

95. 18 152, stk. 4, der bliver stk. 5, &ndres »stk. 1-3« til: »stk. 1-4«.

96. | § 152, stk. 4, der bliver stk. 1, udgar »udover kravene i stk. 1«.

97.18 152, stk. 5, der bliver stk. 2, &ndres »stk. 4« til: »stk. 1«.

98. 18152 a, stk. 1, 2. pkt., udgar »til enhver tid mindst« og »til enhver tid«.
99. 1§ 152 a, stk. 2, 1. pkt., udgar »mindst« og »straks«.

100. | § 152 b, stk. 3, 1. pkt., @ndres »8 152 c« til: »artikel 129, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

101. § 152 c, stk. 1 og 3, opheves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

102. § 152 d, stk. 1, affattes saledes:

»For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og ydet pa grundlag af udstedelse af sarligt deek-
kede obligationer gelder de Igbetider og afdragsprofiler, som er fastsat i 88 3 og 4 i lov om realkre-
ditlan og realkreditobligationer m.v., jf. dog stk. 2.«

103. § 152 d, stk. 2 og 4, ophaves.
Stk. 3 bliver herefter stk. 2, og stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 3 og 4.
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104. § 152 f, 1. pkt., affattes saledes:

»For lan omfattet af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra g, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) kan lgbetiden hgjst udgere 15 ar pa lanets udbetalings-
tidspunkt.«

105. § 152 f, 2. pkt., ophaves.

106. | § 152 h, stk. 1, nr. 2, udgar »jf. § 152 ¢, stk. 1,«.

107. 18§ 152 h, stk. 1, nr. 3, udgar »jf. § 152 ¢, stk. 1, nr. 2,«.
108. 1§ 152 h, stk. 1, nr. 5, udgar »jf. § 152 ¢, stk. 1, nr. 6 og 7.

109. | § 153 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan udover kravene i stk. 1 fastsatte et yderligere specifikt likviditetskrav
for et realkreditinstitut eller en gruppe af institutter med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for
specielle likviditetsrisici i instituttet eller gruppen af institutter og for systemiske likviditetsrisici.«

110. § 156 ophaves.

111. 1 8 157 &ndres »og investeringsforvaltningsselskaber« til: »kan placere selskabets midler i de i
bilag 5 navnte instrumenter. Investeringsforvaltningsselskaber«.

112. § 170 affattes saledes:

»8§ 170. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holdingvirk-
somhed, finder kravet til kapitalgrundlagets sterrelse i artikel 92, stk. 1, litra c, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) anvendelse pa bade den
finansielle holdingvirksomhed og koncernen, jf. dog stk. 2-3. Modervirksomheden paser overhol-
delsen af denne bestemmelse. Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapi-
tal, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse for
koncernen.

Stk. 2. Uanset stk. 1 finder kravet til kapitalgrundlaget i artikel 95, stk. 2, litra a, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) anvendelse for bade den
finansielle holdingvirksomhed og koncernen i de koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en fondsmeglerholdingvirksomhed eller et fondsmeglerselskab. 1. pkt. finder kun an-
vendelse for fondsmaeglerholdingvirksomheder, der ikke har en dattervirksomhed, som er et penge-
institut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I. 1. pkt. finder kun anvendelse for fonds-
meeglerselskaber, som ikke er et fondsmeglerselskab I, og som ikke har en dattervirksomhed, som
er et fondsmaglerselskab I. Modervirksomheden paser overholdelsen af denne bestemmelse. Ved
opgarelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i
koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse for koncernen.

Stk. 3. Uanset stk. 1 finder kapitalkravsreglerne for investeringsforvaltningsselskaber i § 125 f
anvendelse pa den finansielle holdingvirksomhed og koncernen i koncerner, hvor den gverste mo-
dervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller et investeringsfor-
valtningsselskab. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksomheder,
der ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeegler-
selskab 1. Modervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af kon-
cernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.
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Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse for den gverste modervirksomhed i Danmark, som indgar i
en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Stk. 5. For koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en pengeinstitut-, en
realkreditinstitut-, en fondsmaegler-, en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller gvrige
finansielle holdingvirksomheder, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) finder reglen i
artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR) anvendelse pa modervirksomheden. 1. pkt. finder kun anvendelse for fondsmaegler- og inve-
steringsforvaltningsholdingvirksomheder, der har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab 1.«

113. § 171 ophaves.
114. § 172 ophaves.

115. § 173, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»| koncerner, hvor gverste modervirksomhed i Danmark er et fondsmaeglerselskab eller en fonds-
maglerholdingvirksomhed, finder § 125, stk. 1 og 4-6, 88 146-147 og 182 samt artikel 395 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) desuden anvendelse pa
koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for fondsmeeglerholdingvirksomheder, der ikke har en
dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab 1. 1. pkt.
finder kun anvendelse for fondsmaeglerselskaber, som ikke er et fondsmaglerselskab I, og som ikke
har en dattervirksomhed, som er et fondsmeglerselskab I.«

116. 1 8 173, stk. 2, ®endres »8 170, stk. 3« til: »§ 170, stk. 2«.

117.1 8 173 indseettes som stk. 4:

»Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse for koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er et fondsmaglerselskab eller en fondsmaeglerholdingvirksomhed, hvor der foretages
konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

118. § 174, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»| koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltningsholding-
virksomhed eller et investeringsforvaltningsselskab, finder 8§ 146, 147 og 182 samt artikel 395 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) desuden anvendel-
se pa koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksomheder,
der ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaegler-
selskab 1.«

119. 18 174, stk. 2, ®endres »8 170, stk. 4« til: »§ 170, stk. 3«.

120. § 175 affattes saledes:

»§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at artikel 395 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) finder anvendelse pa koncerner, hvor den gverste modervirk-
somhed i Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, der ikke er fondsmaegler- eller investerings-
forvaltningsholdingvirksomhed, og som ikke indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i
henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR).«
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121. 1 § 175 a, stk. 1, endres »modervirksomheden« til: »den gverste modervirksomhed i Dan-
mark«.

122. 1§ 175 a indsaettes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste modervirksomhed i Danmark, som
indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

123. § 176 affattes saledes:

»8 176. Hvis et fondsmaglerselskab, investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel holding-
virksomhed alene eller sammen med andre virksomheder i koncernen besidder kapitalinteresser i et
kredit- eller finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirksomhed, og kredit- eller finansieringsinsti-
tuttet drives i feellesskab med andre virksomheder, der ikke indgar i koncernen, skal der foretages
en pro rata-konsolidering af virksomheden i henhold til 8§ 170, 173 og 174 i forhold til koncern-
virksomhedernes andel af egenkapital og resultat i den virksomhed, hvori kapitalinteressen besid-
des.

Stk. 2. Hvis fondsmeeglerselskabets, investeringsforvaltningsselskabets eller den finansielle hol-
dingvirksomheds ansvar for virksomheden ikke er begranset til ejerandelen eller stemmerettighe-
derne, skal der foretages en fuld konsolidering i henhold til 8§ 170, 173 og 174.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste modervirksomhed i Danmark, som ind-
gar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

124.18 177, stk. 1, @ndres »88 170-174« til: »§ 170, stk. 1-4, og 88§ 173 og 174«.

125. § 177, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, der er dattervirksom-
heder af forsikringsselskaber, skal, hvis den gverste modervirksomhed i Danmark er en fondsmag-
lerholdingvirksomhed eller investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, medtages i konsolideringen
i henhold til 8 170.«

126. Efter 8 177 indseettes for overskriften »Undtagelsesbestemmelser«:

»8 177 a. For Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, som er under kon-
solideret tilsyn af Finanstilsynet finder § 71 a, stk. 1, 3 og 4 om genopretningsplaner anvendelse.
Disse skal have en genopretningsplan for koncernen eller delkoncernen samt en individuel genop-
retningsplan for pengeinstituttet, realkreditinstituttet og fondsmaeglerselskabet I, samt ethvert dat-
terselskab heraf i koncernen.«

127.18 178, stk. 1, eendres »88 170-174« til: »88 170, 173 og 174«.
128. § 178, stk. 2, ophaves.
129. 1 8 182, stk. 2, @ndres »et engagement med« til: »en eksponering modx.

130. | § 182, stk. 4, &ndres »engagementet« til: »eksponeringen.

131. Efter § 182 indsaettes:
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»§ 182 a. Kreditinstitutter, der opfylder kriterierne i artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) kan tilga § 124 alene efter en konsolideret opgarel-
se.«

132. § 224, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene, som blev stillet i forbindelse med ud-
stedelse af tilladelsen, herunder kravene i kapitel 3 samt § 125, stk. 2, nr. 1 og 2, og § 125 a,
stk. 2, jf. dog artikel 93, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR),«.

133. | § 224 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinsti-
tut og realkreditinstitut, hvis instituttet overtraeder en af falgende bestemmelser: § 61 c, § 71, stk. 1,
8 80 a, § 308 og § 373, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed samt artikel 99, stk. 1, 101, 136, 394,
stk. 1, 395, 405, 412, 415, stk. 1 og 2, 430, stk. 1, 431, stk. 1-3, og 451, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

134.1 8 225, stk. 1, &ndres »8 124, stk. 2, 3, 5, 7 0og 8, § 125, stk. 2-5 og 8, og § 125 a« til: »artikel
92, stk. 1, artikel 93, 97 og 500, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR), § 124, stk. 3 0g 5, og 8 125, stk. 4 og 5«.

135. 1 § 225, stk. 2, &ndres »8 124, stk. 5« til: »§ 124, stk. 3 eller artikel 500 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

136. Efter § 307 indseettes far afsnit 1X a:
»Afsnit 1 X

Seerlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter
Kapitel 19
Granser for antal ledelsesposter

§ 308. Et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt finansielt institut ma inklusiv posten i det
pagaldende institut alene besidde én af falgende kombinationer af direkter- og bestyrelsesposter:

1)  Endirekterpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.
2) 4 bestyrelsesposter.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen i et systemisk vigtigt finansielt
institut, hvis medlemmet er indsat af den danske stat eller et selskab ejet af den danske stat.

Stk. 3. Felgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved opgerelsen af antallet af direkter- og
bestyrelsesposter efter stk. 1:

1)  Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder og organisationer, der ikke forfglger overvejen-
de kommercielle formal.

2)  Direktar- eller bestyrelsesposter i virksomheder omfattet af 8 80, stk. 5, og tilsvarende sektor-
selskaber.

3)  Bestyrelsesposter i finansielle virksomheder, hvor medlemmet er indsat af den danske stat
eller et selskab ejet af den danske stat.
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Stk. 4. Fglgende direktar- og bestyrelsesposter regnes som en samlet post i forhold til opgarelsen
af antallet af direkter- og bestyrelsesposter efter stk. 1:
1)  Direktor- eller bestyrelsesposter i virksomheder, der er koncernforbundet.
2)  Direktar- eller bestyrelsesposter i virksomheder, hvori det systemisk vigtige finansielle insti-
tut ejer en kvalificeret ejerandel, jf. 8 5, stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at bestyrelsesmedlemmer overskrider greensen for antallet af
bestyrelsesposter i stk. 1 med 1 bestyrelsespost.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte regler om virksomhedernes pligt til at offentliggere oplysnin-
ger om virksomhedens efterlevelse af kravene i stk. 1-5.«

137. 1 § 344, stk. 1, indsttes efter »paser overholdelsen af«: »Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD 1V) og Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),«.

138. 1 § 344, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »undtagen«: » § 75 b, og«.

139. § 344, stk. 2, ophaves.
Stk. 3-9 bliver herefter stk. 2-8.

140. | § 344, stk. 4, 3. pkt., &ndres »betydningsfulde filialer« til: »veesentlige filialer.

141. | § 344 indseettes som stk. 9:
»Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om samordning af tilsynspraksis.«

142. Efter § 344 indsattes:

»8 344 a. Hvis Finanstilsynet konstaterer eller har grund til at antage, at et udenlandsk kreditin-
stitut, der har en filial eller leverer tjenesteydelser i Danmark, og som Danmark er veertsland for,
ikke overholder hjemlandets regler, som gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr.
36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV), eller Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR), underretter Finanstilsynet de kompetente myndigheder i hjemlandet, med
henblik pa at opklare, hvorvidt der foreligger overtreedelse af reglerne. Hvis hjemlandets myndighe-
der finder, at kreditinstituttet eller filialen har overtradt reglerne, treeffer hjemlandets myndigheder
passende foranstaltninger for at sikre, at kreditinstituttet afhjeelper dets manglende overholdelse
eller treeffer foranstaltninger til at afveaerge risikoen for den manglende overholdelse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i seerligt hastende tilfeelde i afventning af foranstaltninger, der traeffes
af hjemlandets myndigheder, afvige proceduren i stk. 1 og treffe de ngdvendige retsbevarende for-
anstaltninger for at beskytte indskydernes, investorernes og kundernes kollektive interesser mod
finansiel ustabilitet, som vil kunne vaere en alvorlig trussel mod sadanne kollektive interesser. De
retsbevarende foranstaltninger skal sta i et rimeligt forhold til deres formal om at beskytte indsky-
dernes, investorernes og kundernes kollektive interesser i Danmark mod finansiel ustabilitet, som
ville veere en alvorlig trussel mod sadanne kollektive interesser. De retshevarende foranstaltninger
skal bringes til opher, sa snart de kompetente myndigheder i hjemlandet har truffet passende foran-
staltninger over for kreditinstituttet, eller kreditinstituttet eller filialen igen overholder de geeldende
regler.

§ 344 b. Finanstilsynet kan pabyde et institut inden for en af Finanstilsynet fastsat frist at foreta-
ge de ngdvendige foranstaltninger, hvis Finanstilsynet vurderer, at det er sandsynligt, at instituttet
inden for de fglgende 12 maneder vil overtreede kravene fastsat i denne lov eller regler udstedt i
medfgr af loven, der implementerer Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni
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2013 (CRD V), eller Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).«

143. 1 § 346, stk. 4, indseettes som 2. pkt.:
»Endvidere kan Finanstilsynet selvstaendigt foretage inspektioner i filialer af udenlandske kredit-
institutter eller investeringsselskaber, der er beliggende her i landet.«

144.1 § 347, stk. 6, @ndres »stk. 6, nr. 20 og 24, nevnte myndigheder« til: »stk. 6, nr. 21-32, naevn-
te myndigheder og organer.

145. | § 347 indseettes som stk. 7:

»Stk. 7. | det tilfelde, hvor en koncern har et udenlandsk datterselskab, der er et kreditinstitut
eller et investeringsselskab, og dette datterselskab ikke medtages i et konsolideret tilsyn efter artikel
19 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), kan den kom-
petente myndighed i det land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, hvori kreditinstituttet eller investeringsselskabet er belig-
gende, anmode et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, et finansielt hol-
dingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20 og 21, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), som er modervirk-
somhed for kreditinstituttet eller investeringsselskabet, om at fremlaegge oplysninger, der ger det
lettere for den kompetente myndighed at gennemfgre tilsynet med kreditinstituttet eller investe-
ringsselskabet.«

146. Efter § 350 indsattes:

»8 350 a. Hvis erhvervs- og vakstministeren identificerer andringer i intensiteten af den
makroprudentielle eller systemiske risiko i det finansielle system med potentielt alvorlige negative
falger for det finansielle system og realgkonomien, som kan imgdegas med strengere nationale for-
anstaltninger inden for rammerne af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-vii, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), skal erhvervs- og veekstministeren, jf. dog
stk. 3, underrette Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen, ESRB og EBA herom i overens-
stemmelse med artikel 458, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR).

Stk. 2. Nationale foranstaltninger omfattet af stk. 1, skal iveerksattes efter den notifikations- og
godkendelsesprocedure, der falger af artikel 458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan, uanset proceduren i artikel 458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR):

1)  @ge risikoveegte med op til 25 pct. for eksponeringer, der falger af artikel 458, stk. 2, litra d,
punkt vi og vii, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).

2)  Reducere graensen med op til 15 pct. for store eksponeringer, omfattet af artikel 395 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministerens befgjelser iveerksat i henhold til stk. 2 og Finanstilsynets
befgjelser iveerksat i henhold til stk. 3, kan finde anvendelse for en periode pa op til to ar, eller indtil
den makroprudentielle eller systemiske risiko opharer med at eksistere, hvad der matte indtreffe
farst, forudsat at betingelserne og underretningskravene i artikel 458, stk. 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) er opfyldt. Erhvervs- og vaekstministeren
kan forleenge anvendelsen for nationale foranstaltninger ivaerksat i henhold til stk. 2 med op til et ar
ad gangen, jf. artikel 458, stk. 9, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR).«
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147. 18 351, stk. 1 og 2, &ndres »8§ 64, stk. 2« til: »§ 64, stk. 3, eller 64 a«.

148. | § 351 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut at nedlaegge sit hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne ikke opfylder krave-
ne efter 8 308, stk. 1.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.

149. | § 351, stk. 3, der bliver stk. 4, eendres »§ 64, stk. 2, nr. 1« til: »§ 64, stk. 3, nr. 1«.

150. 1 § 351, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »8§ 64, stk. 2, nr. 2, 3 eller 4« til: »§ 64, stk. 3, nr. 2, 3
eller 4«, og der indseettes efter »8 64, stk. 3, nr. 2, 3 eller 4,«: »eller efter stk. 3,«.

151. 1 8 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., &ndres »stk. 1-3« til: »stk. 1-4«.

152. 1 § 351, stk. 6, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., &ndres »stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.« til: »stk. 2 og
3, og stk. 4, 3. pkt.«.

153. 1 8§ 351, stk. 7, 2. pkt., der bliver stk. 8, 2. pkt., &ndres »stk. 2 og 3« til: »stk. 2-4«.

154. 1 § 354, stk. 5, indsaettes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation.

155. 1 § 354, stk. 6, nr. 3, indszttes efter »tilsyn«: », jf. dog stk. 14«.

156. | § 354, stk. 6, nr. 6, indszttes efter »Folketinget«: », jf. dog stk. 13 og 14«.

157. 1 8 354, stk. 6, nr. 7, indsattes efter »undersggelseskommissioner«: », jf. dog stk. 13 og 14«.
158. | § 354, stk. 6, nr. 9, indszttes efter »Rigsrevisionen«: », jf. dog stk. 13 og 14«.

159. 1 § 354, stk. 6, nr. 10, indseettes efter »herfor«: », jf. dog stk. 14«.

160. | § 354, stk. 6, nr. 12, &ndres »Kurator, skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved
den finansielle virksomheds likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer« til: »Skifte-
retten, jf. dog stk. 13, andre myndigheder, der medvirker ved den finansielle virksomheds likvidati-
on, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kurator«.

161. 1 8 354, stk. 6, nr. 15, indsattes efter »kreditinstitutter«: », jf. dog stk. 14«.

162. § 354, stk. 6, nr. 17, ophaves og i stedet indsattes:

»17) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for overholdelse af selskabslovgivnin-
gen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet, jf. dog stk. 13, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog
stk. 13, samt Erhvervsstyrelsen nar oplysningerne vedrgrer en fond eller forening omfattet af
88 207, 214, 214 a eller 222. Videregivelse efter 1. pkt. kan kun ske under forudsetning af, at
modtagerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

18) Sagkyndige som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornevnet og
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger med udfarel-
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sen af deres tilsynsopgaver under forudsaetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 13 og 14.«
Nr. 18-31 bliver herefter nr. 19-32.

163. | 8 354, stk. 6, nr. 18, der bliver nr. 19, &ndres »udenlandske centralbanker« til: »centralbanker
i lande inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade«, og efter »pengepolitisk myndighed« indsettes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lande inden for Den Europziske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

164. 1 § 354, stk. 6, nr. 20, der bliver nr. 21, @ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle
markeder samt myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet
gennem makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den fi-
nansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i
artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR), institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«.

165. | § 354, stk. 6, indseettes efter nr. 20, der bliver nr. 21, som nye numre:

»22) Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder
som er ansvarlige for at fare tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institutsikrings-
ordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber, under for-
udsaetning af at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opga-
ver, jf. dog stk. 13.

23) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtreedel-
ser af selskabsretten under forudsztning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13.

24) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, myndigheder som er ansvarlige for at fere tilsyn med aftalemassige sik-
ringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) samt myndigheder
der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle
virksomheds regnskaber under forudsatning af, at modtagerne af oplysningerne har behov
herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 13.

25) Myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som er ansvarlige for lovgivningen vedrgrende
tilsyn med finansielle virksomheder, i en situation som omhandlet i artikel 114, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV) under forudsat-
ning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, |f.
dog stk. 14.«

Nr. 22-32 bliver herefter nr. 26-36.
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166. | § 354, stk. 6, nr. 24, der bliver nr. 29, &ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle
markeder samt myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet
gennem makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den fi-
nansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i
artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR), institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«, og »jf.
dog stk. 11 og 12« a&ndres til: »jf. dog stk. 12 og 13«.

167. |1 § 354, stk. 6, indseettes efter nr. 24, der bliver nr. 29, som nye numre:
»30) Organer i lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa

31)

32)

det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksom-
heders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder som er ansvar-
lige for at fere tilsyn med aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af
26. juni 2013 (CRR) samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for
den lovpligtige revision af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.
Organer i lande uden for Den Europeeiske Union eller i lande, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pvise og efterforske overtraedel-
ser af selskabsretten under forudsetning af, at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12 og 13.

Sagkyndige som bistar myndigheder i lande uden for Den Europaiske Union eller i lande,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der fgrer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignen-
de procedurer, myndigheder som er ansvarlige for at fare tilsyn med aftalemassige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) samt myndigheder
der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle
virksomheds regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.«

Nr. 30-36 bliver herefter nr. 33-39.

168. § 354, stk. 6, nr. 26, der bliver nr. 34, ophaves.
Nr. 35-39 bliver herefter nr. 34-38.

169. | § 354, stk. 6, nr. 31, der bliver nr. 38, &ndres »jf. dog stk. 12« til: »jf. dog stk. 13«.

170. | § 354 indsettes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger om resultatet af stresstests udfart i
overensstemmelse med artikel 100 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 36/2013 af 26.
juni 2013 (CRR) eller artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1093/2010 af 24.
november 2010 (EBA-forordningen).«

Stk. 7-13 bliver herefter stk. 8-14.

171. 1 § 354, stk. 8, der bliver stk. 9, a&ndres »stk. 6, nr. 23« til: »stk. 6, nr. 28« 0g »stk. 7« til: »stk.

8«.

172. 18 354, stk. 10, der bliver stk. 11, endres »stk. 6, nr. 29« til: »stk. 6, nr. 36« og »stk. 6, nr. 30«
til: »stk. 6, nr. 37«.

173. 18 354, stk. 11, der bliver stk. 12, @ndres »stk. 6, nr. 24« til: »stk. 6, nr. 29-32«.
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174. 1 § 354, stk. 12, der bliver stk. 13, &ndres »nr. 24 og 30« til: »nr. 6, 7, 9, 12, 17, 18, 22-24, 29-
32 0g 38« 0g som 2. pkt. indsettes: »Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 18, 24 og 32,
meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke
sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de sagkyndiges befgjel-
Ser.«.

175. 1 8 354 indsattes efter stk. 12, der bliver stk. 13, som nyt stykke:

»Stk. 14. Ved videregivelse af fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18
og 25, hvor oplysningerne er modtaget enten fra Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Eu-
ropaiske Rad for Systemisk Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Ar-
bejdsmarkedspensionsordninger og Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret under disse og i henhold til denne lov, bestemmelser udstedt i medfer af
denne lov, andre direktiver vedrgrende kreditinstitutter, forordninger udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD V), artikel 15 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 1092/2010 af 24. november 2010 (ESRB-forordningen), arti-
kel 31, 35 og 36 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1093/2010 af 24. november 2010
(EBA-forordningen) samt artikel 31 og 36 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
1095/2010 af 24. november 2010 (ESMA-forordningen), eller fra myndigheder der har ansvaret for
tilsynet med finansielle virksomheder, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter, kreditvurde-
ringsbureauer og de finansielle markeder, myndigheder og organer, som er ansvarlige for at opret-
holde det finansielle systems stabilitet gennem anvendelse af makroprudentielle regler, myndighe-
der eller organer som har til formal at sikre den finansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordnin-
ger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), institutioner der forvalter indskyder-, inve-
stor- eller forsikringsgarantiordninger, organer der medvirker ved finansielle virksomheders likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovplig-
tige revision af den finansielle virksomheds regnskaber, eller hvor oplysninger er tilvejebragt ved
kontrolbesgg eller undersggelse efter § 346, stk. 4, kan videregivelse alene ske, safremt de myndig-
heder eller organer, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor
kontrolbesgget eller inspektionen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse.«

Stk. 13, der bliver stk. 14, bliver herefter stk. 15.

176. Efter § 354 d indsettes:

»§ 354 e. Finanstilsynet offentliggar pa sin hjemmeside i de i stk. 2 naevnte sager navnet pa den
virksomhed eller den fysiske person, som i henhold til § 344, stk. 1, meddeles en patale eller et pa-
bud for overtredelse af loven, bestemmelser fastsat i medfar heraf eller Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR). 1. pkt. galder tilsvarende for Det Finansiel-
le Rads afgarelser om pataler, pabud og tvangshader i de i stk. 2 navnte sager.

Stk. 2. Offentliggerelse skal ske i sager om overtraedelse af 8 7, stk. 1, 8 61, stk. 1, § 61 b og 61
c, 871, stk. 1,81254, stk. 1, § 125 b, stk. 1, § 125 e, § 373, stk. 7, samt artikel 8, stk. 1, artikel 10,
stk. 1 og 2, stk. 3, 1. pkt., og stk. 4, 1. pkt., artikel 11, artikel 13, artikel 16, stk. 1-3, stk. 5 og 6, og
stk. 8, artikel 17, stk. 1, artikel 20 og 21, artikel 28, artikel 51, artikel 63, artikel 87, stk. 1 og artikel
88, stk. 1-4, artikel 99, stk. 1, artikel 101, artikel 129, stk. 3, artikel 394, stk. 1, artikel 395, artikel
405, stk. 1, artikel 412, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 420, artikel 430, stk. 1, artikel 431, stk. 1, 2
og 3, artikel 435 og artikel 451, stk. 1 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af
26. juni 2013 (CRR).

Stk. 3. Offentliggarelse efter stk. 1 skal ske i anonymiseret form, hvis offentliggarelse med navns
naevnelse vil medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomheden eller den fysiske person, efter-
forskningsmaessige hensyn taler imod offentliggerelse, eller offentliggerelse vil true den finansielle
stabilitet. Dette geelder ligeledes i tilfeelde, hvor der er tale om offentliggerelse vedrgrende en fysisk
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person, hvis de samfundsmassige hensyn til offentliggerelse med navns naevnelse ma vurderes ikke
at veere proportionale i forhold til hensynet til personen.

Stk. 4. Safremt afgerelsen indbringes for Erhvervsankenavnet eller domstolene, skal dette frem-
ga af offentliggarelsen, og status samt det efterfalgende resultat af anken skal ligeledes offentligge-
res pa Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 5. Offentliggarelse i henhold til stk. 1-4 skal ske hurtigst muligt efter, at den fysiske eller
juridiske person er underrettet om afgarelsen, og skal fremga af Finanstilsynets hjemmeside i
mindst 5 ar fra offentliggerelsen. Offentliggerelse, som vedrarer fysiske personer, skal dog kun
fremga af Finanstilsynets hjemmeside, sa leenge oplysningerne anses for ngdvendige i forhold til de
samfundsmaessige hensyn bag offentliggarelsen.

8 354 f. Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af finansielle virksomheders stresstest, der
udfares i overensstemmelse med artikel 100 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013
af 26. juni 2013 (CRD 1V) og artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1093/2010
af 24. november 2010 (EBA-forordningen).

§ 354 g. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende
har indberettet en virksomhed eller person til Finanstilsynet for overtreedelse eller potentiel over-
treedelse af den finansielle regulering, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfar af §
354, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at videregive disse oplysninger.«

177. 1 8§ 355, stk. 1, indsattes efter »truffet i medfer af«: »Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV) og Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),«.

178. 1 § 356, stk. 3, @ndres »indga engagement medx til: »indga aftaler, der medfarer en ekspone-
ring, med« og »engagementer« til: »aftaler, der medfarer en eksponering,«.

179. 1 § 372, stk. 1, endres »i henhold til loven eller regler udstedt i medfer af loven«: til » i hen-
hold til loven, regler udstedt i medfer af loven, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV) og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),«.

180. | § 373, stk. 1, indszettes efter »§ 404, stk. 1, 2, 4 og 5,«: »samt artikel 8, stk. 1, artikel 10, stk.
1,2, stk. 3, 1. pkt., og stk. 4, 1. pkt., artikel 11, artikel 16, stk. 1-3, 5, 6, og 8, artikel 17, stk. 1, arti-
kel 20 og 21, artikel 87, stk. 1, og artikel 88, stk. 1-4, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR),«.

181. 1 8§ 373, stk. 1, &ndres »§ 64, stk. 2, nr. 1 og 2« til: »8 64, stk. 3, nr. 1 og 2«, »§ 124, stk. 1-4, 7
0g 8« til: »8 124, stk. 1, 2 og 5«, »§ 152, stk. 1-3« til: »8 152, stk. 1-4«, »§ 125 a« til: »88 125 a,
125 b og 125 f« 0og »88 154 0g 170-175« til: »88 154,170 og 173-175«.

182. | § 373, stk. 2, indsattes efter »8 71, stk. 1«: »0g stk. 3«, efter »§ 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,«

indseettes: »8 75 a,«, efter »§8 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8«: »8 80 a, stk. 1, og 8 80 b,
stk. 1«, efter »§ 247 a, stk. 9 og 10,«: »§ 308, stk. 1,« og efter »Europa-Parlamentets og Radets for-
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ordning om kreditvurderingsbureauer« indseattes: »samt artikel 13, artikel 28, artikel 51, artikel 63,
artikel 99, stk. 1, artikel 101, artikel 129, stk. 3, artikel 394, stk. 1, artikel 395, artikel 405, stk. 1,
artikel 412, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 420, artikel 430, stk. 1, artikel 431, stk. 1, 2 og 3, artikel
435 og artikel 451, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR)«.

183. | § 373, stk. 2, endres »§ 70, stk. 1-4« til: »8 70, stk. 1-6«, »8§ 77 d, stk. 1 og 2« til: »§ 77 d,
stk. 1-3«, »8 152 c, stk. 2« &ndres til: »§ 152 c, stk. 1« og »§ 152 d, stk. 1 og 2« &ndres til: »§ 152
d, stk. 1«.

184. 1 § 373, stk. 3, 2. pkt., &ndres »8 351, stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.« til: »§ 351, stk. 2 og 3, og stk. 4,
3. pkt.«

185. | § 373 indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette regler om straf af bgde ved overtraedelse af bestemmelser
indeholdt i forordninger udstedt af Kommissionen for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer
tilsyn med.«

Stk. 5-9 bliver herefter stk. 6-10.

186. 1 § 374, stk. 3, eendres »8 351, stk. 1, og stk. 3, 1. pkt.« til: »§ 351, stk. 1 og stk. 4, 1. pkt.«.

187. 1 8 401, stk. 1, eendres »Engagementer og sikkerhedsstillelser, der den 1. januar 1998 var lov-
ligt indgaet« til: »Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1. januar 1998 var lovligt pataget
eller indgaet«.

188. | § 415, stk. 2 og 3, &ndres »det pr. 1. januar 2004 bevilgede engagement« til: »den pr. 1. janu-
ar 2004 patagede eksponering«.

§2

| lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 219 af 20. februar 2013, som &ndret ved
8 2i lov nr. 155 af 28. februar 2012, 8 2 i lov nr. 1287 af 19. december 2012, § 8 i lov nr. 1383 af
23. december 2012, 8 200 i lov nr. 598 af 12. juni 2013, § 3 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, § 4 i lov
nr. 634 af 12. juni 2013 og senest ved § 27 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages felgende a&n-
dringer:

1. Efter § 11 indseettes:

»8 11 a. Selskaber omfattet af § 7, stk. 1, skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres
ansatte og medlemmer af bestyrelsen i selskabet via en seerlig, uafhaengig og selvstendig kanal kan
indberette overtraedelser eller potentielle overtraeedelser af denne lov, regler udstedt i medfer af den-
ne lov og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet fgrer tilsyn med, begaet af selskabet. Whistleblowerordningen skal veere indret-
tet saledes, at indberetninger skal kunne foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

§ 11 b. Selskaber omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling

eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet selskabets overtreedelse eller potentielle
overtreedelse af denne lov, regler udstedt i medfgr af denne lov og bestemmelser indeholdt i Den
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Europeeiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, til
Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i selskabet.
Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kreenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtga-
relse.
Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 1883, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »undtagen«: » § 11 b, og«.

3.1884 a, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation«.

4.18 84 a, stk. 6, nr. 6, indseettes efter »Folketinget«: », jf. dog stk. 12«.

5. 1884 a, stk. 6, nr. 7, indseettes efter »undersggelseskommissioner«: », jf. dog stk. 12«.
6. 1884 a, stk. 6, nr. 9, indseettes efter »Rigsrevisionen«: », jf. dog stk. 12«.

7.18 84 a, stk. 6, nr. 11, endres »Kurator, skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved
likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 12, andre
myndigheder, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kura-
tor.

8. 1884 a, stk. 6, indseettes efter nr. 12 som nye numre:

»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for overholdelse af selskabslovgivnin-
gen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet, samt Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af tilsyns-
myndighed for den lovpligtige revision af regnskaber under forudsetning af, at modtagerne
har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

14) Sagkyndige som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger med udfarel-
sen af deres tilsynsopgaver under forudsatning af, at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 13-23 bliver herefter nr. 15-25.

9. 1884 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, @ndres »udenlandske centralbanker« til: »centralbanker i
lande inden for Den Europzeiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade«, og efter »pengepolitisk myndighed« indsattes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lande inden for Den Europeiske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

10. 1 8 84 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, endres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-
keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«.

11.18 84 a, stk. 6, indseettes efter nr. 15, der bliver nr. 17, som nye numre:

»18) Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer for aktieselskaber omfattet af § 7, stk. 1,
samt myndigheder, der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revisi-
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on af regnskaber under forudsatning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til
varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

19) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraeedel-
ser af selskabsretten under forudsatning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

20) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for aktie-
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af regnskaber under forudsatning af, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 18-25 bliver herefter nr. 21-28.

12.18 84 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, endres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-
keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,« og efter
»opgaver« indsattes: », jf. dog stk. 11 og 12«.

13.18 84 a, stk. 6, indsattes efter nr. 19, der bliver nr. 24, som nye numre:

»25) Organer i lande uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, der ferer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkurs-
behandling eller lignende procedurer for aktieselskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndig-
heder der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnska-
ber, jf. dog stk. 11 og 12.

26) Organer i lande uden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtreedel-
ser af selskabsretten under forudsaetning af, at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11 og 12.

27) Sagkyndige som bistar myndigheder i lande uden for Den Europaiske Union eller i lande,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der fgrer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for aktiesel-
skaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvar-
lige for den lovpligtige revision af regnskaber, jf. dog stk. 11 og 12.«

Nr. 25-28 bliver herefter nr. 28-31.

14. 8 84 a, stk. 6, nr. 22, der bliver nr. 30, ophaves.
Nr. 31 bliver herefter nr. 30.

15. 1884 a, stk. 11, a&ndres »stk. 6, nr. 18« til: »stk. 6, nr. 24-27«.

16. 1 § 84 a, stk. 12, ndres »stk. 6, nr. 18« til: »stk. 6, nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 18-20 og 24-27« 0g
som 2. pkt. indsattes: »Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og 27, meddeler
Finanstilsynet de myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige,
som oplysningerne vil blive videresendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.«.

17. Efter § 84 h indseettes:
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»§ 84 i. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende
har indberettet virksomheder, omfattet af § 7, stk. 1, i denne lov, eller personer til Finanstilsynet for
overtreedelse eller potentiel overtreedelse af denne lov, regler udstedt i medfer af denne lov og be-
stemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finans-
tilsynet farer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfer af
§ 84 a, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at videregive disse oplysninger.«

18. 1893, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »§ 15, stk. 3,«: »§8 11 a, stk. 1,«.

83

| lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1261 af 15. novem-
ber 2010, som a&ndret ved § 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, 8 17 i lov nr. 1556 af 21. december
2010, 8 51 lov nr. 155 af 28. februar 2012, § 40 i lov nr. 1231 af 18. december 2012 og senest ved §
91 lov nr. 1287 af 19. december 2012, foretages falgende &ndringer:

1. 182, stk. 1, @endres »§ 152 c, stk. 1, nr. 3-5, i lov om finansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk.
1, 1. afsnit, litra a og b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR)«.

2. 188, stk. 6, ®&ndres »§ 152 c, stk. 1, nr. 3-7, i lov om finansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk.
1, 1. afsnit, litra a-c, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 (CRR)« og »15-procents-greense, som falger af § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 7, i lov om finan-
siel virksomhed« til: »15-procents-greense og 10-procents-greense som falger af artikel 129, stk. 1,
1. afsnit, litra c, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR)«, og »i henhold til § 152 c, stk. 1, nr. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed, eller
§ 2, stk. 3, i denne lov« @&ndres til: »i forbindelse med lan, hvor pantebrevet er anmeldt til tinglys-
ning, og der er stillet den ngdvendige sikkerhed for pantebrevets endelige tinglysning og instituttet
uden ugrundet ophold tilvejebringer endeligt tinglyst pantebrev.

3. § 10, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Veaerdien skal ligge inden for det skennede belgb, som ejendommen kan handles til pa
veerdiansattelsesdatoen ved en uafhangig transaktion mellem en interesseret keber og en interesse-
ret selger pa normale markedsvilkar, hvor parterne hver iser har handlet pa et velinformeret grund-
lag, med forsigtighed og uden tvang (markedsverdi). Forhold, der betinger en serlig hgj pris, ma
ikke indga i veerdiansattelsen.«

4. 18 15, stk. 3, 1. pkt., endres »8 152 c, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed« til: »ar-
tikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

5.18 33 a, stk. 3, og 8§ 33 b, stk. 3, udgar »til enhver tid mindst« og »til enhver tid«.

6. 1833 Db, stk. 1, 1. pkt., &ndres »8 152 c, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhedx« til:

»artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)« og 2. pkt., ophaves.
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7. 18 33 ¢, stk. 1, endres »lgbetider, afdragsprofiler og lanegranser, der er fastsat i 88 3-5, jf. dog
stk. 2-4« til: »lgbetider og afdragsprofiler, som er fastsat i 88 3 og 4, jf. dog stk. 2«.

8. § 33 ¢, stk. 2 og 4, opheves.
Stk. 3 bliver herefter stk. 2 og stk. 5-10 bliver herefter stk. 3-8.

9.1833d, stk. 1, udgar »mindst« og »straks«, »8 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virk-
somhed« &ndres til: »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)« og 3. pkt., ophaves.

10. 1 8 39, stk. 2, &ndres »§ 33 ¢, stk. 1, 2 og 6« til: »§ 33 ¢, stk. 1 og 4.

84

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lov nr. 598 af 12. juni 2013, foretages
falgende &ndringer:

1. 183, stk. 1, nr. 8, litra a, endres »artikel 4, nr. 4, i direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om ad-
gang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut« til: »artikel 4, nr. 40, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)« og »der gennemfarer di-
rektiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udave virksomhed som kreditinsti-
tut« eéndres til: »der gennemfarer i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni
2013 (CRD IV)«.

2. 18 3, stk. 1, nr. 34, andres »som omhandlet i reglerne, der gennemfarer artikel 56-67 i direktiv
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut« til:
»artikel 26-88 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

3. § 3, stk. 1, nr. 47, affattes saledes:

»47) Variable lgndele: Aflgnningsordninger og anden form for betaling, hvor den endelige vardi
ikke er kendt pa forhand, herunder bonusordninger, resultatkontrakter, preeferenceafkast, en-
gangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den faste lgndel.«

4.1 § 3, stk. 8, &ndres »reglerne, der gennemfarer artikel 13-16 i direktiv 2006/49/EF af 14. juni
2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag« til: »artikel 92 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

5.18 8, stk. 5, ®ndres »125« til: »125 a«.
6. 1 8 16, stk. 4, indseettes som 4. pkt.:

»Ved forvaltere af alternative investeringsfondes faste omkostninger forstas posterne udgifter til
personale og administration, af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver og andre
driftsudgifter fra resultatopgerelsen.«

7.18 16, stk. 8, udgar: », herunder hvordan risici kan afdaekkes ved brug af erhvervsansvarsforsik-
ringer«

8. | 8§ 16 indsattes efter stk. 8 som nyt stykke:
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»Stk. 9. Finanstilsynet kan fastseatte naermere regler om, hvordan forvaltere af alternative investe-
ringsfonde kan afdakke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer.«
Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 10 og 11.

9. 1816, stk. 10, der bliver stk. 11, &ndres »stk. 8 og 9« til: »stk. 8-10«.

10. 1 8 20, stk. 1, indseettes »skriftlig« for: »lgnpolitik- og praksis«, og som 2. pkt. indsattes: »For-
valteren skal sikre, at forvalterens lgnpolitik og -praksis, jf. 1. pkt., herunder de specifikke aflgn-
ningskrav, jf. stk. 2-11, og §8 21 og 22, efterleves pa koncernniveau, herunder pa moderselskabs-
og datterselskabsniveau.«

11. 8§ 20, stk. 2, nr. 2, affattes saledes:

»2) De variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa forvalterens
risikoprofil eller pa risikoprofilen for de forvaltede alternative investeringsfonde, ma hgjst
udgere 100 pct. af den faste grundlgn inklusive pension. En forvalter af alternative investe-
ringsfondes gverste organ kan dog beslutte, at de variable lgndele kan udgare op til 200 pct. af
den faste grundlgn inklusive pension, forudsat at fglgende krav opfyldes:

a) Forvalteren skal senest ved indkaldelse til det gverste organs forsamling orientere det
gverste organ om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft.

b) Det gverste organ skal tage beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pa
baggrund af en detaljeret anbefaling fra forvalteren, der begrunder indstillingen herom,
herunder antallet af bergrte ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede maksimale
loft samt den forventede indvirkning pa forvalterens mulighed for at bevare et sundt kapi-
talgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen
til det gverste organs forsamling.

c) Forvalteren skal senest samtidig med formidling af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra
b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne, herunder det foreslaede hg-
jere maksimale loft og begrundelserne for indstillingen. Forvalteren skal pd anmodning
fra Finanstilsynet kunne godtgere, at det foreslaede hgjere maksimale loft ikke er i strid
med forvalterens forpligtelser efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., herunder seerligt kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft skal tiltreedes af forvalterens gver-
ste organ med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at mindst 50 pct. af de
stemmeberettigede kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen. Hvis mindre end 50
pct. af de stemmeberettigede kapitalandele er reprasenteret pa forsamlingen, skal beslut-
ningen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer. En ansat, som er kapitalejer i
forvalteren, og som vil veere omfattet af muligheden for benyttelse af et hgjere maksimalt
loft, ma ikke deltage i afstemningen herom pa det gverste organs forsamling, hvis den an-
satte har en vaesentlig interesse i beslutningen, der kan vere stridende mod forvalterens
interesse.

e) Forvalteren skal senest 8 dage efter det gverste organs forsamling informere Finanstilsy-
net om det gverste organs beslutning, herunder om stgrrelsen pa et eventuelt besluttet hg-
jere maksimalt loft.«

12. 1820, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., indszttes efter »besta af«: »en balance af«.
13. 1 § 20, stk. 5, indsattes efter »udbetalingstidspunktet,«: »at den pagaldende ikke har deltaget i

eller veeret ansvarlig for en adfeerd, der har resulteret i betydelige tab for forvalteren eller de alterna-
tive investeringsfonde, eller ikke har efterlevet passende krav til egnethed og haederlighed, «.
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14.1 8 20, stk. 8, indsettes som nyt 1. pkt.:

»Lanpolitikken skal skelne mellem kriterier for fastseettelse af henholdsvis de faste lgndele, der
primart bgr afspejle relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar, og de variable lgndele, som
bar afspejle vedvarende og risikojusterede resultater samt resultater ud over, hvad der kan forventes
i henhold til den ansattes relevante erhvervserfaring og organisatoriske ansvar..«

15. § 22, stk. 1, affattes saledes:

»Det gverste organ i forvaltere af alternative investeringsfonde skal godkende forvalterens lgn-
politik, jf. § 20, stk. 1, herunder retningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retningslinjer for
fratreedelsesgodtgarelser.«

16. 1 8§ 22, stk. 3, &ndres »modtaget« til: »optjent« to steder.

17. Efter § 27 indseettes for overskriften »Kgnsmaessig sammensetning i det gverste ledelsesorgan
m.v.«:
»Whistleblowerordning

8§ 27 a. En forvalter af alternative investeringsfonde skal have en intern whistleblowerordning,
hvor forvalterens ansatte og medlemmer af bestyrelsen for forvalteren via en serlig, uafhangig og
selvstendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle overtreedelser af lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den
Europziske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet fgrer tilsyn med bega-
et af forvalteren af alternative investeringsfonde. Whistleblowerordningen skal veere indrettet sale-
des, at indberetninger skal kunne foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

§ 27 b. En forvalter af alternative investeringsfonde ma ikke udsatte ansatte for ufordelagtig
behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet forvalterens overtreedelse
eller potentielle overtreedelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., regler ud-
stedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europeeiske Unions forordninger for de omra-
der af loven, som Finanstilsynet ferer tilsyn med til Finanstilsynet eller til en intern whistleblower-
ordning i forvalteren af alternative investeringsfonde.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtgg-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

18. 1 § 46, stk. 1, nr. 1, endres »der gennemfarer direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang
til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut« til: »der gennemfgrer i Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV)«.

19. 1 § 46, stk. 1, nr. 2, endres »der gennemfarer artikel 20 i direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006
om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag« til: »der gennemfarer
artikel 28 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD IV)«.

20. 1 8§ 155, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter », der er udstedt i medfar af loven«: », undtagen § 27 b«.
21.18 170, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation«.

22.18 170, stk. 6, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation«.
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23.18 170, stk. 7, nr. 6, indszettes efter »Folketinget«: », jf. dog stk. 11«.

24.18 170, stk. 7, nr. 7, indseettes efter »undersggelseskommissioner«: », jf. dog stk. 11«.
25. 18170, stk. 7, nr. 9, indsattes efter »Rigsrevisionen«: », jf. dog stk. 11«.

26. 1 8 170, stk. 7, nr. 11, &ndres »Kurator, skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved
en forvalter af alternative investeringsfondes likvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 11, andre myndigheder, der medvirker ved en forvalter af alterna-
tive investeringsfondes likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kurator.

27. 18170, stk. 7, indseettes efter nr. 12 som nye numre:

»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for overholdelse af selskabslovgivnin-
gen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet, samt Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af tilsyns-
myndighed for den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative investerings-
fonde under forudsetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af
deres opgaver, jf. dog stk. 11.

14) Sagkyndige som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger med udfarel-
sen af deres tilsynsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 11.«

Nr. 13-20 bliver herefter nr. 15-22.

28.18 170, stk. 7, nr. 13, der bliver nr. 15, &ndres »udenlandske centralbanker« til: »centralbanker i
lande inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade«, og efter »pengepolitisk myndighed« indsettes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lande inden for Den Europeiske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

29. 8170, stk. 7, nr. 16, der bliver nr. 18, ophaves.
Nr. 19-22 bliver herefter nr. 18-21.

30. 18170, stk. 7, nr. 19, der bliver nr. 20, indseettes efter »procedurer,«: »institutioner der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger«.

31. 18170, stk. 7, indsattes efter nr. 19, der bliver nr. 20, som nye numre:

»21) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer for forvaltere af alternative investerings-
fonde samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af regnskaber for forvaltere af alternative investeringsfonde, under forudsetning af,
at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk.
11.

22) Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedel-
ser af selskabsretten under forudsetning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11.
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23) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for forval-
tere af alternative investeringsfonde samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative investerings-
fonde under forudsztning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen
af deres opgaver, jf. dog stk. 11.«

Nr. 21 bliver herefter nr. 24.

32.18 170, stk. 7, nr. 20, der bliver nr. 24, indsettes efter »procedurer,«: »institutioner der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger«.

33.18 170, stk. 7, indsattes efter nr. 20, der bliver nr. 24, som nye numre:

»25) Organer i tredjelande, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer for forvaltere af alternative investeringsfonde samt myn-
digheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regn-
skaber for forvaltere af alternative investeringsfonde, jf. dog stk. 10 og 11.

26) Organer i tredjelande, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedelser af selskabs-
retten under forudsetning af, at videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 10 og 11.

27) Sagkyndige som bistar myndigheder i tredjelande, der farer tilsyn med organer, der medvirker
ved forvaltere af alternative investeringsfondes likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative investeringsfonde, jf. dog stk. 10
0g 11.«

34.18 170, stk. 9, ndres »stk. 7, nr. 18, 2. pkt.« til: »stk. 7, nr. 19, 2. pkt.«
35. 18170, stk. 10, &ndres »stk. 7, nr. 20« til: »stk. 7, nr. 24-27«.

36. 1 § 170, stk. 11, &ndres »stk. 7, nr. 20« til: »stk. 7, nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 21-23 og 24-27« 0g
som 2. pkt. indsattes: »Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 23 og 27, meddeler
Finanstilsynet de myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige,
som oplysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.«

37. Efter § 172 a indsattes:

»§ 172 b. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkom-
mende har indberettet en forvalter af alternative investeringsfonde eller en person til Finanstilsynet
for overtraedelse eller potentiel overtreedelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,
regler udstedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europeeiske Unions forordninger for
de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfgr af 8
170, stk. 7.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at videregive disse oplysninger.«

38. 18190, stk. 2, indsaettes efter »§ 22, stk. 1-3,«: » § 27 a, stk. 1,«.

39. 18190, stk. 4, &endres »8§ 16, stk. 8 og 9« til: »§ 16, stk. 8, 9 og 10«.
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85

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 1561 af 19. december 2007, som
@ndret ved 8 3 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, § 4 i lov nr. 517 af 17. juni 2008, § 5 i lov nr. 133 af
24. februar 2009, § 10 i lov nr. 392 af 25. maj 2009, § 11 i lov nr. 516 af 12. juni 2009, 8§ 6 i lov nr.
1273 af 16. december 2009, § 8 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, 8 28 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, 8 7 i
lov nr. 1556 af 21. december 2010, § 231 i lov nr. 456 af 18. maj 2011, 8 4 i lov nr. 155 af 28. fe-
bruar 2012, § 44 i lov nr. 1231 af 18. februar 2012, § 11 i lov nr. 1287 af 19. december 2012 og
senest ved § 2 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, foretages fglgende e&ndringer:

1. Efter § 24 a indseettes:
»8 24 b. En pensionskasse skal have en intern whistleblowerordning, hvor dens ansatte og med-
lemmer af bestyrelsen i pensionskassen via en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal kan indberet-
te overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af pensionskas-
sen. Whistleblowerordningen skal vere indrettet sledes, at indberetninger skal kunne foretages
fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

§ 24 c. En pensionskasse ma ikke udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
felger, fordi den ansatte har indberettet pensionskassens overtraedelse eller potentielle overtraedelse
af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i pensionskas-
sen.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtge-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 1865, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »der er udstedt i medfar af loven«: », undtagen § 24 c,«.
3. 1866 a, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation.

4.1866 a, stk. 6, nr. 6, indseettes efter »Folketinget«: », jf. dog stk. 12«.

5. 1866 a, stk. 6, nr. 7, indseettes efter »undersggelseskommissioner«: », jf. dog stk. 12«.

6. 1866 a, stk. 6, nr. 9, indsettes efter »Rigsrevisionen«: », jf. dog stk. 12«.

7.1866 a, stk. 6, nr. 11, &ndres »Skifteretten« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 12,«.

8. 1866 a, stk. 6, indseettes efter nr. 12 som nye numre:

»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for overholdelse af selskabslovgivnin-
gen nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet, samt Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af tilsyns-
myndighed for den lovpligtige revision af pensionskassers regnskaber under forudsatning af,
at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

14) Sagkyndige som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger med udfarel-
sen af deres tilsynsopgaver under forudsatning af, at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«
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Nr. 13-20 bliver herefter nr. 15-22.

9. 1866 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, a&ndres »udenlandske centralbanker« til: »centralbanker i
lande inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade«, og efter »pengepolitisk myndighed« indsattes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lande inden for Den Europziske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

10. 1 § 66 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, &ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-
keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«.

11.18 66 a, stk. 6, indsattes efter nr. 15, der bliver nr. 17, som nye numre:

»18) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved pensi-
onskassers likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer samt myndigheder, der
farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af pensionskassers
regnskaber under forudsatning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til vareta-
gelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

19) Organer i andre lande inden for Den Europeeiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedel-
ser af selskabsretten under forudsetning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

20) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved pensionskassers likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af pensionskassers regnskaber under forudsetning af, at modtagerne af oplysningerne
har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 18-22 bliver herefter nr. 21-25.

12. 1866 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, &ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-
keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,« og »stk.
10 og 11« &ndres til: »stk. 11 og 12«.

13. 18 66 a, stk. 6, indsattes efter nr. 19, der bliver nr. 24, som nye numre:

»25) Organer i lande uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, der fgrer tilsyn med organer, der medvirker ved pensionskassers likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer samt myndigheder der farer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af pensionskassers regnskaber, jf. dog
stk. 11 og 12.

26) Organer i lande uden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedel-
ser af selskabsretten under forudsetning af, at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11 og 12.
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27) Sagkyndige som bistar myndigheder i lande uden for Den Europaiske Union eller i lande,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for pensi-
onskasser samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovplig-
tige revision af regnskaber for pensionskasser jf. dog stk. 11 og 12.«

Nr. 25 bliver herefter nr. 28.

14. 8 66 a, stk. 6, nr. 20, der bliver nr. 28, ophaves.
15. 1 § 66 a, stk. 8, @ndres »stk. 6, nr. 17« til: »stk. 6, nr. 23«.
16. 1866 a, stk. 11, endres »stk. 6, nr. 18« til: »stk. 6, nr. 24-27«.

17. 1 8 66 a, stk. 12, @ndres »stk. 6, nr. 18« til: »stk. 6, nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 18-20 og 24-27« 0g
som 2. pkt. indseettes: »Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og 27, meddeler
Finanstilsynet de myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige,
som oplysningerne vil blive videresendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.«

18. Efter § 66 e indseettes:

»8§ 66 f. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende
har indberettet en pensionskasse eller person til Finanstilsynet for overtraedelse eller potentiel over-
traedelse af den finansielle regulering, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfer af
§ 66 a, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at videregive disse oplysninger.«

19. 1871, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter »§ 24 a, stk. 1-4,«: »§ 24 b, stk. 1,«.

§6
I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansierings af terrorisme, jf.
lovbekendtgerelse nr. 353 af 20. april 2012, som endret ved 8 39 i lov nr. 1231 af 18. december
2012, 8 4 i lov nr. 1287 af 19. december 2012, 8 4 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 og senest ved § 12 i
lov nr. 634 af 12. juni 2013, foretages fglgende &ndring:

1. 18 34 a, stk. 6, endres »nr. 9 og 10« til: »nr. 6-10«.

§7
I lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. foretages fglgende &ndringer:
1. Efter § 63 indseettes far overskriften for § 64:
»Whistleblowerordning
8 63 a. Investeringsforeninger og SIKAV’er skal have en intern whistleblowerordning, hvor an-

satte og medlemmer af bestyrelsen i investeringsforeningen eller SIKAV’en via en serlig, uaf-
hengig og selvsteendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den fi-
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nansielle regulering begaet af investeringsforeningen eller SIKAV’en. Whistleblowerordningen skal
veere indrettet saledes, at indberetninger skal kunne foretages fortroligt.
Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

8 63 b. Investeringsforeninger og SIKAV’er ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling
eller ufordelagtige folger, fordi den ansatte har indberettet investeringsforeningens eller SIKAV ens
overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en
intern whistleblowerordning i investeringsforeningen eller SIKAV’en.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kreenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtga-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 18161, stk. 1, 1. pkt., indszettes efter »§ 60, stk. 1 og 2«: », 0g § 63 b«.

3. 18 175, stk. 5, indsettes efter »konkurs«: »eller tradt i likvidation.

4.18 175, stk. 6, nr. 6, indsattes efter »Folketinget«: », jf. dog stk. 12«.

5. 18175, stk. 6, nr. 7, indseettes efter »undersggelseskommissioner«: », jf. dog stk. 12«.
6. 18 175, stk. 6, nr. 9, indseettes efter »Rigsrevisionen«: », jf. dog stk. 12«.

7. 18 175, stk. 6, nr. 11, eendres »Kurator, skifteretten og myndigheder, der medvirker ved den dan-
ske UCITS’ eller en afdelings likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer« til: »Skif-
teretten, jf. dog stk. 12, andre myndigheder, der medvirker ved den danske UCITS’ eller en afde-
lings likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kurator.

8. 18 175, stk. 6, indsattes efter nr. 11 som nye numre:

»12) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for overholdelse af selskabslovgivnin-
gen nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet, samt Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af tilsyns-
myndighed for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling
heraf under forudsatning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af de-
res opgaver, jf. dog stk. 12.

13) Sagkyndige som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornevnet og
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger med udfarel-
sen af deres tilsynsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 12-19 bliver herefter nr. 14-21.

9. 18175, stk. 6, nr. 12, der bliver nr. 14, a&ndres »udenlandske centralbanker« til: »centralbanker i
lande inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade«, og efter »pengepolitisk myndighed« indsaettes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lande inden for Den Europaiske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

10. 1 8 175, stk. 6, nr. 14, der bliver nr. 16, a&ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-

keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
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stabilitet, indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30. maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet),«.

11. 18 175, stk. 6, indsattes efter nr. 14, der bliver nr. 16, som nye numre:

»17) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer for en dansk UCITS eller en afdeling heraf,
myndigheder som er ansvarlige for at fare tilsyn med indskydergarantiordninger oprettet ved
aftale eller lov som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30.
maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet) samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som
er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling
heraf, under forudsaetning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen
af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

18) Organer i andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraeedel-
ser af selskabsretten under forudszetning af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

19) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for en
dansk UCITS eller en afdeling heraf, myndigheder som er ansvarlige for at fere tilsyn med
indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30. maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet) samt myndighe-
der der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber
for en dansk UCITS eller en afdeling heraf under forudsetning af, at modtagerne af oplysnin-
gerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 17-21 bliver herefter nr. 20-24.

12. 18 175, stk. 6, nr. 18, der bliver nr. 23, @&ndres »kapitalmarkederne og« til: »de finansielle mar-
keder, myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30. maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet), organer
der forvalter indskydergarantiordninger og investorgarantiordninger,« og »stk. 10 og 11« andres til:
»stk. 11 og 12«.

13. 18 175, stk. 6, indsattes efter nr. 18, der bliver nr. 23, som nye numre:

»24) Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer for en dansk UCITS eller en afdeling heraf,
myndigheder som er ansvarlige for at fare tilsyn med indskydergarantiordninger oprettet ved
aftale eller lov som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30.
maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet) samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som
er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling
heraf, jf. dog stk. 11 og 12.

25) Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedel-
ser af selskabsretten under forudsatning af, at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11 og 12.
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26) Sagkyndige som bistar myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for en
dansk UCITS eller en afdeling heraf, myndigheder som er ansvarlige for at fere tilsyn med
indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv nr. 19/1994 af 30. maj 1994 (Indskydergaranti-direktivet) samt myndighe-
der, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber
for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, jf. dog stk. 11 og 12.«

Nr. 24 bliver herefter nr. 27.

14. § 175, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 27, ophaves.
15. 18175, stk. 8, a&ndres »stk. 6, nr. 16« til »stk. 6, nr. 21«.
16. 18175, stk. 11, @ndres »stk. 6, nr. 17« til: »stk. 6, nr. 23-26«.

17.18 175, stk. 12, eendres »stk. 6, nr. 17« til: »stk. 6, nr. 6, 7, 9, 11-13, 17-19 og 23-26« 0g som 2.
pkt. indszettes: »Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 13, 19 og 26, meddeler Finanstil-
synet de myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som
oplysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.«

18. Efter 8§ 175 indsattes:

»§ 175 a. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkom-
mende har indberettet en investeringsforening eller en SIKAV eller person til Finanstilsynet for
overtreedelse eller potentiel overtreedelse af den finansielle regulering, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfer af
§ 175, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at videregive disse oplysninger.«

19. 18190, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »8 63, stk. 1 og 2,«: » 63 a, stk. 1,«.

88

I lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtgerelse nr. 886 af 8. august 2011, som &ndret
ved 8 41 i lov nr. 1231 af 18. december 2012 og senest ved 8§ 10 i lov nr. 1287 af 19. december
2012, foretages falgende andringer:

1.8 2d, stk. 1, affattes saledes:

»Instituttet kan finansiere udlan mod sikkerhed i de aktivtyper, der er opregnet i artikel 129, stk.
1, litra a-c og g, og stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR) ved udstedelse af seerligt deekkede obligationer. Instituttet kan alene udstede seerligt deekkede
obligationer mod lan sikret ved pant i skibe registreret i Dansk Skibsregister, Dansk Internationalt
Skibsregister eller i et andet internationalt anerkendt skibsregister, der frembyder tilsvarende sik-
kerhed, samt byggelan til brug for finansiering af ny- eller ombygning af skibe, som ydes uden pant
i skib.«

2.182d, stk. 2, udgar »til enhver tid mindst« og »til enhver tid«.
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3.182i,stk. 1, 1. pkt., udgar »mindst« og »straks«.

4.1821,stk. 1, 2. pkt., og i § 2 j, stk. 3, 1. pkt., endres »8 152 c, stk. 1, nr. 2-7, i lov om finansiel
virksomhed« til: »artikel 129, stk. 1, litra a-c og g, og stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR)«.

5.8 21, stk. 1, 3. pkt., ophaves.

6. § 5 stk. 1 og 2, affattes saledes:
»Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsztte regler om,
1)  redelig forretningsskik og god praksis samt prisoplysning,
2) ejerforhold, ledelse, styring og indretning af virksomheden, herunder whistleblowerordning,
samt aflgnning,
3)  videregivelse af fortrolige oplysninger,
4)  sikkerheder, vaerdiansattelse, lanegraense, lgbetid og fladepant,
5)  kapitalforhold, solvens og koncernforhold,
6)  midlernes anbringelse og likviditet,
7)  regnskab og revision,
8)  kapitalcentre,
9)  sammenlaegning, ophar og krisehandtering, og
10) indberetninger.

Stk. 2. Vedrgrende de i stk. 1, nr. 1-10, naevnte forhold, kan erhvervs- og veekstministeren fast-
seette, at bestemmelser, i lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v. og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) samt
regler fastsat i medfar af disse love og forordning, skal finde anvendelse for instituttet.«

7. 85, stk. 3, nr. 5, affattes saledes:
»5) under hvilke betingelser, der kan ydes byggelan til ny- eller ombygning af skibe, jf. § 2 d, stk.
1«

8. 88 7 0g 8 ophaeves.
9. 1 § 10 udgar »senere« to steder.

10. 1 8 11, stk. 1, &ndres »Et aktieselskab, jf. 8 7, stk. 1, eller 8 10« til: »Instituttet eller et aktiesel-
skab, jf. 8 10«.

11. 18 12, stk. 1, endres »et aktieselskab, jf. 8 7, stk. 1, eller § 10« til: »instituttet eller et aktiesel-
skab, jf. 8 10«.

12. § 13 affattes saledes:

»§ 13. Formalet for Den Danske Maritime Fond skal svare til oplgsningsformalet i Danmarks
Skibskreditfond.

Stk. 2. | tilfeelde af oplgsning af Den Danske Maritime Fond skal likvidationsprovenuet uddeles i
overensstemmelse med Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Stk. 3. Den Danske Maritime Fond ledes af en bestyrelse pa mindst 5 medlemmer, hvoraf 1 med-
lem udpeges af erhvervs- og veaekstministeren. De gvrige medlemmer udpeges af de maritime er-
hverv.

Stk. 4. Erhvervsstyrelsen er fondsmyndighed for Den Danske Maritime Fond.«
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§9

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgarelse nr. 930 af 18. september 2008, som a&ndret
ved § 91 lov nr. 392 af 25. maj 2009, § 7 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 27 i lov nr. 718 af 25. juni
2010, § 6 i lov nr. 1556 af 21. december 2010, § 43 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, § 12 i lov
nr. 1287 af 19. december 2012, § 29 i lov nr. 599 af 12. juni 2013 og senest ved § 26 i lov nr. 639 af
12. juni 2013, foretages felgende &ndringer:

1. Efter § 18 indsattes:
»Whistleblowerordning

8 18 a. Forsikringsmaglervirksomheder skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres
ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhangig og selvstendig kanal
kan indberette overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af
forsikringsmaglervirksomheden, jf. dog stk. 3. Whistleblowerordningen skal veere indrettet saledes,
at indberetninger skal kunne foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for forsikringsmaglervirksomheder, som beskeftiger flere
end 5 medarbejdere. Ordningen navnt i stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 mdr. efter overskri-
delsen af greensen pa 5 medarbejdere.

Stk. 4. Finanstilsynet kan endvidere i seerlige tilfeelde dispensere fra kravet i stk. 1.

8§ 18 b. Forsikringsmaglervirksomheder ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling
eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller poten-
tielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblower-
ordning i forsikringsmaglervirksomheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtgg-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«
2. 1844, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »der er udstedt i medfar af loven«: », undtagen 8§ 18 b, «.
3. 1849, stk. 1, &ndres »§ 354 og § 356« til: »§88 354, 354 g 0g 356«.

4. 1 § 54 indseettes efter »§ 18,«: »0g § 18 a, stk. 1,«.

§10
I lov nr. 615 om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love som felge af
forslag til lov om investeringsforeninger m.v. af 12. juni 2013, som &ndret ved lov nr. 597 af 12.
juni 2013, foretages falgende andringer:

1.8 1, nr. 41, ophaves.

2. 1811, stk. 2, &ndres »§ 141, stk. 1« to steder til: »§ 125 b, stk. 6«, og »jf. & 1, nr. 41« udgar.

§11
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| lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. lovbekendtgerelse nr. 365 af 26. april 2011,
som &ndret ved lov nr. 1369 af 28. december 2011, § 38 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, 8 3 i
lov nr. 1287 af 19. december 2012, § 6 i lov nr. 1383 af 23. december 2012, § 4 i lov nr. 378 af 17.
april 2013 og senest ved 8 23 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages falgende &ndringer:

1. Efter § 18 indseettes:
»Whistleblowerordning

8§ 18 a. Betalingsinstitutter skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte og med-
lemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette
overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
jf. dog stk. 3. Whistleblowerordningen skal veere indrettet saledes, at indberetninger skal kunne fo-
retages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

§ 18 b. Betalingsinstitutter ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagti-
ge falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtraedel-
se af denne lov, regler udstedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Unions
forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet ferer tilsyn med til Finanstilsynet eller til
en intern whistleblowerordning i virksomheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtgg-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 1 8 39 indsattes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. 8 18 a om interne whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med be-
graenset tilladelse, som beskeeftiger flere end 5 medarbejdere. Ordningen navnt i 8 18, stk. 1 og 2,
skal veere etableret senest 3 mdr. efter overskridelsen af greensen pa 5 medarbejdere. Finanstilsynet
kan i szrlige tilfeelde dispensere fra 1. pkt.

Stk. 5. § 18 b om forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger som folge af
indberetning af overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne whistleblowerordninger finder an-
vendelse for virksomheder med begrenset tilladelse.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

3. 18 39 h indseettes efter »18,«: »18 a, 18 b,«.

4. 18 39 r indsattes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. 8 18 a om interne whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med be-
graenset tilladelse, som beskaeftiger flere end 5 medarbejdere. Ordningen navnt i § 18, stk. 1 og 2,
skal veere etableret senest 3 mdr. efter overskridelsen af greensen pa 5 medarbejdere. Finanstilsynet
kan i szrlige tilfaelde dispensere fra 1. pkt.

Stk. 5. § 18 b om forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger som folge af
indberetning af overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne whistleblowerordninger finder an-
vendelse for virksomheder med begrenset tilladelse.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

5.1886, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter », der er udstedt i medfar heraf,«: »undtagen 8 18 b,«.

6. Efter 8 92 indseettes:
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»8 92 a. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtreedelser af denne lov, regler udstedt i medfar heraf og bestem-
melser indeholdt i Den Europeiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsy-
net fgrer tilsyn med til Finanstilsynet finder anvendelse pa oplysninger i sager omfattet af disse lo-
Ve.«

7.18 107, stk. 2, indsattes efter »§ 18, stk. 3«: »§ 18 a, stk. 1,«.

8§12
I lov nr. 599 af 12. juni 2013 om finansielle radgivere foretages falgende @ndringer:

1. Efter kapitel 4 indseettes:
»Kapitel 4 a

Whistleblowerordning

§ 10 a. En finansiel radgiver skal have en intern whistleblowerordning, hvor virksomhedens an-
satte og medlemmer af bestyrelsen via en sarlig, uafhangig og selvstendig kanal kan indberette
overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
jf. dog stk. 3. Whistleblowerordningen skal veere indrettet saledes, at indberetninger skal kunne fo-
retages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for finansielle radgivere, som beskaftiger flere end 5 med-
arbejdere. Ordningen naevnt i stk. 1 og 2 skal vaere etableret senest 3 mdr. efter overskridelsen af
greensen pa 5 medarbejdere.

Stk. 4. Finanstilsynet kan endvidere i seerlige tilfeelde dispensere fra kravet i stk. 1.

8§ 10 b. En finansiel radgiver ma ikke udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelag-
tige folger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtreedelse eller potentielle overtree-
delse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i virk-
somheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtga-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 18 11, stk. 1, indseettes efter »heraf«: », undtagen § 10 b«.
3. 1 8 17 indsattes efter »88 354«: », 354 g«.

4. 18§ 26, stk. 2, indseettes efter »88 8-10«: », § 10 a, stk. 1,«.

8§13
I lov nr. 697 af 25. juni 2010 om pantebrevsselskaber, som &ndret ved § 42 i lov nr. 1231 af 18.

december 2012, § 13 i lov nr. 1287 af 19. december 2012 og senest ved § 28 i lov nr. 639 af 12. juni
2013, foretages folgende &ndringer:

52



UDKAST

1. Efter § 5 indseettes:
»Whistleblowerordning

8 5 a. Et pantebrevsselskab skal have en intern whistleblowerordning, hvor selskabets ansatte og
medlemmer af bestyrelsen i pantebrevsselskabet via en sarlig, uafhangig og selvstendig kanal kan
indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af pan-
tebrevsselskabet, jf. dog stk. 3. Whistleblowerordningen skal veare indrettet saledes, at indberetnin-
ger skal kunne foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for pantebrevsselskaber, som beskeftiger flere end 5 med-
arbejdere. Ordningen navnt i stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 mdr. efter overskridelsen af
greensen pa 5 medarbejdere.

Stk. 4. Finanstilsynet kan endvidere i seerlige tilfeelde dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 5 b. Et pantebrevsselskab ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelag-
tige folger, fordi den ansatte har indberettet pantebrevsselskabets overtreedelse eller potentielle
overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i
selskabet.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtgg-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 1812, stk. 1, indsaettes som 3. pkt.:
»Finanstilsynet paser ikke overholdelsen af § 5 b.«

3. 1 8 13 indsattes efter »88 354«: », 354 g«.

4.18 22, stk. 1, indsaettes efter »8 3, stk. 5«: »8 5 a, stk. 1,«.

§14

| lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1156 af 3. oktober 2007, som &n-
dret ved § 8 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, 8 8 i lov nr. 517 af 17. juni 2008, § 12 i lov nr. 392 af 25.
maj 2009, § 2 i lov nr. 1263 af 16. december 2009, 8 11 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 17 i lov nr.
718 af 25. juni 2010, 8§ 10 i lov nr. 1556 af 21. december 2010, 8 234 i lov nr. 456 af 18. maj 2011,
8 2 i lov nr. 599 af 14. juni 2011, § 46 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, 8 15 i lov nr. 1287 af
19. december 2012, 8 1 i lov nr. 472 af 13. maj 2013, 8 7 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 og senest
ved § 7 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages fglgende a&ndringer:

1. Efter § 5 e indseettes:

»8 5 f. Lanmodtagernes Dyrtidsfond skal have en intern whistleblowerordning, hvor ansatte og
medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafheengig og selvsteendig kanal kan ind-
berette overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af virksom-
heden. Whistleblowerordningen skal veare indrettet saledes, at indberetninger skal kunne foretages
fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

§ 5 g. Lenmodtagernes Dyrtidsfond ma ikke udsette ansatte for ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtreedelse eller potentielle
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overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i
virksomheden.
Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kreenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtga-
relse.
Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2. 1810, stk. 1, &ndres »§88 5b og 5 c« til: »885 b, 5 c og 5 f«.

3. 1810 f indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. 8 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtreedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet, finder
anvendelse pa denne lov.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

4.1814 a, stk. 1, 2. pkt., indszettes efter »§ 5 ¢, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3, 7 og 8,«: »8§ 5 f, stk. 1,«.

§15

I lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension, jf. lovbekendtgarelse nr. 942 af 2. oktober 2009, som
@ndret ved lov nr. 117 af 17. februar 2009, 8 1 i lov nr. 1263 af 16. december 2012, 8 16 i lov nr.
429 af 28. april 2010, § 5 lov nr. 573 af 31. maj 2010, § 10 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 27 i lov
nr. 639 af 14. juni 2010, § 16 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, 8 8 i lov nr. 1556 af 21. december 2010,
§ 233 i lov nr. 456 af 18. maj 2011, § 1 i lov nr. 599 af 14. juni 2011, § 3i lov nr. 152 af 28. februar
2012, 8 17 i lov nr. 326 af 11. april 2012, § 45 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, 8 8 i lov nr.
1287 af 19. december 2012, § 8 i lov nr. 1380 af 23. december 2012, § 2 i lov nr. 472 af 13. maj
2013, 86 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, § 6 i lov nr. 639 af 12. juni 2013 og senest ved § 2 i lov nr.
894 af 4. juli 2013, foretages falgende &ndringer:

1. Efter § 24 f indseettes:

»8§ 24 g. Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal have en intern whistleblowerordning, hvor dens
ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en szrlig, uafhangig og selvstendig kanal
kan indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af
virksomheden. Whistleblowerordningen skal veere indrettet saledes, at indberetninger skal kunne
foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

8§ 24 h. Arbejdsmarkedets Tilleegspension ma ikke udsatte ansatte for ufordelagtig behandling
eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller poten-
tielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblower-
ordning i virksomheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtga-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2.1827,stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »kapitlerne 6, 7 a og 8«: », undtagen § 24 h«.

3. 1 8§ 27 f indsaettes efter stk. 1 som nyt stykke:
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»Stk. 2. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtreedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet finder
tilsvarende anvendelse pa denne lov.«

Stk. 2 bliver herefter til stk. 3.

4. 18 32 a, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »§ 24 d, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3, 7 og 8,«: »24 g,
stk. 1,«.

§16

I lov om Arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr. 278 af 14. marts 2013, som a&ndret ved § 6 i
lov nr. 472 af 13. maj 2013, § 8 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 og senest ved § 5 i lov nr. 639 af 12.
juni 2013, foretages falgende andringer:

1. Efter § 63 a indsattes:
»Whistleblowerordning

8 63 b. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal have en intern whistleblowerordning,
hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en sarlig, uafhangig og selv-
steendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regule-
ring begaet af virksomheden. Whistleblowerordningen skal veare indrettet saledes, at indberetninger
skal kunne foretages fortroligt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

8 63 c. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ma ikke udsatte ansatte for ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens overtreedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whist-
leblowerordning i virksomheden.

Stk. 2. Personer, hvis rettigheder er kraenket ved overtredelse af stk. 1, kan tilkendes en godtge-
relse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte.«

2.1871, stk. 1, ®ndres »88 63-70 c« til: »88 63 og 64-70 c«.

3. 1871, stk. 10, indsaettes som 2. pkt.:
»Overtraedelse af § 63 b, stk. 1, straffes med bgde.«

4. 18 76 a indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. 8 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtreedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet finder
anvendelse pa denne lov.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§17
Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2014, jf. dog stk. 2-9.
Stk. 2. /Endringerne i 88 77 a, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne

lovs § 1, nr. 36, finder anvendelse pa finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheders
aftaler, der indgas, forlenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.
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Stk. 3. Finanstilsynets hjemmel til at fastseette regler om et likviditetsdekningskrav i § 1, nr. 83,
jf. den foreslaede § 147 a i lov om finansiel virksomhed, finder kun anvendelse i perioden fra 1.
januar 2015 til 1. januar 2018.

Stk. 4. Ophavelsen af kravet om forsvarlig likviditet i § 1, nr. 93, 96 og 97, finder farst anven-
delse fra 1. januar 2017.

Stk. 5. Den i lovforslagets § 1, nr. 72, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed, omhandlede kapitalbevaringsbuffer fastsettes i perioden fra 1. januar 2014 til 31. decem-
ber 2015 til O pct. af de samlede risikoeksponeringsbelgb. Fra 1. januar 2016 til 1. januar 2019 ind-
fases kapitalbevaringsbufferen gradvist. Fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 udger kapitalbe-
varingsbufferen 0,625 pct. af de samlede risikoeksponeringsbelgb. Fra 1. januar 2017 til 31. decem-
ber 2017 udger kapitalbevaringsbufferen 1,25 pct. af de samlede risikoeksponeringsbelgb. Fra 1.
januar 2018 til 31. december 2018 udger kapitalbevaringsbufferen 1,875 pct. af de samlede risiko-
eksponeringsbelgb. Pr. 1. januar 2019 udger kapitalbevaringsbufferen 2,5 pct. af de samlede risiko-
eksponeringsbelgb og er dermed fuldt indfaset.

Stk. 6. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte, at den i lovforslagets § 1, nr. 72, jf. det fore-
sldede § 125 f i lov om finansiel virksomhed, omhandlede virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer, finder anvendelse fuldt ud fra 1. januar 2015.

Stk. 7. Begransningen pa antallet af bestyrelsesposter i § 1, nr. 136, jf. den foreslaede § 308 i lov
om finansiel virksomhed, finder farst anvendelse fra 1. juli 2014.

Stk. 8. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvorfra den i lovforslagets § 1, nr. 136, jf.
det foresldede § 308, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, finder anvendelse, besidder flere direk-
tar- eller bestyrelsesposter end tilladt efter bestemmelsen, kan fortsat besidde disse direktar- og be-
styrelsesposter indtil udlgbet af det bestyrelseshverv, som indeberer, at bestyrelsesmedlemmet om-
fattes af § 308, stk. 1.

Stk. 9. Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at fastseette ikrafttreedelsen for 8 1, nr. 139
og 142.

§18

Stk. 1. 88 1, 2 og 4-16 geelder ikke for Feergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 88 1, 2, 4, 6-8 og 10-13 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Fee-
reerne med de andringer, som de fergske tilsiger.

Stk. 3. 88 1, 2, 4-13 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Grgnland med
de &ndringer, som de grenlandske forhold tilsiger.
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Bemarkninger til lovforslaget

Almindelige bemarkninger

Indholdsfortegnelse

1. Indledning
2. Lovforslagets indhold

2.1.
2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Definition af fondsmaeglerselskab I

Tilladelser

2.2.1 Tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed

2.2.2. Inddragelse af tilladelse

Kapitalkrav

2.3.1. Definition af kapitalkrav

2.3.2. Krauv til startkapital for penge- og realkreditinstitutter

2.3.3. Opgaerelse af basiskapital

2.3.4. Kapitalkrav for fondsmaglerselskaber

2.3.5. Kapitalkrav for investeringsforvaltningsselskaber

2.3.6. Egne udstedte instrumenter, der kan indga i basiskapitalen

2.3.7. Kapitaldekning af puljeaktiver

2.3.8. Kapitaldeekning af markedsrisiko og operationel risiko

2.3.9. Undtagelse for fradrag for puljemidler ved opgarelse af kapitalgrundlaget

2.3.10. Fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskabers anbringelse af
midler

2.3.11. Kapitalbuffere

2.3.12. Mulighed for at udstede egentlig kernekapital med differentierede, herunder in-
gen, stemmerettigheder i garantsparekasser

2.3.13. Benchmarking vedrgrende interne metoder til opgarelse af risikoveaegtede poster

2.3.14. Risikovagtede poster

2.3.15. Interne ratings af kunder til kapitaldeekningsformal (IRB)

2.3.16. Regler om store eksponeringer m.v.

2.3.17. /Endring af henvisning vedrgrende regler om eksponeringer.

Solvens

2.4.1. Solvens — penge- og realkreditinstitutter

2.4.2. Solvens — fondsmaglerselskaber

2.4.3. Opggerelse af det individuelle solvensbehov (ICAAP)

Likviditet

2.5.1. Specifikke likviditetskrav for enkelte institutter

2.5.2. Indfgrelsen af nye generelle likviditetskrav og ophavelse af 8§ 152
likviditetskravet

2.5.3. Likviditetskrav for fondsmaglerselskaber

Virksomhedsledelse

2.6.1. Aflgnningsregler

2.6.2. Nomineringsudvalg og begraensning pa antal ledelsesposter

2.6.3. Risikoudvalg

2.6.4. Whistleblowerordninger

2.6.5. Forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger som felge af indbe-
retning af overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne ordninger

Filialer og greenseoverskridende tjenesteydelser
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2.8. Offentliggarelse
2.8.1. Offentliggarelse af administrative sanktioner palagt juridiske og fysiske personer
2.8.2. Finanstilsynets  offentliggerelse  af  resultaterne af  pengeinstitutters,
realkreditinstitutters og visse fondsmaeglerselskabers stresstests
2.9. Genopretningsplaner
2.10. Tilsyn
2.10.1. Forbud mod videregivelse af oplysninger om en person, der har indberettet over-
treedelser af reguleringen til Finanstilsynet
2.10.2. Samordning af tilsynspraksis
2.10.3. Tavshedspligtbestemmelsen
2.11. Oplysningsforpligtelser
2.12. Koncernregler og konsolidering
2.13. @vrig lovgivning
2.13.1. Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
2.13.2.Udstedelse  af sarligt daekkede obligationer og serligt deaekkede
realkreditobligationer
2.13.3. Lov om et skibsfinansieringsinstitut
3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
5. Administrative konsekvenser for borgerne
6. Miljgmaessige konsekvenser
7. Ligestillingsmassige konsekvenser
8. Forholdet til EU-retten
9. Hering
10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Lovforslaget har til formal at gennemfgre Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af
26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (herefter benaevnt "CRD IV”), og gennemfore de lovan-
dringer, der er ngdvendige for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning
2013/575/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (herefter benavnt "CRR”).

CRD IV og CRR udggr fremover tilsammen de retlige rammer i EU for adgangen til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut eller investeringsselskab. Reglerne skal sikre en gget harmonisering og
implementerer desuden Basel-komitéens samlede internationale reformtiltag (Basel 111), der skal
styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i banksektoren, i den europaiske finansielle lovgiv-
ning.

Reglerne i direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og i
direktiv 2006/48/49 viderefares i stort omfang, men af klarhedshensyn og for at sikre ensartet an-
vendelse af bestemmelserne i medlemslandene er de blevet samlet i CRD IV og CRR. CRD IV og
CRR bygger desuden pa Basel-komitéens anbefalinger fra december 2010 og har til formal at gere
den finansielle sektor i EU mere modstandsdygtig over for en negativ udvikling i konjunktursituati-
onen.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Definition af fondsmaeglerselskab I
2.1.1.Geeldende ret
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| henhold til geeldende ret er udgangspunktet, at samtlige fondsmeglerselskaber er underlagt de
samme bestemmelser i lov om finansiel virksomhed. Der er dog er forskelle pa, hvilke minimums-
kapitalkrav, de skal opfylde, idet stgrrelsen heraf afhaenger af, hvilke tjenesteydelser selskaberne
har tilladelse til. CRD IV indeholder savel en definition af investeringsselskab som materielle regler
vedrgrende investeringsselskaber. Begrebet investeringsselskab bruges i geeldende ret kun for uden-
landske investeringsselskaber, hvorimod danske investeringsselskaber i geeldende ret benavnes
fondsmaeglerselskaber.

2.1.2.Baggrunden for forslaget

Lovforslaget skaber det retlige grundlag for at implementere regler i CRD IV om investeringssel-
skaber, herunder muligger en sondring mellem reglerne i CRD IV og MIFID om investeringssel-
skaber.

Definitionen af investeringsselskab i CRR og CRD IV er ikke identisk med definitionen af investe-
ringsskab i MiFID. Lov om finansiel virksomhed implementerer savel CRD IV som MiFID. Defini-
tionen af investeringsselskab i CRD IV omfatter derfor ikke samtlige selskaber med tilladelse som
fondsmaeglerselskaber i henhold til § 9, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed. Der er saledes
behov for at kunne afgreense lov om finansiel virksomheds raekkevidde pa searskilte omrader, hvor-
for det foreslas at indfagre en ny definition med betegnelsen fondsmaglerselskab 1, som udskiller de
fondsmaeglerselskaber, CRD IV kun omfatter.

2.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at fortsaette den hidtidige praksis, hvorefter begrebet investeringsselskab i geeldende ret
kun bruges for udenlandske investeringsselskaber, og hvor danske investeringsselskaber benavnes
fondsmaeglerselskaber. Det foreslas endvidere, at der indfares en ny definition i lov om finansiel
virksomhed, som afgraenser de typer fondsmaeglerselskaber, der er omfattet af definitionen af inve-
steringsselskab i CRD IV.

Fondsmaeglerselskaber med tilladelse til at udgve en eller flere af aktiviteterne: forretninger for
egen regning, afsetningsgaranti i forbindelse med emissioner, placering af finansielle instrumenter
uden fast forpligtigelse, drift af multilaterale handelsfaciliteter og opbevaring og forvaltning for
investorers regning, herunder depotvirksomhed, og fondsmaeglerselskaber som opbevarer midler
eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor kan komme i geeldsforhold til deres
kunder, er omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRD IV. Det foreslas, at et sadant
fondsmaeglerselskab i lov om finansiel virksomhed defineres som »fondsmaeglerselskab I«. Denne
definition anvendes i de bestemmelser, der implementerer bestemmelser fra CRD IV, som alene
gelder for selskaber omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRD 1V.

2.2. Tilladelser

2.2.1. Tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed

2.2.1.1. Geeldende ret

De geldende regler i kapitel 3 i lov om finansiel virksomhed vedrgrende adgang til at drive penge-
og realkreditinstitutvirksomhed og er en implementering af den geldende EU-regulering om kredit-
institutter pa omradet, direktiv 2006/48/EF med senere andringer. Reglerne i direktiv 2006/48/EF
med senere &ndringer viderefagres med enkelte &ndringer i CRD IV.

2.2.1.2. Baggrunden for forslaget

Implementeringen af CRD IV giver anledning til enkelte @ndringer vedrgrende kravene, der skal
opfyldes for at fa tilladelse.
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2.2.1.3. Forslagets indhold

Med forslaget indferes krav om, at medlemmerne af bestyrelsen i den ansggende virksomhed skal
leve op til de nye krav om haderlighed, integritet, uafhengighed og forngdne ressourcer til at vare-
tage bestyrelseshvervet.

Forslaget indeholder et nyt krav om, at safremt der ikke er ejere af kvalificerede ejerandele i en
virksomhed, der ansgger om tilladelse til at drive penge- eller realkreditinstitut, skal virksomheden
oplyse identiteten pa de 20 sterste aktionarer. Endvidere praciseres, at ansggningen om tilladelse
til at drive finansiel virksomhed skal indeholde en driftsplan, som indeholder oplysninger om arten
af de pataenkte forretninger.

Forslaget indeholder endvidere en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastseette naermere bestem-
melser om visse af kravene til ansggning om tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitutvirk-
somhed. Det er endnu ikke muligt at redegare nermere for, hvorledes denne bemyndigelse vil blive
udnyttet, fordi det afhaenger af de neermere bestemmelser, der skal fastsattes i gennemfarelsesmaes-
sige og reguleringsmaessige tekniske standarder, som Kommissionen har hjemmel til at udstede i
medfgr af CRD IV. Finanstilsynet kan kun benytte bemyndigelsen i det omfang, det er ngdvendigt
for at gennemfare de bestemmelser, som Kommissionen udsteder i gennemfarelsesmassige eller
regulatoriske tekniske standarder, i dansk ret, eller hvis det er ngdvendigt at fastseette danske reg-
ler, der supplerer de nermere bestemmelser, der skal fastsattes i gennemfarelsesmaessige eller
reguleringsmaessige tekniske standarder, som Kommissionen udsteder.

2.2.1.Inddragelse af tilladelse

2.2.2.1. Geeldende ret

Finanstilsynet kan inddrage en finansiel virksomheds tilladelse, safremt virksomheden ikke lever op
til de geeldende kapitalkrav.

2.2.2.2. Baggrunden for forslaget
Reglerne i CRD IV om inddragelse af tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitut viderefarer
med enkelte tilfgjelser de tilsvarende i CRD III.

2.2.2.3. Forslagets indhold
Lovens regler vedrgrende inddragelse af tilladelser konsekvensrettes som fglge af, at kapitalkravene
fremover findes i CRR.

2.3. Kapitalkrav

2.3.1. Definition af kapitalkrav

2.3.1.1. Geeldende ret

Bestemmelsen i § 127 i lov om finansiel virksomhed henviser til gvrige bestemmelser i lov om fi-
nansiel virksomhed, hvor begrebet kapitalkrav er defineret for de forskellige finansielle virksomhe-
der.

2.3.1.2. Baggrunden for forslaget

Bestemmelsen i § 127 i lov om finansiel virksomhed anviser brugeren af loven, hvor de forskellige
definitioner af kapitalkravet for de forskellige finansielle virksomheder findes i loven. Kapitalkra-
vene for virksomheder omfattet af CRR findes fremadrettet i CRR, hvorfor der ikke l&engere kan
anvendes en simpel henvisning til bestemmelser i loven.

2.3.1.3. Forslagets indhold
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Det foreslas at 8§ 127 ophzaves, da de forskellige definitioner af kapitalkravene for de forskellige
finansielle virksomheder ikke lzengere kan samles til en simpel henvisning til bestemmelser i loven.

2.3.2. Krav til startkapital for penge- og realkreditinstitutter

2.3.2.1. Geeldende ret

Kapitel 3 i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag en raekke krav til penge- og realkreditinsti-
tutter. Blandt andet er det i henhold til § 7, stk. 8, og § 8, stk. 7, et krav, at penge- og realkreditinsti-
tutter skal have en startkapital pa 8 mio. euro, safremt man vil stifte et nyt penge- eller realkreditin-
stitut. Dette krav er et seeregent dansk krav og er begrundet i et gnske om, at et nystartet penge- eller
realkreditinstitut skal have en buffer ned til minimumskapitalkravet.

2.3.2.2. Baggrunden for forslaget
Der er et gnske om at tilpasse de danske regler saledes, at reglerne om startkapitalens starrelse ikke
er strengere end reglerne i CRD IV.

2.3.2.3. Forslagets indhold
Det foreslas at &ndre kravet til startkapitalens stgrrelse fra 8 til 5 mio. euro, saledes at kravet er det
samme, som det der fremgar af CRD IV.

Startkapitalkravet har hidtil veeret hgjere end det minimumskapitalkrav pa 5 mio. euro, der galder
umiddelbart efter tilladelsen er opnaet. Dette foreslas nu @&ndret, saledes at lovens startkapitalkrav
er identisk med det minimumskapitalkrav, der gelder efterfalgende.

Det skal dog bemarkes, at et penge- og realkreditinstitut skal imidlertid altid sgrge for at have en
tilstrekkelig kapital. Instituttets bestyrelse og direktion skal fastsette instituttets individuelle sol-
vensbehov. Bestyrelsen og direktionen vil ved fastsattelsen af det individuelle solvensbehov skulle
tage hensyn til, at der er tale om en nystartet virksomhed med de risici, dette indeberer. | praksis vil
det formentlig altid indebare en buffer.

2.3.3. Opggarelse af basiskapital
2.3.3.1. Geldende ret

Det fremgar af § 128, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at basiskapitalen udggr kernekapitalen
tillagt den supplerende kapital med fradrag. | medfar af § 128, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed
kan Finanstilsynet fastsatte regler for opgarelsen af basiskapitalen.

Anvendelsesomradet for § 128 omfatter i dag finansielle virksomheder, som defineret i § 5, stk. 1,
nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, dvs. pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselska-
ber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber. Hjemmelsbestemmelsen er i dag
udmgntet i bekendtgerelse nr. 915 af 12/09/2012 om opgerelse af basiskapital (herefter »basiskapi-
talbekendtgarelsen«), som omfatter finansielle virksomheder, som defineret i lov om finansiel virk-
somhed, samt gvrige opregnede virksomheder, eksempelvis finansielle holdingvirksomheder, jf. § 1
I basiskapitalbekendtgarelsen.

Basiskapitalbekendtgarelsen omhandler bl.a. regler for opgerelse af basiskapital, herunder opgarel-
se af, og krav til, egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital for at denne kan
medregnes i basiskapitalen.

2.3.3.2.Baggrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR overgar reglerne om kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselementer fra
national ret til forordningen. Forslaget har saledes til formal at tilpasse bestemmelsens anvendelses-
omrade, saledes at der sikres overensstemmelse med CRR og standarder udstedt med hjemmel heri.
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2.3.3.3.Lovforslagets indhold

Med forslaget om nyaffattelse af § 128 i lov om finansiel virksomhed og efterfalgende &ndring af
basiskapitalbekendtgarelsen skal det sikres, at disses anvendelsesomrade kun omfatter finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som ikke er reguleret i CRR. Dog vil basiskapi-
talbekendtgarelsen, med nyaffattelsen af § 128 i lov om finansiel virksomhed, kunne finde anven-
delse pa finansielle koncerner, som er reguleret i CRR, i det omfang de relevante bestemmelser i
basiskapitalbekendtgarelsen er fastsat under iagttagelse af mulighederne herfor i CRR. Forslaget
sikrer dermed, at Finanstilsynet fortsat har den i § 128 anfarte bemyndigelse, dog saledes at den i
udgangspunkt kun kan anvendes for finansielle virksomheder og for finansielle holdingvirksomhe-
der, som ikke er omfattet af CRR. Bemyndigelsen finder saledes kun anvendelse for penge- og real-
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, som fremover reguleres i CRR, under iagttagelse af
mulighederne herfor i CRR.

2.3.4.Kapitalkrav for fondsmaglerselskaber

2.3.4.1. Geeldende ret

I henhold til geeldende ret er samtlige fondsmaglerselskaber underlagt tre forskellige kapitalkrav.
Fondsmaglerselskabers basiskapital skal saledes mindst udgare det hgjeste af falgende krav: 8 pct.
af de risikoveegtede poster, en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger og et minimumskapi-
talkrav pa henholdsvis 1 mio. og 0,3 mio. euro afhangig af selskabets tilladelse. Derudover skal
selskabets ledelse fastlegge den tilstreekkelige basiskapital og det individuelle solvensbehov, her-
under identificere selskabets risici, og sikre, at der afsattes tilstreekkelig kapital hertil. De nermere
regler herfor er udmegntet i 8 125 i lov om finansiel virksomhed samt 8 5, stk. 1, i bekendtgarelse
om kapitaldaekning, som implementerer kapitaldeekningsregler i CRD IIlI.

2.3.4.2. Baggrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR fastsattes reglerne om kapitalkrav til visse fondsmeglerselskaber frem-
over i forordningen, og direktiv 2006/48/EF og direktiv 2006/49/EF ophaves. Saledes vil en rakke
krav til fondsmaglerselskabernes kapital fremadrettet finde direkte anvendelse, hvilket medfarer
ophavelse af tilsvarende krav i 8 125 i lov om finansiel virksomhed.

Fondsmeeglerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors reg-
ning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel
virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som
derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i galdsforhold til deres kunder, er ikke omfattet af kra-
vene i CRR. Det er fundet hensigtsmaessigt, at disse fondsmaeglerselskaber fortsat har tilstraekkelig
kapital, herunder kapital til at afvikle virksomhederne, safremt dette matte blive ngdvendigt, hvor-
for det foreslas, at sadanne fondsmaeglerselskaber skal veere omfattet af de samme krav til basiska-
pitalen, som er geldende i dag pa neer kravet om mindst at have en basiskapital pa 8 pct. af de risi-
koveaegtede poster.

Som fglge af, at det foreslas, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber bliver szrskilt
reguleret i § 125 b i lov om finansiel virksomhed, forslas det, at investeringsselskaber ikke leengere
skal veere omfattet af § 125 i lov om finansiel virksomhed.

2.3.4.3. Lovforslagets indhold

| henhold til den geeldende lovgivning er samtlige fondsmeglerselskaber omfattet af et krav om
mindst at have en basiskapital, som svarer til 8 pct. af de risikoveaegtede poster. Idet hovedparten af
fondsmaeglerselskaberne fremover er omfattet af en tilsvarende bestemmelse i CRR foreslas det at
ophave dette krav. Fondsmeglerselskaber, som alene har tilladelse til at modtage og formidle or-
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drer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler
eller verdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, er ikke omfattet af 8 pct. kravet i CRR. Kravet vil derfor ikke leenge-
re finde anvendelse for disse fondsmaglerselskaber, og der vil saledes vare tale om en mindre lem-
pelse for sadanne fondsmeeglerselskaber. Kravet anses derudover for at veere mindre relevant for
denne type fondsmaglerselskaber, hvor minimumskapitalkravet pa 0,3 mio. euro ofte er det hgjeste.

Endvidere vil hovedparten af de danske fondsmeglerselskaber blive direkte omfattet af et krav i
CRR om at have en basiskapital pa mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger. Det
forslas derfor, at &ndre den geldende § 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et
kapitalkrav om, at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostnin-
ger, til udelukkende at gaelde for de fondsmaglerselskaber, som ikke er direkte omfattet af det til-
svarende krav i CRR. Dette henset til at det vurderes at vaere hensigtsmaessigt at fastholde kravet for
samtlige fondsmaeglerselskaber og dermed opretholde den geldende retstilstand i Danmark, idet
kravet bidrager vasentligt til, at fondsmaeglerselskaberne har tilstreekkelig kapital, herunder kapital
til at afvikle virksomhederne, safremt dette matte blive ngdvendigt.

Herudover er fondsmeglerselskaber, som alene har tilladelse til at udgve en eller flere af aktivite-
terne modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer, udfagrelse af ordrer, skensmaessig
portefaljepleje og investeringsradgivning, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdipapirer,
ikke omfattet af kravet i CRD IV om, at basiskapitalen skal have en stgrrelse, som anses for passen-
de til at deekke arten og omfanget af de risici, som selskaberne har eller vil kunne blive eksponeret
for.

Det er imidlertid fundet hensigtsmaessigt at fastholde dette krav om at opgare det individuelle sol-
vensbehov under hensyntagen til selskabets risici for samtlige fondsmaglerselskaber. Det foreslas
derfor, at samtlige fondsmaeglerselskaber skal identificere og afsatte kapital til de risici, der falger
af deres forretningsmodeller, herunder markedsrisici, indtjeningsrisici samt operationelle risici.
Baggrunden herfor er, at det anses for at vaere hensigtsmaessigt, at ledelserne i de omfattede fonds-
maeglerselskaber tager stilling til, om der uanset de gvrige kapitalkrav er tilstreekkelig kapital i sel-
skaberne. Dermed vil samtlige af de danske fondsmaeglerselskaber fortsat veere forpligtet til at iden-
tificere og kapitalafdeekke deres risici.

Endvidere forslas det, som konsekvens af at CRR fremadrettet regulerer nogle af de kapitalkrav,
som hovedparten af fondsmaglerselskaberne er underlagt, at &ndre i bestemmelsen om opgarelse af
det individuelle solvensbehov i den geeldende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Saledes
foreslas det, at det individuelle solvensbehov i fondsmaglerselskaber, der er omfattet af CRR, ikke
kan veere mindre end 8 pct. af de risikoveegtede poster til basiskapitalen, minimumskapitalkravet pa
henholdsvis 1 mio. euro eller 0,3 mio. euro eller kravet om mindst at have en fjerdedel af foregaen-
de ars faste omkostninger. Det foreslas endvidere, at det individuelle solvensbehov i fondsmaegler-
selskaber, der ikke er omfattet af CRR, ikke kan veere mindre end minimumskapitalkravet pa 0,3
mio. euro eller kravet om mindst at have en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger. Omfat-
tet heraf er fondsmaeglerselskaber, der udelukkende har tilladelse til at modtage og formidle ordrer
for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler
eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i
geeldsforhold til deres kunder.

2.3.5. Kapitalkrav for investeringsforvaltningsselskaber
2.3.5.1.Gaeldende ret
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Efter den geeldende 8 125 i lov om finansiel virksomhed er investeringsforvaltningsselskaber under-
lagt tre forskellige kapitalkrav. Investeringsforvaltningsselskabers basiskapital skal saledes mindst
udgare det hgjeste af falgende krav: 8 pct. af de risikovaegtede poster, 25 pct. af det foregaende ars
faste omkostninger og minimumskapitalkrav pa henholdsvis 1 mio. og 0,3 mio. euro tillagt et kapi-
talkrav pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, der oversiger 250 mio. euro. Ledelsen skal
fastleegge den tilstreekkelige basiskapital, herunder identificere selskabets risici, og sikre, at der af-
seettes tilstreekkelig kapital hertil. De narmere regler fremgar som neaevnt af § 125 i lov om finansiel
virksomhed og af 8 5, stk. 1, i bekendtgarelse om kapitaldsekning.

2.3.5.2.Baggrunden for forslaget

Den galdende § 125 i lov om finansiel virksomhed fastsetter kapitalkrav for savel fondsmaglersel-
skaber som investeringsforvaltningsselskaber. Kravene til investeringsforvaltningsselskabers basis-
kapital udskilles til en ny § 125 h som falge af gennemfarelsen af CRR og CRD 1V, der gelder for
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber 1.

| den geeldende § 10, stk. 4, og 8§ 125 i lov om finansiel virksomhed er der fastsat hgjere krav til
investeringsforvaltningsselskabers selskabskapital end det, der fremgar af UCITS-direktivet, sva-
rende til de danske kapitalkrav til fondsmaeglerselskaber.

Investeringsforvaltningsselskabers virksomhed og virksomheden for fondsmeglerselskaber, der
udferer skensmaessig portefaljepleje, ligner hinanden. Derfor har kapitalkravene hidtil til dels veeret
ens. Med gennemfgrelsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EF af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF-direktivet) skal forvaltere af alternative investe-
ringsfonde have tilladelse, jf. lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. Investeringsforvaltningsselskaber kan ogsa fa tilladelse som forvalter. Den virksomhed,
som investeringsforvaltningsselskaber udgver med administration af danske UCITS m.v. svarer i
vidt omfang til den virksomhed, som forvaltere af alternative investeringsfonde udgver. Ligheden
mellem de to typer virksomhed understreges af, at forvaltere af alternative investeringsfonde og
investeringsforvaltningsselskaber kan fa dobbelttilladelse til ogsa at udeve virksomhed som hen-
holdsvis investeringsforvaltningsselskab eller forvalter af alternative investeringsfonde. Endvidere
er kravene til en forvalters selskabskapital, jf. artikel 9 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EF af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, identiske med selskabs-
kapitalen i UCITS-direktivet.

Pa baggrund heraf foreslas en mere direktivner implementering af kapitalkravene i UCITS-
direktivet, saledes at kravene til investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative inve-
steringsfonde bliver ens, i det omfang dette er foreneligt med de krav, der felger af UCITS-
direktivet.

2.3.5.3.Forslagets indhold

| overensstemmelse med UCITS-direktivet skal investeringsforvaltningsselskaber der gnsker at bli-
ve medlem af et reguleret marked eller som gnsker at forvalte de i bilag 5, nr. 3, nevnte instrumen-
ter have en selskabskapital pa et belgb svarende til 730.000 euro. Andre investeringsforvaltningssel-
skaber skal have en selskabskapital pa et belgh svarende til 125.000 euro. Endvidere skal investe-
ringsforvaltningsselskaberne medregne et tilleeg til minimumskapitalkravet for den del af selskabets
portefalje, der overstiger 250 mio. euro, dog skal selskabets kapital og tilleegget hgjst udgere 10
mio. kr.

2.3.6.Egne udstedte instrumenter, der kan indga i basiskapitalen
2.3.6.1.Geldende ret
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Finanstilsynet kan efter den geldende 8§ 13, stk. 4, fastsette naermere regler om egne udstedte in-
strumenter, der kan indga i basiskapitalen. Anvendelsesomradet for § 13, stk. 4, omfatter i dag pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber.
Hjemmelsbestemmelsen er i dag udmgntet i bekendtgarelse nr. 915 af 12/09/2012 om opgarelse af
basiskapital (herefter basiskapitalbekendtgarelsen), som omfatter finansielle virksomheder, som
defineret i lov om finansiel virksomhed, samt gvrige opregnede virksomheder, eksempelvis finan-
sielle holdingvirksomheder, jf. dennes § 1.

Basiskapitalbekendtgarelsen omhandler bl.a. regler for opgerelse af basiskapital, herunder opgerel-
se af og krav til egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital, for at denne kan
medregnes i basiskapitalen.

2.3.6.2.Bagrunden for forslaget

Forslaget har til formal at tilpasse hjemmelsbestemmelsens anvendelsesomrade, saledes at der sik-
res overensstemmelse med CRR og standarder udstedt med hjemmel heri, herunder dens krav til
kreditinstitutters og investeringsselskabers kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselementer.

2.3.6.3.Lovforslagets indhold

Med forslaget om nyaffattelse af § 13, stk. 4, og efterfglgende a&ndring af basiskapitalbekendtgarel-
sen skal det sikres, at anvendelsesomradet kun omfatter virksomheder, som ikke er reguleret i CRR,
idet denne ved sin ikrafttreeden vil omfatte retstilstanden i § 13, stk. 4, og basiskapitalbekendtggrel-
sen, for sa vidt angar virksomheder omfattet af CRR.

Forslaget sikrer dermed, at Finanstilsynet fortsat har den i § 13, stk. 4, anfarte bemyndigelse, dog
saledes at den fremadrettet kun finder anvendelse for investeringsforvaltningsselskaber og fonds-
meeglerselskaber, som alene har tilladelse til aktiviteterne navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov
om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, og som derfor
ikke kan komme i gealdsforhold til deres kunder, samt for finansielle holdingvirksomheder, som
ikke er omfattet af CRR. Bemyndigelsen vil saledes ikke leengere finde anvendelse for penge- eller
realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber | og fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at
udfere ordrer eller foretage skensmaessig portefaljepleje, da disse fremover reguleres i CRR.

2.3.7.Kapitaldakning af puljeaktiver

2.3.7.1.Gaeldende ret

| henhold til § 50, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed kan kapitalpension, rateopsparing, selvpen-
sion, bgrneopsparing og boligopsparing i et pengeinstitut anbringes pa en indlanskonti enten kon-
tant eller som puljeindlan og kan endvidere anbringes i sarskilt depot.

Ved et puljeindlan eller en puljeordning forstas et serligt indlansprodukt, hvor forrentningen, der
kan veere bade positiv og negativ, sker i forhold til afkastet af en bestemt kombination af aktiver,
som pengeinstituttet har aftalt med kunden i en puljeindlanskontrakt, jf. reglerne fastsat i bekendt-
gerelse om puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.

Pengeinstituttet er ikke forpligtet til at erhverve den aftalte kombination af aktiver for kundens ind-
skudte midler, men pengeinstituttet vil for at afdaekke sine risici typisk anbringe kundens indskudte
midler i den med kunden aftalte kombination af aktiver. Pengeinstitutterne opretter oftest flere pul-
jer med forskellige kategorier af veaerdipapirer og afledte finansielle instrumenter sadan, at kunden
efter aftale med pengeinstituttet kan bestemme, hvilke puljer kundens indskudte midler skal anbrin-
ges i, alt efter hvor risikovillig kunden er.

Kundens indskudte midler plus/minus forrentningen indestar pa en kontant indlanskonto oprettet i
kundens navn i pengeinstituttet, mens de verdipapirer og afledte finansielle instrumenter (puljeakti-
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ver), som pengeinstituttet har erhvervet for kundens indskudte midler, indgar i pengeinstituttets
egenbeholdning, jf. reglerne fastsat i bekendtgarelse om puljepension og andre skattebegunstigede
opsparingsformer m.v.

Som konsekvens af pengeinstituttets ejerskab til puljeaktiverne er puljeaktiverne underlagt reglerne
for kapitaldeekning, som de har veeret implementeret i bekendtgerelse om kapitaldsekning.

Efter § 6, stk. 3 og 4, i bekendtgarelse om kapitaldekning indgar bade puljeaktiverne og de forplig-
telser, der modsvarer puljeaktiverne, i pengeinstituttets handelsbeholdning ved opgerelsen af penge-
instituttets kapitalkrav. Det vil sige, at puljeaktiverne betragtes som afdakket af puljeindlanskon-
trakten og omvendt. Det vil ogsa sige, at der ikke vil vere et kapitalkrav til puljeaktiverne, med-
mindre puljeaktiverne ikke afdaekker forpligtelserne i puljeindlanskontrakten, og pengeinstituttet
dermed har pataget sig en risiko. Dette vil veere tilfeldet, hvor pengeinstituttet ikke har placeret
puljemidlerne i fuld overensstemmelse med de aktiver, som kunden i henhold til puljeindlanskon-
trakten skal have sin forrentning i forhold til. Denne risiko skal opgares som en udakket position og
kapitaldeekkes i henhold til reglerne for positionsrisiko i handelsbeholdningen. Samtidig skal de
forpligtelser, der modsvarer den udakkede position, kapitaldekkes i henhold til reglerne for poster
uden for handelsbeholdningen.

2.3.7.2.Baggrunden for forslaget

Ved CRR’s ikrafttreeden vil reglerne om kapitaldaekning veere reguleret i CRR. Eftersom CRR, lige-
som kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet, ikke regulerer produkter som de danske pul-
jeordninger, foreslas det ved CRR’s ikrafttreeden at viderefore de i dag gaeldende regler for kapital-
dekning af puljeaktiver i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper for
kapitaldeekning af positioner i og uden for handelsbeholdningen, jf. punkt 13 i CRR’s praeambel.

2.3.7.3.Forslagets indhold

Den foreslaede bestemmelse er en videreferelse af de i dag geeldende regler for kapitaldaekning af
puljeaktiver, jf. bekendtggrelse om kapitaldeekning, i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse
af CRR’s principper for kapitaldekning af positioner i og uden for handelsbeholdningen.

Dermed kan puljeaktiver i forbindelse med opggrelsen af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes
som afdakket af den med kunden indgaede puljeindlanskontrakt, medmindre pengeinstituttet ved
placeringen af puljemidlerne har pataget sig en udakket position, som vil skulle kapitaldekkes efter
reglerne for positionsrisiko i handelsbeholdningen samtidig med, at de forpligtelser, der modsvarer
den udaekkede position, vil skulle kapitaldeekkes efter reglerne for poster uden for handelsbehold-
ningen.

2.3.8.Kapitaldakning af markedsrisiko og operationel risiko

2.3.8.1.Gaeldende ret

Kapitaldekning af markedsrisiko og operationel risiko er i dag reguleret i bekendtggrelse om kapi-
taldekning, jf. 8 143, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed.

2.3.8.2. Baggrunden for forslaget

Kapitaldeekning af markedsrisiko og operationel risiko er reguleret i bekendtgarelse om kapital-
daekning, jf. 8 143, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, men vil fremover vare reguleret i
CRR.

2.3.8.3.Forslagets indhold
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Pa omraderne markedsrisiko og operationel risiko er der overvejende tale om en viderefgrelse af
geeldende regler, men der indfgres ogsa enkelte nye regler pa markedsrisikoomradet.

Pa markedsrisikoomradet indfgrer CRR bl.a. et nyt kapitalgrundlagskrav i relation til risikoen for
veerdiforringelse af modpartens kreditveerdighed i forbindelse med OTC-derivathandel (kreditveerdi-
justeringsrisiko) samt nye regler for forsigtig veerdiansettelse af positioner i handelsbeholdningen.

CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette neermere regler i en gennemfgrelsesretsakt om
tekniske standarder om specifikke forhold vedrgrende CRR bestemmelser om kapitalgrundlagskrav
for markedsrisiko og operationel risiko. Lovforslaget indeholder forslag om, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastseette naermere regler om disse specifikke forhold med henblik pa at kunne gen-
nemfare reglerne i dansk ret.

2.3.9.Undtagelse for fradrag for puljemidler ved opgarelse af kapitalgrundlaget
2.3.9.1.Galdende ret

De fradrag, som efter geeldende ret skal foretages ved opgarelse af basiskapital i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber er i dag reguleret i
§ 31, stk. 1, nr. 1-19, i basiskapitalbekendtgarelsen.

Kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne berer risikoen, indgar dog ikke ved opge-
relsen af fradragsbelgbene i stk. 1, nr. 11-15, jf. § 31, stk. 8, i basiskapitalbekendtgerelsens, § 31,
stk. 1, nr. 11-14, omhandler fradrag i basiskapitalen for kapitalandele, og nr. 15 fradrag for kvalifi-
cerede andele.

2.3.9.2.Bagrunden for forslaget

Ved CRR’s ikrafttreeden vil reglerne om fradrag i kapitalgrundlaget vaere reguleret i CRR. Eftersom
CRR, ligesom kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet, ikke tager hgjde for de danske pul-
jeordninger, foreslas det ved CRR’s ikrafttreeden at viderefore de i dag geeldende regler vedr. fra-
drag for puljemidler i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper for fra-
drag for kapitalandele, jf. punkt 13 i CRR’s praeambel.

2.3.9.3.Lovforslagets indhold

Den foreslaede regel i § 128 b, 1. pkt., er en viderefarelse af de i dag geeldende regler i basiskapital-
bekendtgarelsen for fradrag i basiskapitalen for kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kun-
derne berer risikoen under iagttagelse af CRR’s principper for fradrag for kapitalandele.

Den foreslaede regel i § 128 b, 2. pkt., angiver, at kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor
kunderne ikke barer risikoen, skal fradrages 1 opgerelsen af kapitalgrundlaget efter CRR’s regler
om fradrag for kapitalandele.

2.3.10. Fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskabers anbringelse af midler
2.3.10.1.G&ldende ret

I henhold til gaeldende ret kan fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til at foretage forretnin-
ger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, og investeringsforvaltningsselskaber alene placere
basiskapitalen i visse ikke-komplekse finansielle instrumenter (veerdipapirer).

2.3.10.2.Baggrunden for forslaget

Det fremgar af CRD 1V, at fondsmaglerselskabers besiddelse af positioner i finansielle instrumen-
ter, der ikke indgar i handelsbeholdningen, med henblik pa at investere kapitalgrundlaget ikke be-
tragtes som forretninger for egen regning. Bestemmelsen fremgar ligeledes af CRD 111, men i Dan-
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mark er bestemmelsen implementeret saledes, at fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til at
foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, alene ma placere basiskapitalen i
visse ikke-komplekse finansielle instrumenter.

For at sikre en mere direktivnar implementering foreslas det, at fondsmeeglerselskaber, der ikke har
tilladelse til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, kan placere selska-
bernes midler i samtlige finansielle instrumenter naevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

2.3.10.3.Lovforslagets indhold

I henhold til den geeldende lovgivning kan fondsmeeglerselskaber, der ikke har tilladelse til at fore-
tage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, og investeringsforvaltningsselskaber
alene placere basiskapitalen i visse ikke-komplekse finansielle instrumenter, herunder i aktier og
obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked, samt i andele i danske UCITS.

Der foreslas ikke andringer for investeringsforvaltningsselskaber, der fortsat alene vil kunne place-
re selskabernes midler i aktier og obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked,
samt i andele i danske UCITS, specialforeninger, famandsforeninger og professionelle foreninger
samt investeringsinstitutter, der er UCITS.

For at sikre en mere EU-konform implementering er det imidlertid fundet hensigtsmaessigt, at
fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4,
afsnit A, nr. 3, kan placere selskabernes midler i samtlige finansielle instrumenter navnt i bilag 5 til
lov om finansiel virksomhed, sa leenge det opfylder kravene til at vaere uden for handelsbeholdnin-
gen.

2.3.11. Kapitalbuffere

2.3.11.1.G&ldende ret

Kapitalbuffere er pa nuvaerende tidspunkt ikke reguleret i dansk ret. Med lovforslaget foreslas, at
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmaeglerselskaber skal opfylde et kombineret ka-
pitalbufferkrav pa individuelt og konsolideret grundlag.

2.3.11.2.Baggrunden for forslaget

| lyset af finanskrisen udstedte Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS) i december 2010 nye globale
reguleringsstandarder om bankernes kapitalgrundlag (Basel I11-reglerne), herunder regler om indfg-
relse af kapitalbevaringsbuffere og kontracykliske kapitalbuffere. Som falge heraf stiller CRD IV
krav om, at virksomhederne omfattet af direktivet, ud over at opfylde andre kapitalgrundlagskrav,
har en kapitalbevaringsbuffer og en kontracyklisk kapitalbuffer. Dette skal sikre, at virksomhederne
i perioder med gkonomisk vaekst opbygger et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at dekke tab i krise-
perioder.

Den kontracykliske kapitalbuffer bygges op, nar den samlede veakst i udlan og andre aktivkategorier
med betydelige fglger for sadanne virksomheders risikoprofil anses for at bidrage til opbygning af
systemisk risiko.

For at sikre, at kontracykliske kapitalbuffere korrekt afspejler den risiko, som overdreven udlans-
veekst indebzrer for sektoren, indeholder direktivet krav om, at virksomhederne skal opgere deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer som et vagtet gennemsnit af kontracykliske
kapitalbuffersatser, der gaelder i de lande, hvor de har deres krediteksponeringer.

For at sikre at virksomhederne genopbygger deres kapitalniveauer, er der i direktivet indlagt be-
greensninger pa udlodninger, f.eks. for udbetaling af variabel lgn, i det tilfelde, at virksomhederne
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kommer under bufferkravene. Desuden stiller direktivet krav om, at virksomhederne i en sadan si-
tuation tillige skal indsende en kapitalbevaringsplan til den kompetente myndighed, som den kom-
petente myndighed skal vurdere.

Direktivet stiller ogsa krav om, at virksomheder, der opfylder bufferkravene, ikke ma foretage ud-
lodninger i et sadant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau, hvor buffer-
kravene ikke lengere er opfyldt.

Formalet med lovforslaget er saledes at implementere direktivets bestemmelser om kapitalbuffere i
dansk ret og dermed at tilvejebringe incitamenter for virksomhederne til at opbygge kapitalbuffere,
der skal fungere som et gget veern mod, at virksomhedernes kapitalgrundlag bliver utilstreekkelige
og medvirkende til, at virksomhederne risikerer at blive ngdlidende til skade for samfund og borge-
re.

2.3.11.3.Forslagets indhold

Med lovforslaget om kapitalbuffere foreslds, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse
fondsmaeglerselskaber skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav pa individuelt og konsolideret
grundlag.

Det foreslas, at det kombinerede kapitalbufferkrav kommer til at besta af en kapitalbevaringsbuffer
og en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer. Det foreslas desuden, at det kombinerede
kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal
leegges oveni minimumskapitalkravet til kapitalgrundlaget og det individuelle solvenskrav, herunder
det individuelle solvenshehov, nar der ikke er fastsat et individuelt solvenskrav.

Det foreslas endvidere at bemyndige erhvervs- og veekstministeren til at fastsette naermere regler
om det kombinerede kapitalbufferkrav, herunder krav til kapitalbevaringsbufferen og den virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt om opggarelsen af disse.

Hermed kan erhvervs- og veekstministeren fastsatte starrelsen af det kombinerede kapitalbuffer-
krav, herunder krav til hhv. kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer. Der vil saledes blive udstedt en bekendtggrelse, hvori de naermere regler om bufferne
vil indga.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udggre mindst 2,5 pct. af de samlede risikoekspone-
ringsbelgb for alle bergrte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede. Der foreslas i prin-
cippet ikke en gvre greense for det kombinerede kapitalbufferkravs starrelse. Det kombinerede kapi-
talbufferkravs starrelse vil bl.a. veere afhaengig af virksomhedens starrelse, konjunkturer m.v.

Det falger af lovforslaget, at virksomhederne skal opretholde en kapitalbevaringsbuffer af egentlig
kernekapital, der er lig med 2,5 pct. af deres samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overens-
stemmelse med CRR, nar kapitalbevaringsbufferen er fuldt indfaset i 2019.

| perioden fra 1. januar 2014 og til den 31. december 2015, fastsettes kapitalbevaringsbufferen til 0.
Der foreslas desuden en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen i lige store dele frem til
2019, i overensstemmelse med CRD IV. | perioden fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 fast-
seettes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 0,625 pct. | perioden fra 1. januar 2017 til 31. decem-
ber 2017 fastseettes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,25 pct. | perioden fra 1. januar 2018 til
31. december 2018 fastsattes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,875 pct.
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Med lovforslaget fastsattes endvidere, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer,
kan finde anvendelse fuldt ud fra 1. januar 2015.

Med lovforslaget udpeges erhvervs- og veekstministeren som den ansvarlige myndighed i forhold til
fastseettelse og anvendelse af kontracykliske buffersatser. Erhvervs- og veekstministerens fastsaettel-
se af satserne kan ske pa baggrund af henstilling fra Det Systemiske Risikorad, jf. § 343 s i lov om
finansiel virksomhed.

Kommer virksomhederne under det kombinerede kapitalbufferkrav, foreslas med lovforslaget, at
der indtraeder en reekke restriktioner for virksomhedernes mulighed for at foretage udlodning, f.eks.
begraensninger i adgangen til at udbetale udbytte til virksomhedens aktionarer og bonus til ansatte
samt i muligheden for at foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Begraensningerne i mulighederne for at foretage udlodning skal bidrage til at forhindre en udhuling
af kapitalen, sa lenge virksomheden ligger under kapitalbufferkravet.

Safremt virksomhederne kommer under det kombinerede kapitalbufferkrav, skal virksomhederne
desuden udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet. Finanstilsynet skal heref-
ter godkende planen, under forudseetning af, at planen er tilstreekkelig til at genoprette kapitalen
inden for en naermere fastsat frist. Hvis Finanstilsynet ikke godkender planen, vil virksomhederne
blive mgdt med yderligere krav, herunder krav om at gge kapitalgrundlaget.

Det foreslas desuden, at der stilles krav om, at virksomheder, der opfylder bufferkravene, ikke ma
foretage udlodninger i et sddant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau,
hvor bufferkravene ikke laengere er opfyldt.

2.3.12. Mulighed for at udstede egentlig kernekapital med differentierede, herunder ingen, stemme-
rettigheder i garantsparekasser

2.3.12.1. Geeldende ret

Garanter i en sparekasse har 1 stemme pr. 1.000 kr. garantkapital op til 20 stemmer, i henhold til §

81, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

2.3.12.2. Baggrunden for lovforslaget

CRR artikel 28 giver mulighed for medregning af garantbeviser med forskellig udlodning, forudsat
at differentieret udlodning kun afspejler differentierede stemmerettigheder, og at starre udlodninger
kun foretages fra egentlige kernekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

Differentieret udlodning finder i dag sted for garantsparekasser. Med de gealdende regler for garant-
sparekassers stemmerettigheder i § 81 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter hver garant har 1
stemme pr. 1.000 kr. garantkapital op til 20 stemmer, medferer artikel 28, i CRR, at garantsparekas-
ser ikke har mulighed for at foretage differentieret udlodning.

2.3.12.3. Forslagets indhold

Med henblik pa at muliggere at garantsparekasser fortsat kan foretage differentieret udlodning, fo-
reslas derfor, at der indfgres mulighed for at have garantklasser med forskellige stemmerettigheder,
herunder muligheden for ingen stemmerettigheder. Regler om stemmeretsbegrensninger @ndres
ikke.

2.3.13. Benchmarking vedrgrende interne metoder til opgarelse af risikoveegtede poster
2.3.13.1. Geeldende ret
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Der er ingen regler om benchmarking for institutter, der har tilladelse til anvendelse af interne me-
toder til opgerelse af risikovaegtede poster i geldende ret.

2.3.13.2.Baggrunden for forslaget

Virksomheder, der har tilladelse til at anvende interne metoder til opgerelse af de risikovaegtede
poster, udvikler selv metoderne til dette formal. Selvom virksomhederne skal opfylde en reekke mi-
nimumskrav, er der alligevel forskelle i de anvendte metoder i de enkelte virksomheder, hvilket gar
det vanskeligt at vurdere, om de enkelte virksomheder er forsigtige i deres tilgang i forhold til de
gvrige virksomheder. Det er derfor interessant for bade de nationale tilsynsmyndigheder og EBA at
fa et klart billede af, hvad de risikovaegtede poster ville veere, safremt virksomhederne anvendte
deres interne metoder pa den samme portefalje af eksponeringer. Dette ville gare det muligt for de
nationale tilsynsmyndigheder og EBA at identificere virksomheder, som afviger vasentligt fra de
gvrige.

2.3.13.3.Forslagets indhold
Forslaget til § 143, stk. 5, giver Finanstilsynet mulighed for at fastsatte naermere regler om bench-
marking.

Forslaget indeberer, at virksomheder, der anvender IRB, arligt skal opgere de risikovaegtede poster
for en sakaldt benchmarkportefglje. EBA skal fastsatte en benchmarkportefglje til formalet. De
nationale tilsynsmyndigheder skal pa baggrund af EBA’s benchmark arligt foretage en vurdering af
virksomhedernes interne metoder med henblik pa at identificere virksomheder, der afviger vaesent-
ligt fra EBA’s benchmark. Hvis der er virksomheder, som afviger vesentligt, skal den nationale
tilsynsmyndighed analysere arsagerne til afvigelsen, og hvis det viser sig, at virksomhedens metode
farer til underestimering af risikoen, skal den nationale tilsynsmyndighed foretage de ngdvendige
indgreb over for virksomheden. Den arlige benchmarkgvelse ma dog ikke fare til standardisering af
virksomhedernes metoder.

EBA skal ligeledes pa baggrund af benchmarkavelserne udarbejde en rapport med henblik pa at
understgtte de nationale tilsynsmyndigheder i deres vurdering af virksomhedernes interne metoder.

Operationel risiko er undtaget fra benchmarkavelserne.

2.3.14. Risikoveegtede poster
2.3.14.1.Galdende ret

De risikoveegtede poster er betegnelsen for en opgarelse af instituttets risici, hvor f.eks. hvert udlan
ganges med en vegt baseret pa risikoen. | forbindelse med indfarelsen af muligheden for at anvende
interne metoder til opgerelse af de risikoveegtede poster for kreditrisiko eller interne metoder for
opgarelse af de risikoveegtede poster for operationel risiko blev der fastsat en overgangsordning
("Basel I-gulvet”) 1 § 125 a, 1 lov om finansiel virksomhed, hvorefter virksomheder, der anvendte
disse interne metoder i 2007, 2008 og 2009 skulle have en basiskapital, der som minimum udgjorde
henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct. af solvenskravet pa 8 pct. af de risikoveaegtede poster opgjort i
overensstemmelse med de hidtidige regler. Overgangsordningen er senere af flere omgange blevet
forleenget, og med seneste &ndring af lov om finansiel virksomhed er overgangsreglen forlenget til
ogsa at gelde i 2013.

Den galdende § 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed definerer de risikovaegtede poster
for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselska-
ber. | henhold til 8 143, stk. 1, nr. 1, er Finanstilsynet bemyndiget til at fastsaette neermere regler for
opgerelse af de risikovaegtede poster. De naermere regler er udmentet i bekendtgarelse om kapital-
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daekning, som implementerer kapitaldsekningsreglerne fra direktiv 2006/48/EF i dansk ret. | hen-
hold til § 143, stk. 1, nr. 3, er Finanstilsynet bemyndiget til at fastsatte neermere regler for indberet-
ning af de risikoveegtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen. | henhold til §
143, stk. 1, nr. 7, er Finanstilsynet bemyndiget til at fastsette nsermere regler for godkendelse af
kreditvurderingsinstitutter og kreditvurderingsinstitutters offentliggerelse af oplysninger om. Reg-
lerne er udmentet i bekendtgarelse om kapitaldekning. | henhold til 8 143, stk. 3 kan virksomhe-
derne benytte interne metoder til at opgere de risikovaegtede poster, men skal have en tilladelse af
Finanstilsynet til dette.

2.3.14.2.Bagrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR overgar reglerne om de risikovaegtede poster for virksomheder underlagt
CRR fra national ret til CRR. Forslaget har til formal at tilpasse lov om finansiel virksomhed, sale-
des at der sikres overensstemmelse med CRR og niveau 2 regulering udstedt med hjemmel heri, for
sa vidt angar reglerne om risikoveegtede poster.

2.3.14.3.Lovforslagets indhold

Lovforslaget indeholder en ophavelse af overgangsordningen for IRB-institutter i 8 125 a i lov om
finansiel virksomhed, da en tilsvarende overgangsordning nu felger af CRR. Regler for en over-
gangsordning for den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark, der indgar i en koncern,
hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af
CRR, vil blive fastsat ved bekendtgarelse (kapitaldeekningsbekendtgarelsen), hvorfor det foreslas,
at indfgre en hjemmel til at Finanstilsynet kan fastseette regler om et IRB-gulv for disse virksomhe-
der ved indfarelse af med hjemmel for Finanstilsynet til at fastsette sddanne regler. Saledes vil den
gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark, der indgar i en koncern, hvor der foretages kon-
solidering i henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR, forsat skulle
have en basiskapital, der mindst udger 6,4 pct. af de risikoveegtede poster. Hjemlen vil i sa vidt om-
fang muligt udmentes ved en henvisning i kapitaldeekningsbekendtgarelsen til reglerne herom i
CRR. Hjemlen sikrer, at reglerne for den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i
en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke
er omfattet af CRR reglerne, fortsaetter som hidtil pa omradet.

Herefter vil lov om finansiel virksomhed kun indeholde bestemmelser om risikovaegtede poster for
virksomheder, der ikke er omfattet af CRR.

Forslaget til &ndring af § 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, sikrer, at bestemmelsen
alene finder anvendelse for den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en kon-
cern, hvor der foretages konsolidering i henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er om-
fattet af CRR reglerne. Bestemmelsen vil saledes ikke lengere finde anvendelse for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber Ir, da disse fremover reguleres i CRR. Fondsmegler-
selskaber, der alene har tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgiv-
ning, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, vil ikke fremover
veere reguleret i CRR. Som fglge af at det foreslas, at sadanne fondsmaglerselskaber ikke leengere
skal have en basiskapital, som mindst udger 8 pct. af de risikovegtede poster samt at de gvrige
fondsmaeglerselskaber vil blive reguleret i CRR, foreslas det, at § 142, stk. 1, 1. pkt., heller ikke
skal finde anvendelse for fondsmaglerselskaber. Som falge af at det foreslas, at &ndre opgarelsen
af solvensprocenten for investeringsforvaltningsselskaber vil reglen i § 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om
finansiel virksomhed ikke leengere vare relevant for investeringsforvaltningsselskaber, hvorfor det
foreslas, at investeringsselskaber for fremtiden ikke skal vaere omfattet af denne..
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Det foreslas at &endre § 143, stk. 1, nr. 1, saledes, at Finanstilsynets hjemmel til at fastleegge regler
for risikovaegtede poster begranses til at kunne udstede naermere regler for forsikringsselskaber,
tvaergaende pensionskasser og for den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en
koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er
omfattet CRR reglerne. Dermed geelder bestemmelserne ikke for penge og realkreditinstitutter samt
starsteparten af fondsmaeglersselskaber, da de fremover vil veere omfattet af CRR. Bestemmelserne
geelder endvidere ikke fremover for fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til modtagelse og
formidling af ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller verdipapirer,
der tilhgrer deres kunder og for investeringsforvaltningsselskaber, da der sker en &ndring i opggrel-
sen af solvensprocenten for disse selskaber, jf. omtalen ovenfor. Konsolideringsreglerne § 170 stk.
1, 4 og 5 geelder ikke for fondsmaeglerholdingvirksomheder og investeringsforvaltningsholdingvirk-
somheder, hvis koncerner konsolideres i henhold til reglerne i § 170 stk. 2 og stk. 3.

Finanstilsynet er fortsat bemyndiget til at udstede regler om de risikoveegtede poster for forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser.

Det foreslas at &endre § 143, stk. 1, nr. 3, saledes at Finanstilsynets har hjemmel til at fastleegge reg-
ler for indberetning af solvensbehov for alle finansielle virksomheder og til at fastleegge regler for
indberetning af risikovaegtede poster, kapitalkrav, basiskapitalen for sa vidt angar forsikringsselska-
ber, tveergaende pensionskasser og den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i
en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke
er omfattet af CRR reglerne. Det foreslas endvidere, at Finanstilsynets far hjemmel til at fastleegge
regler for indberetning kapitalkrav og basiskapitalen for sa vidt angar investeringsforvaltningssel-
skaber og for indberetning af basiskapitalen for sa vidt angar fondsmaglerselskaber, der alene har
tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke opbeva-
rer midler eller veaerdipapirer, der tilhgrer deres kunder. £ndringerne er et udtryk for, at eksisterende
hjemmeler til Finanstilsynet indskreenkes pa baggrund af reglerne i CRR samt at investeringsfor-
valtningsselskaber og fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til modtagelse og formidling af
ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer
deres kunder, ikke fremover skal opgere de risikoveaegtede poster.

Det foreslas, at slette § 143, stk. 1, nr. 7, da regler om godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og
kreditvurderingsinstitutters offentliggerelse af oplysninger om kreditvurderinger og metoder
fremover vil veere reguleret i CRR.

Det foreslas at &ndre § 143, stk. 3 saledes at reglen vedrgrende benyttelse af interne metoder til at
opgere de risikoveegtede poster samt hjemmel til at udstede neermere regler om tilladelse til
anvendelse af interne metoder, alene fremfar af CRR for virksomheder som er underlagt CRR. Det
foreslas endvidere, at bestemmelse i loven alene gelder for gverste modervirksomhed i Danmark,
som indgar i en koncern, og som er omfattet af kravene i § 170, som ikke er omfattet af CRR
reglerne. Z&ndringen i reglen sikrer, at reglerne for den gverste modervirksomhed i Danmark, som
indgar i en koncern, og som er omfattet af kravene i § 170, og som ikke er omfattet af CRR
reglerne, fortsaetter som hidtil pa omradet.

2.3.15. Interne ratings af kunder til kapitaldaekningsformal (IRB)
2.3.15.1.G&ldende ret
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I henhold til geeldende ret kan Finanstilsynet give tilladelse til, at et institut kan anvende IRB meto-
den til opgarelse af kapitalkravet for kreditrisiko. En sadan tilladelse er dog forbundet med omfat-
tende minimumskrav til metoderne, herunder metodernes datagrundlag, dokumentation og tests.

2.3.15.2.Baggrunden for forslaget

CRR indeholder en raekke tekniske standarder vedrgrende IRB metoden. Baggrunden for de tekni-
ske standarder er et gnske om at harmonisere landenes handtering af reglerne for anvendelse af IRB
metoden, saledes at IRB institutter i forskellige lande i hgjere grad bliver behandlet ens.

2.3.15.3. Forslagets indhold

CRR indeholder hjemmel til, at Kommissionen kan udstede 14 tekniske standarder vedrgrende IRB
metoden. Forslaget giver Finanstilsynet hjemmel til at fastseette neermere regler i det omfang, det er
ngdvendigt som fglge af Kommissionens udstedelse af de tekniske standarder. Det er endnu ikke
muligt at redegere nermere for indholdet af de tekniske standarder, idet standarderne er under ud-
arbejdelse.

2.3.16. Regler om store eksponeringer m.v.

2.3.16.1. Geeldende ret

Pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselska-
bers store eksponeringer, dvs. eksponeringer mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne
kunder, er i dag reguleret i 8 145. | 8 148 har Finanstilsynet hjemmel til at fastseette neermere regler
herom samt om indberetning af store eksponeringer.

2.3.16.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er, at reglerne om store eksponeringer i fjerde del af CRR fremadrettet
regulerer pengeinstitutter og realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber I’s store eksponerin-
ger. Der er ikke EU-direktiver, der regulerer store eksponeringer for investeringsforvaltningsselska-
ber og fondsmaeglerselskaber, som ikke er omfattet af reglerne om store eksponeringer i CRR, det
vil sige fondsmeeglerselskaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4,
afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler
eller veerdipapirer. Det foreslas ogsa at ophave § 145 i lov om finansiel virksomhed for investe-
ringsforvaltningsselskaber og de fondsmaeglerselskaber, der ikke er omfattet af CRR. Hermed bliver
disse selskaber ikke underlagt strengere regler end tilsvarende selskaber i andre medlemslande af i
EU.

2.3.16.3. Forslagets indhold

Det foreslas at ophaeve reglerne om store eksponeringer i § 145, saledes at der ikke laengere er reg-
ler i lov om finansiel virksomhed, der begrenser finansielle virksomheders store eksponeringer
(store engagementer). Det samme geelder hjemlen til, at Finanstilsynet fastseetter naermere regler om
store eksponeringer og indberetning heraf, jf. § 148.

I artikel 390 i CRR’s fjerde del om store eksponeringer giver Kommissionen hjemmel til, at der
fastseettes naermere regler i en gennemfgrelsesretsakt om tekniske standarder om opggrelse af en
eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. Med henblik pa at kunne
gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i stk. 1, at Finanstilsynet far hjemmel til at fast-
seette nermere regler for, hvilke andre eksponeringer som er omfattet af artikel 112, litramog o i
CRR eller andre eksponeringer mod underliggende aktiver, som er omfattet af bestemmelsen i arti-
kel 390. Safremt Kommissionen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte
geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsaetter
supplerende regler.
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Videre foreslas det, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte neermere bestemmelser vedrarende
indberetning af store eksponeringer, jf. artikel 394, stk. 4, i CRR.

2.3.17. /Endring af henvisning vedrgrende regler om eksponeringer

2.3.17.1. Geeldende ret

8 149, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, henviser til store eksponeringer i 8§ 145 og hjemlen til
at fastseaette neermere regler for opgerelse af et engagement med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder m.v. og om indberetning af sadanne engagementer.

2.3.17.2. Baggrunden for forslaget
Baggrunden for endringsforslaget er konsekvensen af, at 8§ 145 ophaves, og at reglerne i § 149, stk.
3, fremadrettet henviser til artikel 395 i CRR.

2.3.17.3.Forslagets indhold

Det foreslas at &endre henvisningen i § 149, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, da regler om store
eksponeringer i CRR’s fjerde del fremadrettet regulerer pengeinstitutter og realkreditinstitutter samt
visse fondsmaglerselskabers store eksponeringer.

2.4. Solvens

2.4.1.Solvens — Penge- og realkreditinstitutter

2.4.1.1.Gaeldende ret

Kapitel 10 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om opgerelse af penge- og
realkreditinstitutters solvens, samt de kapitalkrav der stilles i forbindelse hermed.

2.4.1.2.Baggrunden for forslaget

Reguleringen af penge- og realkreditinstitutters solvens &ndres veesentligt, idet kapitalkravene for
kreditinstitutter fremover fremgar af CRR. Starstedelen af reguleringen af finansielle virksomheders
kapitalforhold vil derfor fremover vere at finde i forordningen og loven tilpasses som konsekvens
heraf.

2.4.1.3. Forslagets indhold
Minimumssolvenskravet, minimumskapitalkravet samt undtagelserne hertil tages ud af loven, idet
kravene fremover er reguleret i CRR.

2.4.2. Solvens - fondsmaglerselskaber

2.4.2.1. Geeldende ret

Finanstilsynet kan i dag fastsatte naermere regler for opgerelsen af fondsmeglerselskaber og inve-
steringsforvaltningsselskabers faste omkostninger. Baggrunden herfor er kravet i den geeldende
8§ 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter et fondsmaglerselskab og et investeringsfor-
valtningsselskab skal have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars
faste omkostninger.

2.4.2.2. Baggrunden for forslaget

Krav til fondsmeeglerselskabers basiskapital, der er baseret pa det foregaende ars faste omkostnin-
ger, vil fremover blive reguleret i CRR eller lov om finansiel virksomhed for de fondsmaglersel-
skaber, som ikke er omfattet af kravet i CRR.

Den geeldende § 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed finder anvendelse for bade fondsmag-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber.
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2.4.2.3. Forslagets indhold

Det foreslas, at bestemmelsen alene skal finde anvendelse for fondsmaglerselskaber, som falge af,
at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber, herunder opggerelsen af investeringsforvalt-
ningsselskabers faste omkostninger, foreslas sarskilt reguleret i § 125 b i lov om finansiel virksom-
hed. Det foreslas endvidere at slette henvisningen til § 125, stk. 5, i § 143, stk. 1, nr. 5, i lov om
finansiel virksomhed som konsekvens af, at kravet til fondsmaglerselskabers basiskapital baseret pa
det foregaende ars faste omkostninger fremover vil blive reguleret dels i CRR og dels i lov om fi-
nansiel virksomhed for sa vidt angar de fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af kravet i
CRR.

Kravet om, at fondsmeglerselskaber skal have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det
foregaende ars faste omkostninger, reguleres fremover i CRR for hovedparten af fondsmeaeglerselska-
berne. Forslaget indeholder fortsat en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsaette naermere be-
stemmelser om opgerelse af fondsmeglerselskabers faste omkostninger. Det er endnu ikke muligt
at redegare naermere for, hvorledes denne bemyndigelse vil blive udnyttet, idet det bl.a. afheenger af
de nermere bestemmelser, der skal fastsattes i gennemfarelsesretsakter til CRR. Kommissionen er i
artikel 97, stk. 4, i CRR tillagt hjemmel til at udstede de reguleringsmassige tekniske standarder.
Finanstilsynet vil benytte bemyndigelsen i det omfang, det er ngdvendigt for at gennemfgre de re-
gulatoriske tekniske standarder i dansk ret, eller hvis det er ngdvendigt at fastsette danske regler,
der supplerer standarderne. Endvidere vil Finanstilsynet, for sa vidt angar de fondsmaglerselska-
ber, som ikke er omfattet af kravet i artikel 97, stk. 1, i CRR, fastsatte neermere regler om opge-
relsen af faste omkostninger.

2.4.3. Opgerelse af det individuelle solvensbehov (ICAAP)

2.4.3.1. Geeldende ret

Kreditinstitutter er efter nugeldende lovgivning forpligtet til at tilga ICAAP processen pa bade in-
stitut og koncernniveau. | Finanstilsynets tilgang til institutternes ICAAP opgerelse har Finanstilsy-
net sa i praksis afstemt krav til omfang og dokumentation pa ICAAP proces i situationer, der ligger
inden for de kriterier, som forordningens artikel 10 refererer til. Kreditinstitutterne er derved for-
pligtet til at opgere den tilstreekkelige basiskapital og solvensbehovet, men krav til den bagvedlig-
gende dokumentation og metodereflektioner kan i praksis veere afstemt med instituttets koncerntil-
harsforhold og bagvedliggende forretningsmodel.

2.4.3.2. Baggrunden for forslaget
Forslaget implementerer artikel 108, stk. 1, nr. 2, i CRD IV.

2.4.3.3. Forslagets indhold

Bestemmelsen implementerer artikel 108, stk. 1, nr. 2. Hermed viderefares og kodificeres den prak-
sis i tilgang til ICAAP opgerelsen m.v., hvor Finanstilsynet har afstemt krav til ICAAP proces in-
den for de kriterier, der oplistes i artikel 10 i CRR, jf. herunder. Finanstilsynet tilgang til krav til
ICAAP kan videre veere afstemt med f.eks. koncerntilhgrsforhold og den bagvedliggende forret-
ningsmodel.

I henhold til bestemmelsen vil kreditinstitutter, der opfylder kriterierne efter artikel 10 i CRR, kun-
ne undlade ICAAP tilgang og dokumentation pa institutniveau.

CRD 1V artikel 108, stk. 1, nr. 2, jf. CRR artikel 10, afviger alene fra hidtidige praksis derved, at
der ikke alene efter en konkret og individuel vurdering kan lempes pa krav til omfang og dokumen-
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tation m.v. i ICAAP processen, men at der inden for ovennavnte kriterier ifglge forordningens arti-
kel 10 ogsa gives mulighed for, at der alene kan ske en konsolideret opgarelse.

2.5. Likviditet

2.5.1. Specifikke likviditetskrav for enkelte institutter

2.5.1.1. Geeldende ret

Det folger af § 152, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at et pengeinstitut skal have en forsvarlig
likviditet, og af § 152, stk. 4 at Finanstilsynet kan fastseette nermere regler herom. Bestemmelsen
giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsette forhgjede likviditetskrav til et enkelt institut, safremt
det vurderes ngdvendigt for, at instituttet kan opfylde kravet om en forsvarlig likviditet. Realkredit-
institutter er ikke omfattet af 8 152, stk. 1, idet der for disse i stedet findes detaljerede regler for
institutternes anbringelse af midler.

2.5.1.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget fremseettes for at give Finanstilsynet mulighed for at fastsatte specifikke likviditetskrav
for enkelte institutter eller grupper af institutter med lignende risikoprofiler, som vurderes ngdven-
dige af hensyn til de likviditetsrisici, som instituttet er eksponeret mod og for at handtere eventuelle
systemiske likviditetsrisici, der matte opsta. Med systemiske likviditetsrisici menes likviditetsrisici
som kan true stabiliteten af de finansielle markeder i Danmark.

2.5.1.3. Forslagets indhold

Forslaget indeholder en tilfgjelse til det geeldende likviditetskrav i § 152 og indferelsen af en ny
paragraf vedrgrende realkreditinstitutters likviditet, der giver Finanstilsynet hjemmel til at kraeve, at
enkelte penge- og realkreditinstitutter eller grupper af disse institutter som har lignende risikoprofi-
ler pafares yderligere likviditetskrav, som tager hgjde for specielle likviditetsrisici i det pageldende
institut og systemiske likviditetsrisici. Der gives desuden hjemmel til, at Finanstilsynet kan definere
disse likviditetskrav.

2.5.2. Indfgrelsen af nye likviditetskrav og ophevelse af 8 152 likviditetskravet

2.5.2.1. Gzeldende ret

Gealdende ret foreskriver, at et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, herunder definerer
hvad der skal forstas ved likviditet samt fastsetter et kvantitativt krav herfor. Der gives endvidere
mulighed for, at Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler herom. For realkreditinstitutter er der
ikke nogen specifikke likviditetskrav, men i stedet en reekke regler om institutternes anbringelse af
midler.

2.5.2.2. Baggrunden for forslaget

Med forslaget indferes af CRR’s likviditetsdekningsratio (LCR), der skal erstatte det gaeldende
likviditetskrav, samt krav til institutternes brug af stabil finansiering. CRR giver Kommissionen
hjemmel til at fastseette neermere regler i tekniske standarder om en likviditetsdeekningsratio. Likvi-
ditetsdeekningsratioen skal sikre, at de omfattede virksomheder har en tilstraekkelig beholdning af
likvide aktiver, der kan deekke ubalancer mellem indgaende og udgaende pengestremme i stresssi-
tuationer over en kort periode. Frem til en fuld indfasning af LCR i 2018, kan nationale myndighe-
der introducere eller fastholde eksisterende likviditetskrav, ligesom de ogsa kan indfgre LCR og
kraeve det opfyldt pa et niveau over 100 pct. Yderligere kreever CRR, at institutter i tilstreekkeligt
omfang skal benytte stabile finansieringskilder til at finansiere langsigtede forpligtigelser, uden dog
at fastsette egentlige kvantitative krav herfor. Dette skal overholdes frem til en eventuel indfarsel af
en minimumsstandard for stabil finansiering.

2.5.2.3. Forslagets indhold
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Forslaget giver Finanstilsynet hjemmel til at indfere et likviditetsdeekningskrav. Det er endnu ikke
muligt at redegare naermere for, hvorledes denne bemyndigelse vil blive udnyttet, fordi det afhaen-
ger af de nermere bestemmelser, der skal fastsettes i gennemfarelsesretsakter til CRR, som Kom-
missionen har under udarbejdelse samt i tekniske standarder, som Kommissionen kan udstede. Fi-
nanstilsynet vil kun benytte bemyndigelsen i det omfang, det er ngdvendigt for at gennemfare de
bestemmelser, som Kommissionen udsteder i gennemfgrelsesretsakter eller i regulatoriske tekniske
standarder i dansk ret, eller hvis det er ngdvendigt at fastsette danske regler, der supplerer de
nermere bestemmelser, der skal fastsettes i gennemfarelsesretsakter til CRR, som Kommissionen
skal udstede.

CRR rummer mulighed for en gradvis indfasning af et likviditetsdeekningskrav over perioden 1.
januar 2015 til 1. januar 2018, dog med mulighed for at Kommissionen kan a&ndre denne indfasning
og udskyde den fulde 100 pct. implementering til 2019, safremt det vurderes ngdvendigt. De natio-
nale myndigheder har mulighed for at bevare nationale likviditetskrav i perioden frem til en fuld
introduktion af LCR og for at lade LCR geaelde 100 pct. eller hgjere allerede fra 1. januar 2015 for
alle institutter eller for en gruppe af institutter. Det foreslas, at indfgrelsen af LCR i Danmark sker
efter den anbefalede indfasningsmekanisme i CRR. Den endelige udformning af LCR kravet kendes
fortsat ikke, men vil blive fastlagt gennem Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter senest
den 30. juni 2014. For at sikre at likviditetsniveauet for nogle danske pengeinstitutter ikke falder i
forbindelse med den initiale indfasning af likviditetsdeekningskravet, foreslas det, at likviditetskra-
vet i § 152 bibeholdes de farste 2 ar af likviditetsdeekningskravets levetid, safremt realkreditobliga-
tioner i hgjere grad kan medregnes i likviditetsbufferen i likviditetsdekningskravet end det er til-
feeldet i Basel Komitéens definition af LCR af januar 2013. Det foreslas i dette tilfzlde, at ophavel-
sen af § 152-kravet treeder i kraft 31. december 2016, saledes at § 152-kravet er geldende sidelg-
bende med likviditetsdaekningsratioen i de farste to ar, hvor dette indfases med hhv. 60 pct. i 2015
og 70 pct. i 2016. Safremt behandlingen af realkreditobligationer i likviditetsdeekningskravet bliver
pa linje med den foreslaet af Basel Komitéen i januar 2013, foreslas § 152 kravet afskaffet samtidig
med indferelsen af LCR kravet 1. januar 2015. Det skal i den sammenhang bemeerkes, at den ende-
lige beslutning om afskaffelse af § 152 kravet afhaenger af en konkret vurdering. Forslaget indehol-
der saledes en ophavelse af det geeldende likviditetskrav i § 152, stk. 1-3, imens det ngjagtige tids-
punkt for denne ophzavelse vil skulle fastleegges endeligt i efteraret 2014.

CRR stiller desuden krav om, at institutter i “tilstraekkeligt omfang” skal benytte stabile finansie-
ringskilder til at finansiere langsigtede forpligtigelser. CRR definerer ikke udtrykket »tilstraekkeligt
omfang«, men regulerer alene et rapporteringskrav for poster vedrgrende dette. Det fremgar dog, at
nationale myndigheder kan bevare eller indfgre sadanne krav til stabil finansiering i perioden frem
til en eventuel indfgrelse af et minimumskrav pa omradet. § 152-kravet om en forsvarlig likviditet
indebarer en konkret vurdering af forsvarligheden af likviditeten i det enkelte institut bl.a. med seer-
lig veegt pa instituttets geeldssammensatning, om instituttet er meget afhangig af 1an med kort lgbe-
tid optaget i andre kreditinstitutter og om instituttet er afhangig af enkelte store indskydere. § 152
indebeerer saledes krav om, at institutterne i tilstreekkeligt omfang skal benytte stabile finansierings-
kilder. Med ophavelsen af 8 152-kravet, vil Finanstilsynet ikke leengere have hjemmel til at kreeve,
at de omfattede institutter har en forsvarlig likviditet generelt, men kun til at opstille krav i forhold
til et kortsigtet likviditetsdeekningskrav. Der foreslas derfor krav til, at institutterne skal have stabil
finansiering for at sikre institutternes overholdelse af kravene i CRR til langsigtet finansiering nar §
152 opheves. Dette krav gares, ifglge artikel 521, stk. 2, litra b, i CRR farst geeldende fra 1. januar
2016, hvorfor kravet til stabil finansiering i dette lovforslag farst vil skulle treede i kraft pr. 1. januar
2016. Safremt § 152, stk. 1-3, fastholdes frem til 31. december 2016, vil kravet til stabil finansiering
kunne opfyldes af dette krav for pengeinstitutter. Realkreditinstitutter er dog ikke omfattet af § 152,
stk. 1-3, hvorfor der er behov for at indfere krav til institutternes brug af stabil finansiering fra 1.
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januar 2016. Det anbefales at erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at fastsette nermere
regler herom.

Endelig foreslas, at den nye likviditetsdekningsratio ikke geres galdende for fondsmaeglerselska-
ber. CRR giver mulighed for at undtage disse, indtil Kommissionen senest 31. december 2015 af-
leegger rapport om hensigtsmaessigheden i at indfere sadanne likviditetskrav for denne type selska-
ber.

2.5.3. Likviditetskrav for fondsmaglerselskaber

2.5.3.1. Geeldende ret

Ifalge § 156 skal fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber have en forsvarlig
likviditet, og Finanstilsynet kan stille krav om en forggelse af likviditeten, hvis den ikke skannes at
veere forsvarlig.

2.5.3.2. Baggrunden for forslaget

Fondsmeeglerselskaber, som har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning og til at stille
afseetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virksomhed, vil fremover
veere omfattet af reglerne i CRR om likviditet, hvorfor disse ikke lzengere skal veere omfattet af §
156. De gvrige fondsmaeglerselskaber samt investeringsforvaltningsselskaber vil ikke vaere omfattet
heraf, hvorfor der ikke bar veere strengere krav for disse i national lovgivning, idet disse selskaber
ikke har indskud, som skal tilbagebetales, og ej heller stiller garantier.

2.5.3.3. Forslagets indhold

Forslaget omfatter en ophaevelse af § 156, saledes at likviditetskravet for fondsmaglerselskaber i
loven ophaves. For fondsmaeglerselskaber I, der har tilladelse til at foretage forretninger fore egen
regning og til at stille afsetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virk-
somhed, vil der fortsat geelde et likviditetskrav i medfer af CRR, de vil dog indtil videre ikke blive
omfattet af CRR’s likviditetsdeekningsratio.

2.6. Virksomhedsledelse

2.6.1. Aflgnningsregler

2.6.1.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder en raekke regler om aflgnning af bestyrelsen, direktionen
og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil (sakaldte
»veesentlige risikotagere«). De gaeldende regler er en implementering af aflgnningsreglerne i det
tredje kapitalkravsdirektiv (direktiv 2010/76/EU), ligesom reglerne er en implementering af den
danske politiske aftale om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor af 31. august 2010
mellem den daverende regering (Venstre og Det Konservative Folkeparti), Socialdemokraterne,
Dansk Folkeparti, Socialistisk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Liberal Alliance.

De ge&ldende regler indeholder et krav om, at virksomheden skal have en lgnpolitik- og praksis, der
er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, ligesom der er fastsat en
reekke begreensninger for tildeling af variabel lgn, herunder krav om, at den variable Ign til med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen ikke ma overstige 50 pct. af den faste grundlgn. Desuden skal
der fastseettes et passende loft for variable lgndele i forhold til faste lgndele for andre vasentlige
risikotagere. Endvidere er der krav om, at stgrre virksomheder skal nedsette et aflanningsudvalg,
ligesom der er fastsat oplysningsforpligtelser.

Aflgnningsreglerne i CRD Il gelder for kreditinstitutter og visse fondsmaeglerselskaber. Via den
politiske aftale om aflgnning er det dog besluttet, at der skal gelde aflgnningsregler pa samme ni-
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veau for hele den danske finansielle sektor. Aflgnningsreglerne gelder derfor for samtlige finansiel-
le virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, herunder forsikringsselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber. Endvidere geelder tilsvarende regler for forvaltere af alternative investerings-
fonde, jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

2.6.1.2. Baggrund for forslaget

CRD IV skerper pa nogle omrader kravene til aflanning af bestyrelsen, direktionen og andre ansat-
te, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. Lovforslaget implemen-
terer disse skerpelser. Endvidere har det vist sig, at de geldende regler pa visse punkter kraever
preecisering, herunder i forhold til definitionen af variable lgndele.

Grundet den politiske aftale om aflgnning foreslas kravene skerpet og praeciseret for hele den dan-
ske finansielle sektor og ikke kun for de virksomheder, der er omfattet af CRD IV. Dette betyder, at
andringerne foreslas at geelde for alle virksomheder reguleret i lov om finansiel virksomhed samt
for forvaltere af alternative investeringsfonde reguleret i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

2.6.1.3. Forslagets indhold

Som fglge af CRD IV foreslas det, at der sattes en greense for starrelsen af den variable lgn i for-
hold til den faste grundlgn for andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksom-
hedens risikoprofil. Der fastsattes et loft pa 100 pct. af den faste grundlgn inklusive pension, som
dog under visse forudsatninger kan forhgjes til 200 pct. af det gverste organ (normalt generalfor-
samlingen eller repreesentantskabet). Det geeldende krav for medlemmer af direktionen og bestyrel-
sen, hvorefter den variable lgn ikke ma overstige 50 pct. af den faste lgn inklusive pension, fasthol-
des.

Efter CRD IV skal EBA udarbejde bindende tekniske standarder med henblik pa Kommissionens
vedtagelse vedrgrende kriterier for udpegning af ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil, samt i forhold til visse af de instrumenter, som kan benyttes til at
tildele variable lgndele i. De bindende tekniske standarder vil veere direkte geldende for virksom-
heder omfattet af CRD IV, mens det kan blive ngdvendigt at fastsaette nermere regler for gvrige
virksomheder omfattet af aflgnningsreglerne. Dette vil i givet fald ske efter de allerede eksisterende
bemyndigelsesbestemmelser.

Endvidere preeciseres det, at lgnpolitikken skal foreligge skriftligt, og at lenpolitikken altid skal
godkendes af virksomhedens gverste organ, ligesom definitionen af variable lgndele preciseres.

Derudover indferes det som et s&rskilt krav, at hvis virksomheden har medarbejderrepreesentation i
bestyrelsen skal mindst et af de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer veere medlem af et aflgn-
ningsudvalg i de virksomheder, hvor sadant et udvalgt er nedsat. Da aflgnning er af stor betydning
for alle medarbejdere i virksomheden, er det vigtigt at sikre disse indflydelse pa savel lgnpolitik
som aflgnningsspgrgsmal.

Endelig foreslas, at periodiseringen for oplysningsforpligtelser tilpasses den periodisering, der be-
nyttes pa europzisk plan.

Grundet den politiske aftale om aflgnning foreslas reglerne skaerpet og preeciseret for hele den fi-

nansielle sektor, hvorfor reglerne bade foreslas andret i lov om finansiel virksomhed og i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
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2.6.2. Nomineringsudvalg og begransning pa antal ledelsesposter

2.6.2.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i dag ikke et krav om nedsettelse af nomineringsudvalg
eller et loft pa antallet af bestyrelsesposter og direktionshverv for det enkelte medlem.

2.6.2.2. Baggrund for forslaget
Lovforslaget implementerer bestemmelserne om nomineringsudvalg og regulering af antal ledelses-
poster i CRD IV.

Erfaringen har vist, at svagheder i finansielle virksomheders ledelse har medfert gget rum for risi-
kovillighed og/eller manglende opmarksomhed pa de risici, der har vearet i virksomhederne, og
dermed at virksomhederne blev mere udsatte og i stgrre fare for at veaere ngdt til at indstille deres
virksomhed eller blive afviklet.

For at sikre en mere robust ledelse af virksomhederne er det af afggrende betydning, at bestyrelses-
medlemmerne har tilstreekkelig viden kompetencer og erfaring til at sikre en forsvarlig drift af virk-
somheden. Et nomineringsudvalg vil kunne sikre dette ved Igbende at tage stilling til, om bestyrel-
sen har de forngdne kompetencer, og om der er behov for en styrkelse af kompetencerne.

2.6.2.3. Forslagets indhold

Forslaget indfarer krav om, at bestyrelsen i en finansiel virksomhed har pligt til at sikre, at bestyrel-
sen tilsammen har tilstraekkelig kollektiv viden, kompetencer og erfaring til at sikre en forsvarlig
drift af virksomheden. Udover de kollektive krav til den samlede bestyrelse preciseres det, at det
enkelte medlem ogsa isoleret set skal have tilstreekkelig viden, kompetencer og erfaring til at vare-
tage sit hverv.

Udover den forngdne viden og erfaring er det af afgarende betydning, at de enkelte medlemmer af
bestyrelsen afsatter den ngdvendige tid til at kunne varetage hvervet som bestyrelsesmedlem pa
betryggende vis. | store virksomheder kraever bestyrelsesarbejdet en betydelig maengde arbejde fra
det enkelte medlem. Der indfgres derfor en greense for, hvor mange bestyrelsesposter og direktions-
poster, det skal veere muligt for en enkelt person at varetage. Begraensningen finder anvendelse pa
bestyrelsesmedlemmer i systemisk vigtige finansielle institutter.

Endelig indfares der et krav om, at finansielle virksomheder, der er bgrsnoterede eller har flere end
1.000 ansatte, skal nedsztte et nomineringsudvalg. Nedsattelse af et nomineringsudvalg skal sikre,
at en reekke opgaver vedrgrende bestyrelsens arbejde behandles sarskilt af nomineringsudvalget.

Forslaget indeholder desuden mulighed for, at Finanstilsynet kan fastsette regler for virksomheder-
nes pligt til at offentliggare oplysninger pa deres hjemmeside om hvorledes virksomheden lever op
til bestemmelserne om nomineringsudvalg og graenser for antal ledelsesposter.

Finanstilsynet far med lovforslaget tillige mulighed for at gribe ind over for bestyrelsesmedlemmer
I systemisk vigtige finansielle institutter, som ikke opfylder kravene, om antallet af direktions- og
bestyrelsesposter, som vedkommende ma besidde, ved at pabyde vedkommende at nedlegge sit
hverv.

2.6.3.Risikoudvalg

2.6.3.1.Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder ikke i dag et krav om nedseettelse af risikoudvalg. § 71 i
lov om finansiel virksomhed indeholder dog krav om, at finansielle virksomheder skal have effekti-
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ve former for virksomhedsstyring, herunder effektive procedurer til at identificere, forvalte, overva-
ge og rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan blive udsat for. Videre skal en virk-
somhed have en lgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og ef-
fektiv risikostyring.

| bekendtgarelse nr. 1325 af 1. december 2010 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.v. er der
krav om, at virksomhederne som udgangspunkt skal udpege en risikoansvarlig, der har ansvar for at
danne overblik over virksomhedens risici.

2.6.3.2.Lovforslagets baggrund

Erfaringen har vist, at svagheder i finansielle virksomheders risikostyring har medfert sterre risici
end virksomhedernes ledelser har veeret bevidst om og har gnsket. Dermed har virksomhederne vee-
ret udsat for ugnskede tab og i veerste fald veeret ngdt til at indstille deres virksomhed eller blive
afviklet.

For at sikre en mere stabil finansiel sektor er det af afgarende betydning, at virksomhederne har en
risikostyring, der gar ledelsen i stand til at kunne vurdere virksomhedens faktiske risici og traeffe
forretningsmaessige beslutninger pa et grundlag, hvor samtlige forretningsrisici er kendte for virk-
somhedens ledelse. En virksomheds risici bliver alt andet lige vanskeligere at fa overblik over, jo
starre virksomheden er. CRD IV indfgrer derfor ggede krav til risikostyringen i de omfattede virk-
somheder med henblik pa at mindske risikoen for, at virksomheden kommer i gkonomiske proble-
mer.

2.6.3.3.Forslagets indhold

Det foreslas at indfgre krav om nedszttelse af et risikoudvalg i finansielle virksomheder, der er
barsnoterede eller har flere end 1.000 ansatte. Et risikoudvalg vil kunne bidrage til at skabe det for-
ngdne overblik over instituttets risici pa tveers af risikoomraderne, forretningsomraderne og organi-
sationen til, at der kan sikres overensstemmelse mellem bestyrelsens besluttede risikoprofil og de
faktiske risici. Uanset kravet om nedseettelse af et risikoudvalg for de finansielle virksomheder, der
er omfattet af bestemmelsen, skal finansielle virksomheder fortsat leve op til de gaeldende bestem-
melser, der galder generelt for finansielle virksomheder vedrgrende risikostyring.

2.6.4. Whistleblowerordninger

2.6.4.1.Gaeldende ret

Den geaeldende finansielle lovgivning stiller ikke krav om, at virksomheder i den finansielle sektor
skal have whistleblowerordninger, hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen kan indberette
overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering, der er under tilsyn af Fi-
nanstilsynet. Pa nuvarende tidspunkt har kun fa virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet etable-
ret en intern whistleblowerordning pa eget initiativ.

| medfer af persondataloven stilles der en reekke krav til etablering af sadanne ordninger. Virksom-
hederne er séledes forpligtede til at overholde persondatalovens og Datatilsynets krav til de interne
whistleblowerordninger, herunder skal whistleblowerordninger godkendes af Datatilsynet, ligesom
Datatilsynet farer tilsyn med persondatalovens overholdelse ved administrationen af ordningerne.

2.6.4.2.Baggrunden for forslaget

Forslaget gennemfgrer blandt andet artikel 71, stk. 3, i CRD IV, som vedrgrer krav om etablering af
interne whistleblowerordninger i pengeinstitutter og realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber
I, hvortil de ansatte kan indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle
lovgivning via en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal.
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2.6.4.3. Forslagets indhold

Med henblik pa at sikre ensartet regulering for virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet,
indfgres der med lovforslaget derfor allerede nu krav om etablering af interne whistleblowerordnin-
ger for en raekke virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet, selvom virksomhederne ikke er
omfattet af CRD IV.

Anvendelsesomradet for whistleblowerordninger omfatter alle finansielle virksomheders — og ikke
blot penge- og realkreditinstitutter og fondsmeglerselskabers — overtraedelser af hele den finansielle
regulering. Baggrunden herfor er bl.a., at en raekke forslag til kommende direktiver pa det finansiel-
le omrade indeholder regulering af whistleblowerordninger (f.eks. MiFID I, UCITS V, IMD II
m.fl.), og forslagene har med de forngdne tilpasninger samme indhold som reguleringen af whist-
leblowerordninger i CRD IV. For sa vidt angar udvidelsen til hele den finansielle regulering, er
baggrunden herfor, at det vil veere uhensigtsmaessigt, safremt medarbejderne og medlemmerne af
bestyrelsen skal vurdere, om overtreedelsen, de har tenkt sig at indberette, er omfattet af de regler,
som beskytter whistleblowere, inden de indberetter

Pa den baggrund foreslas det at indsette bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, i lov om in-
vesteringsforeninger, i lov om firmapensionskasser, i lov om betalingstjenester og elektroniske pen-
ge, i lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension, m.fl. om, at alle virksomheder der er omfattet af de
pageldende love, skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte og medlemmer af
bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette overtreae-
delser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering.

Da det oftest er ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomhederne, som er tettest pa oplysnin-
ger om eventuelle overtraedelser af reguleringen, er det serligt relevant, at de har mulighed for at
indberette disse oplysninger til virksomheden via en serlig kanal, som er selvsteendig og uafhaengig
af den daglige ledelse, sledes at virksomheden far mulighed for at rette op pa lovstridige forhold.

Ved at etablere interne whistleblowerordninger i de omfattede virksomheder kan virksomhederne i
et vist omfang foregribe eller reagere pa overtraedelser af reguleringen pa det finansielle omrade, da
der i starre omfang bliver mulighed for at gribe ind pa et tidligt tidspunkt, hvis andre foranstaltnin-
ger ikke har virket. Samtidigt forventes ordningerne at have en praventiv effekt.

Ved etableringen af interne whistleblowerordninger i de omfattede virksomheder forventes der at
veere et starre incitament for ansatte, herunder direktionen, og medlemmer af bestyrelsen i virksom-
hederne til at indberette overtraedelser eller potentielle overtraedelser af reguleringen.

Interne whistleblowerordninger kan tillige etableres via kollektiv overenskomst. | praksis betyder
dette, at arbejdsmarkedets parter efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en
ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomhe-
der kan indberette overtraedelser. Ordninger etableret via kollektiv overenskomst skal opfylde de
samme krav, som de omfattede virksomheders egne interne ordninger.

2.6.5.Forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger som fglge af indberetning af
overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne ordninger

2.6.5.1.Gaeldende ret

| geldende ret findes der i lovgivningen for de omfattede virksomheder ikke regler om forbud mod

ufordelagtig behandling af medarbejdere som faglge af medarbejdernes indberetning af overtraedelser

til Finanstilsynet. Tilsvarende findes der ikke regler om godtgarelse til ansatte, som udsattes for

83



UDKAST

ufordelagtig behandling, f.eks. i form af repressalier, diskrimination eller anden uretfeerdig behand-
ling som falge af indberetninger til Finanstilsynet, eller til en intern whistleblowerordning i den
virksomhed, hvor den pageldende er ansat.

Der findes imidlertid bestemmelser i den ansattelsesretlige lovgivning om forbud mod forskelsbe-
handling pa grund af kan, race, religion m.v., herunder i lov om forbud mod forskelsbehandling pa
arbejdsmarkedet m.v. og lov om forbud mod forskelsbehandling pa grund af race m.v.

2.6.5.2. Baggrunden for forslaget

Med forslaget gennemfores blandt andet CRD IV’s krav om en passende beskyttelse af ansatte 1
pengeinstitutter og realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, som indberetter overtraedelser i
virksomhederne, i det mindste mod gengeldelse, forskelsbehandling og andre former for uretfeer-
dig behandling, se eksempelvis artikel 71, stk. 2, litra b, i CRD IV.

2.6.5.3. Forslagets indhold

For at en whistleblowerordning kan fungere hensigtsmaessigt, er det vigtigt, at de ansatte, der indbe-
retter eventuelle overtraedelser til Finanstilsynet eller en intern ordning, sikres en passende beskyt-
telse mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger heraf. Med henblik pa at sikre ensartet
regulering for virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet og deres ansatte, omfatter lov-
forslaget pa den baggrund alle ansattes indberetninger af overtreedelser eller potentielle overtra-
delser til Finanstilsynet samt alle ansattes indberetninger af overtraeedelser eller potentielle over-
treedelser til interne ordninger i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet.

Forslaget indeholder derfor et forbud mod at ansatte udszttes for ufordelagtig behandling som falge
af, at vedkommende har indberettet overtraedelser til Finanstilsynet eller til en intern ordning i en
virksomhed omfattet af reglerne.

Desuden giver lovforslaget mulighed for, at en ansat kan tilkendes en godtgarelse, hvis den pageal-
dende udszattes for ufordelagtig behandling som falge af en indberetning om overtraedelser af regu-
lering under tilsyn af Finanstilsynet. Endelig foreslas det, at bestemmelsen ikke kan fraviges ved
aftale til ugunst for den ansatte, som har veret udsat for ufordelagtig behandling, fordi den ansatte
har indberettet virksomheden for overtredelse eller potentiel overtreedelse af reguleringen til Fi-
nanstilsynet eller til en virksomheds interne whistleblowerordning. Godtgerelsen skal fastsattes
med udgangspunkt i praksis efter § 7 i lov om forbud mod forskelsbehandling pa arbejdsmarkedet
m.v.

Den foreslaede bestemmelse er en nyskabelse inden for det finansielle omrade, men princippet om
godtgerelse kendes fra det arbejdsretlige system.

2.7. Filialer og graenseoverskridende tjenesteydelser

2.7.1.Geeldende ret

Kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed indeholder bestemmelser om, hvorledes danske og uden-
landske virksomheder kan etablere en filial eller udfare greenseoverskridende tjenesteydelser inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

I henhold til de geeldende regler farer Finanstilsynet tilsyn med likviditeten i filialer af udenlandske
kreditinstitutter. Finanstilsynet har ikke en selvstendig hjemmel til generelt at foretage kontrol og
undersggelser af de aktiviteter, som filialer af udenlandske kreditinstitutter udever i Danmark. Til-
synsmyndigheder fra et andet land inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen
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har indgaet aftale med, kan efter forudgaende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspekti-
oner i og foretage verifikation af oplysninger modtaget af de her i landet beliggende filialer af uden-
landske finansielle virksomheder med hjemsted i det pageldende land jf. § 346, stk. 4 og 5, i lov
om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets hjemmel til at udstede pabud til en filial af et udenlandsk kreditinstitut, som ikke
overholder danske regler, falger af § 344, stk. 2 og 4, samt § 348, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed.

2.7.2.Baggrunden for forslaget

Forslaget gennemfarer regler om, at ensarte de oplysninger, som kreditinstitutter, der gnsker at etab-
lere en filial eller at udgve virksomhed pa en anden medlemsstats omrade inden for rammerne af
den frie udveksling af tjenesteydelser, skal give til tilsynsmyndighederne. EBA og Kommissionen
udarbejder og vedtager tekniske standarder for de oplysninger, kreditinstitutter skal give i forbindel-
se med etablering og ved senere &ndringer heraf.

Forslaget gennemforer CRD IV’s regler om foranstaltninger, som Finanstilsynet kan traeffe, hvis
Finanstilsynet konstaterer eller har grund til at antage, at et kreditinstitut, der har en filial eller leve-
rer tjenesteydelser her i landet, ikke opfylder regler, som er gennemfgrt ved CRD IV eller er inde-
holdt i CRR.

Forslaget gennemfarer reglerne i CRD IV om, at likviditetstilsynet for filialer af udenlandske kre-
ditinstitutter skal udfares af tilsynsmyndighederne i hjemlandet. Samtidig far Finanstilsynet befgjel-
ser til selvsteendigt i enkelttilfeelde at foretage kontrol og undersggelser af de aktiviteter, som filialer
af udenlandske kreditinstitutter udgver i Danmark.

2.7.3.Forslagets indhold

Forslaget indeholder bestemmelser, som giver Finanstilsynet kompetence til at fastsette naermere
regler om, hvilke oplysninger udenlandske og danske kreditinstitutter skal give, nar de gnsker at
etablere en filial eller udgve virksomhed pa en anden medlemsstats omrade inden for rammerne af
den frie udveksling af tjenesteydelser. Forslaget indeholder ogsa en bestemmelse, som giver Finans-
tilsynet hjemmel til at fastseette neermere regler om, hvilke oplysninger, Finanstilsynet skal modta-
ge, safremt der sker @ndringer i de oplysninger, som kreditinstitutter har givet ved etableringen eller
kreditinstituttet gnsker at udvide aktiviteterne i det pageeldende medlemsland.

Forslaget indeholder en bestemmelse om, hvorledes Finanstilsynet skal handtere overtraedelser af
regler, der gennemfgrer CRD 1V, eller ikke overholder CRR, der er begaet af en filial af et uden-
landsk institut.

Ifelge den nugaeldende praksis kontakter Finanstilsynet fgrst filialen og pabyder den at ophgre med
at overtreede de danske regler. Hvis filialen ikke efterkommer Finanstilsynets pabud retter Finanstil-
synet henvendelse til tilsynsmyndighederne i hjemlandet, og beder dem sgrge for, at kreditinstituttet
efterlever reglerne. Med den nye bestemmelse skal Finanstilsynet ved overtraeedelser af regler som
gennemfgrer CRD IV eller ved manglende overholdelse af CRR rette henvendelse til tilsynsmyn-
dighederne i hjemlandet. Efterkommer tilsynsmyndighederne i hjemlandet ikke Finanstilsynets an-
modning, kan Finanstilsynet indbringe sagen for EBA og anmode om EBA’s bistand i overens-
stemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. Finanstilsynet kan i serlig hastende
tilfeelde fravige proceduren med at afvente tilsynsmyndighederne i hjemlandets foranstaltninger, og
ivaerkseette retsbevarende foranstaltninger for at beskytte mod finansiel ustabilitet, som ville vaere
en alvorlig trussel mod indskydernes, investorernes og kundernes kollektive interesserer i Danmark.
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Med gennemfarelsen af CRD IV overgar likviditetstilsynet af filialer af udenlandske kreditinstitut-
ter til tilsynsmyndighederne i hjemlandet. Fremover vil Finanstilsynet derfor ikke skulle fare tilsyn
med de udenlandske institutters filialer, der er beliggende her i landet. Finanstilsynet far dog en
hjemmel til at selvstendigt i enkelt tilfeelde at foretage kontrol og undersggelser af de aktiviteter,
som filialer af udenlandske institutter udgver her i landet, og kreeve oplysninger fra en filial om
dens aktiviteter med henblik pa tilsyn, hvis Finanstilsynet finder det relevant af hensyn til stabilite-
ten af det finansielle system i Danmark.

2.8. Offentliggerelse

2.8.1.Offentligggrelse af administrative sanktioner palagt juridiske og fysiske personer
2.8.1.1.Gaeldende ret

§ 354 a i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag en pligt for bade juridiske personer og Fi-
nanstilsynet til at offentliggere tilsynsreaktioner og strafferetlige sanktioner givet til en virksomhed.
| henhold til § 354 a er det kun tilsynsreaktioner vedtaget af Det Finansielle Rad og tilsynsreaktio-
ner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad, som skal offentliggeres.

Bestemmelsen indeholder ikke mulighed for offentliggerelse af administrative sanktioner, der er
palagt af Finanstilsynet og ikke af Det Finansielle Rad, ligesom bestemmelsen ikke giver mulighed
for offentliggerelse af administrative sanktioner palagt fysiske personer.

2.8.1.2.Baggrunden for forslaget

Et af formalene med CRD IV er at sikre en styrkelse og indbyrdes tilnaermelse af medlemsstaternes
lovgivning vedrgrende administrative sanktioner for overtraedelse af vigtige bestemmelser i direkti-
vet og CRR. Hermed gnsker Kommissionen ogsa at gge de nationale administrative sanktioners
effektivitet og praeventive virkning ved at indfere krav om, at der skal kunne ske offentliggerelse af
administrative sanktioner givet til ikke kun juridiske men ogsa fysiske personer, som er ansvarlige
for overtraedelse af nsermere angivne bestemmelser.

2.8.1.3.Forslagets indhold

Med lovforslaget foreslas det at ggre det muligt pa Finanstilsynets hjemmeside at offentliggere ad-
ministrative sanktioner, dvs. pataler og pabud, givet til bade juridiske og fysiske personer, som er
ansvarlige for overtreedelse af naermere angivne bestemmelser, der implementerer CRD 1V, og i
CRR.

Ved offentliggerelsen indferes der en pligt for Finanstilsynet til, safremt afggrelsen indbringes for
Erhvervsankenavnet eller domstolene, at offentliggare status samt det efterfalgende resultat af an-
ken.

| tilfeelde, hvor der er tale om overtreedelse af naermere angivne forhold i bestemmelser, der imple-
menterer CRD IV og CRR, og hvor en offentligggrelse med navns nzavnelse vil medfere ufor-
holdsmaessig stor skade for virksomheden, efterforskningsmassige hensyn taler imod offentligge-
relse, eller offentliggarelse vil true den finansielle stabilitet, skal Finanstilsynet kun offentliggere i
anonymiseret form. Dette gaelder ogsa, hvis der er tale om fysiske personer, og hvis de samfunds-
maessige hensyn til offentliggarelse med navns navnelse vurderes ikke at veere proportionale i for-
hold til hensynet til personen.

2.8.2. Finanstilsynets offentliggerelse af resultaterne af pengeinstitutters, realkreditinstitutters og

visse fondsmaeglerselskabers stresstests
2.8.2.1.Geldende ret
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Der eksisterer ikke geldende regler om offentliggerelse af stresstest, der bliver udfert i overens-
stemmelse med CRR.

2.8.2.2.Baggrunden for forslaget

Det fremgar af artikel 53, stk. 3, i CRD IV, at de kompetente myndigheder kan offentliggere resul-
tatet af pengeinstitutters, realkreditinstitutters og fondsmeeglerselskaber I’s stresstests, som udfares i
overensstemmelse med artikel 100 i CRD IV eller artikel 32 i forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24.
november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed.

2.8.2.3.Lovforslagets indhold

Det foreslas at indsatte en bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet kan
offentliggare resultatet af stresstestene. Det fremgar endvidere af CRD 1V, at Finanstilsynets tavs-
hedspligt ikke er til hinder for, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger om resultatet af disse
stresstests til EBA, som herefter kan offentliggere resultatet af EU-daekkende stresstests. Det fore-
slas som en konsekvens heraf at indsztte en hjemmel i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed
til Finanstilsynet til at videregive oplysninger herom til EBA.

2.9. Genopretningsplaner

2.9.1. Geeldende ret

Der stilles i dag ikke krav til pengeinstitutter, realkreditinstitutter, samt fondsmaglerselskaber 1 om
udarbejdelse af en genopretningsplan forud for en eventuel genopretningsindsats.

2.9.2.Baggrunden for lovforslaget

Lovforslaget implementerer CRD 1V. Formalet med en genopretningsplan er ferst og fremmest, at
den vil bidrage til, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmeeglerselskab | vil kunne rette
op pa sin gkonomiske stilling i tilfeelde af veesentlig forveerring af denne. Formalet med kravet om
genopretningsplaner er fgrst og fremmest at forebygge, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter, samt
fondsmaeglerselskaber | kommer i sa alvorlige problemer, at de skal krisehandteres.

2.9.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at alle pengeinstitutter, realkreditinstitutter, samt fondsmeeglerselskaber I, som ud-
gangspunkt skal udarbejde genopretningsplaner. Finanstilsynet kan efter hgring af Det Systemiske
Risikorad dispensere fra kravet om en genopretningsplan og en afviklingsplan. De nermere regler
om processen og om kravene til en genopretningsplan vil blive fastsat i en bekendtgarelse.

2.10. Tilsyn
2.10.1. Forbud mod videregivelse af oplysninger om en person, der har indberettet overtraedelser af
reguleringen til Finanstilsynet
2.10.1.1. Geldende ret
For finansielle virksomheder fremgar det af § 75 i lov om finansiel virksomhed, at en finansiel virk-
somhed samt det enkelte medlem af bestyrelsen, direktionen og den ansvarshavende aktuar i en
finansiel virksomhed straks skal meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afggrende
betydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift. Tilsvarende fremgar det af § 200 i lov om
finansiel virksomhed, at en ekstern revisor og en intern revisionschef straks skal meddele Finanstil-
synet oplysninger om forhold, der er af afggrende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet,
herunder om forhold, som revisorerne matte vere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i
virksomheder, som den finansielle virksomhed har snaevre forbindelser med. Herudover kan enhver
anden virksomhed eller borger, herunder kunder, aktionarer, kreditorer samt nuverende og tidligere
medarbejdere i finansielle virksomheder henvende sig til Finanstilsynet ved mistanke om en af disse
virksomheders overtraedelse af reglerne udstedt pa det finansielle omrade.
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Det fremgar endvidere af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets ansatte er
forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirk-
somheden. Det samme geelder personer, der udferer serviceopgaver, som led i Finanstilsynets drift,
samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten geelder ogsa efter anszttelses- eller
kontraktforholdets ophgr. Tavshedspligten er tilsvarende reguleret i de gvrige hovedlove under til-
syn af Finanstilsynet.

Tavshedspligtsbestemmelserne, jf. bl.a. § 354 i lov om finansiel virksomhed medfgrer bl.a., at ad-
gangen til aktindsigt i Finanstilsynets sager er begreaenset efter § 14, 1. pkt., i lov om offentlighed i
forvaltningen.

Tavshedspligtsbestemmelserne, der geelder for Finanstilsynets ansatte, begraenser ikke parters ret til
aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. § 9, stk. 2, i forvaltningsloven eller parters ret til underretning
efter § 5, stk. 2, nr. 4, i retssikkerhedsloven. Efter gaeldende ret kan parter derfor bl.a. sgge aktind-
sigt i oplysninger om en persons identitet i forbindelse med indberetning om en virksomheds over-
treedelse af regulering under tilsyn af Finanstilsynet til Finanstilsynet.

2.10.1.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget gennemforer CRD IV’s krav om tavshedspligt om personoplysninger for personer, der har
indberettet en overtraedelse af reguleringen til Finanstilsynet, jf. artikel 71, stk. 2, litra d. En raekke
forslag til kommende direktiver pa det finansielle omrade indeholder regulering af whistleblower-
ordninger (f.eks. MiFID II, UCITS V, IMD Il m.fl.), og forslagene har med de forngdne tilpasnin-
ger samme indhold som reguleringen af whistleblowerordninger i CRD 1V. Med henblik pa at sik-
re ensartet regulering for virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet, indfgres der lovforsla-
get derfor allerede nu regler om, at Finanstilsynet ikke ma videregive personoplysninger om en
person, der har indberettet overtreedelser af reguleringen til Finanstilsynet, hvilket er en overim-
plementering af CRD IV.

| dag far Finanstilsynet kun relativt fa indberetninger vedrgrende overtreedelser eller potentielle
overtreedelser i den finansielle sektor. Ved implementering af bestemmelsen om forbud mod vide-
regivelse af personoplysninger om en person, der har indberettet overtraedelser af reguleringen til
Finanstilsynet, forventes det, at et starre antal personer med kendskab til overtraedelser eller po-
tentielle overtraedelser i den finansielle sektor, vil indberette en overtraedelse af reguleringen, der
er under tilsyn af Finanstilsynet, til Finanstilsynet. Pa denne made far Finanstilsynet bedre mulig-
hed for at gribe ind over for virksomhederne, som for eksempel ikke overholder kundebeskytte |-
sesreglerne pa et tidligere tidspunkt.

Forslaget gennemfoarer blandt andet CRD IV’s regler vedrerende ordninger om, at personer kan
indberette virksomheders overtraedelse af reglerne udstedt pa det finansielle omrade til nationale
myndigheder, en sakaldt »whistleblowerordning«, og at Finanstilsynet skal garantere disse perso-
ner fuld fortrolighed, jf. artikel 71, stk. 1, og stk. 2, litrad, i CRD IV.

2.10.1.3. Forslagets indhold

Lovforslaget indebzrer, at Finanstilsynet ikke ma videregive personoplysninger om en person, nar
vedkommende har indberettet en virksomhed til Finanstilsynet for overtraedelse eller potentiel over-
treedelse af reglerne udstedt pa det finansielle omrade.

Ifglge lovforslaget geelder dette ikke, safremt videregivelse af oplysningerne er omfattet af de geel-
dende undtagelser for Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. § 354, stk. 6.
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Lovforslaget medfarer bl.a., at personoplysninger om en person, der har indberettet en virksomhed
for overtraedelse af regulering under tilsyn af Finanstilsynet ikke er undergivet aktindsigt i medfar
af forvaltningsloven eller reglerne om underretning i medfar af retssikkerhedsloven.

2.10.2. Samordning af tilsynspraksis

2.10.2.1. Geldende ret

Det fremgar af § 344, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet for koncerner, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virk-
somhed, i visse tilfelde kan fravige bestemmelser for koncerner fastsat i denne lov eller i regler
udstedt i medfar af loven under hensyntagen til formalet med de pageeldende bestemmelser og akti-
viteterne i koncernen.

Reglen blev indsat i lov om finansiel virksomhed i 2012, hvor den implementerede den omarbejde-
de artikel 72 a i kreditinstitutdirektiv 2006/48/EF, hvor det er fastsat, at den koncerntilsynsfgrende
kan beslutte, hvilke bestemmelser et blandet finansielt holdingselskab, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 22, i
CRR, der bliver omfattet af ens bestemmelser i flere finansielle direktiver, er omfattet af. Bestem-
melsen er viderefart i artikel 120, stk. 1 og 2, i CRD IV.

Denne retstilstand foreslas ikke s&ndret.

2.10.2.2. Baggrunden for forslaget

Artikel 120, stk. 4, i CRD 1V fastsetter, at de europeiske tilsynsmyndigheder skal udarbejde ret-
ningslinjer for anvendelse af artikel 120, stk. 1 og 2, i CRD IV svarende til § 344, stk. 8, i lov om
finansiel virksomhed.

2.10.2.3. Forslagets indhold

Forslaget indeholder en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsette nermere bestemmelser om
samordning af tilsynspraksis. Det er endnu ikke muligt at redegare nsermere for, hvorledes denne
bemyndigelse vil blive udnyttet, fordi det afhaenger af de bestemmelser, der skal fastsettes i gen-
nemfarelsesretsakter til CRD IV, som Kommissionen kan udstede. Finanstilsynet vil kun benytte
bemyndigelsen i det omfang, det er ngdvendigt for at gennemfare de bestemmelser, som Kommis-
sionen udsteder i gennemfarelsesretsakter eller i regulatoriske tekniske standarder, eller hvis det er
ngdvendigt at fastseette danske regler, der supplerer de bestemmelser, der skal fastsattes i gen-
nemfarelsesretsakter til CRD IV, og udstedes af Kommissionen.

2.10.3. Tavshedspligtbestemmelsen

2.10.3.1. Geldende ret

Finanstilsynets ansatte er i medfer af § 354 i lov om finansiel virksomhed palagt en serlig tavs-
hedspligt. Denne skeerpede tavshedspligt gar videre end den tavshedspligt, der i medfer af § 27, stk.
1, i forvaltningsloven pahviler alle offentligt ansatte. § 354, stk. 3-6, i lov om finansiel beskriver de
kernetilfeelde, hvor der inden for rammerne af tavshedspligtsbestemmelsen kan videregives fortroli-
ge oplysninger. Det vil sige tilfeelde, hvor videregivelse af de fortrolige oplysninger vil vare beret-
tiget.

Tavshedspligten er ogsa reguleret i en raekke andre hovedlove, herunder vardipapirhandelsloven,
lov om investeringsforeninger m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., der
indeholder en tavshedspligtsbestemmelse, der i hovedtrak svarer til bestemmelsen i § 354 i lov om
finansiel virksomhed
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2.10.3.2. Baggrunden for forslaget
Med artikel 53-60 i CRD IV foreslas en raekke @&ndringer og preciseringer til tavshedspligtsbe-
stemmelserne, som foreslas implementeret ved dette lovforslag.

2.10.3.3. Lovforslagets indhold
Med lovforslaget foreslas det blandt andet at indfare en reekke yderligere tilfeelde, hvor Finanstilsy-
net pa trods af den skerpede tavshedspligt kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder,
indskydergarantiordninger, sagkyndige m.v. i andre medlemsstater og — under visse naermere an-
givne betingelser — i tredjelande.

2.11. Oplysningsforpligtelser

2.11.1. Geldende ret

Bekendtgerelse om kapitaldeekning indeholder krav til virksomhedernes offentliggerelse af
oplysninger om deres kapitalsituation m.v. Reglerne implementerer CRD II1.

2.11.2. Baggrunden for forslaget

Reglerne om virksomhedernes forpligtelse til at oplyse om deres kapitalsituation m.v. fremgar
fremadrettet af CRR og CRD IV. CRD IV bestemmelserne foreslas implementeret i loven. Tidligere
fremgik de lignende bestemmelser af bekendtgarelse om kapitaldaekning.

2.11.3. Forslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet far mulighed for at stille krav om offentliggarelse af oplysningerne i
del 8 af CRR hyppigere end en gang arligt, samt mulighed for at stille krav til anvendelsen af et
andet medium end arsrapporten i loven. Med forslaget indfgres desuden en ny mulighed for, at Fi-
nanstilsynet kan kraeve, at en koncerns modervirksomhed offentligger oplysninger om koncernens
juridiske struktur og ledelse samt om koncernens organisatoriske struktur.

2.12. Koncernregler og konsolidering

2.12.1. Geldende ret

I lov om finansiel virksomhed finder koncernreglerne i udgangspunktet anvendelse for finansielle
koncerner uanset opbygning.

Dette er sikret ved, at 8 170 i lov om finansiel virksomhed fastseetter, at kapitalkravene i § 124, stk.
2,nr.1,8125,stk. 2, nr. 1, og i § 125 a finder anvendelse pa pengeinstitutkoncerner, realkreditinsti-
tutkoncerner, fondsmaglerkoncerner og investeringsforvaltningskoncerner samt koncerner med
aktiviteter i forskellige finansielle sektorer.

88 171-174 i lov om finansiel virksomhed fastsetter, at i koncerner, hvor modervirksomheden er et
pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab, investeringsforvaltningsselskab, eller hvor
modervirksomheden er en holdingvirksomhed, og koncernen hovedsageligt har aktiviteter inden for
en sektor, finder de mere sektorspecifikke regler ogsa anvendelse pa koncernen. F.eks. finder likvi-
ditetsreglerne i § 152 for pengeinstitutter ogsa anvendelse for en pengeinstitutholdingvirksomhed,
jf. 8§ 171, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

2.12.2. Baggrunden for forslaget

Fremover skal reglerne i lov om finansiel virksomhed finde anvendelse pa koncerner, hvor den
gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksom-
hed, og hvor konsolideringsreglerne i artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR ikke allerede finder anvendelse.

2.12.3. Forslagets indhold
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Det foreslas, at alle finansielle koncerner i Danmark fremover vil blive mgdt af et kapitalkrav enten
i medfar af CRR eller lov om finansiel virksomhed. Lov om finansiel virksomhed vil fastsztte kapi-
talkrav for koncerner, der ikke er omfattet af CRR samt regler om kapitalkrav pa soloniveau for
finansielle holdingvirksomheder, der er omfattet af CRR.

Det foreslas ogsa, at lov om finansiel virksomhed fortsat skal fastsatte sektorspecifikke krav til
koncerner, som hovedsageligt har aktiviteter inden for en sektor, og hvor koncernen ikke er omfattet
af CRR.

Det er endvidere preciseret, at kravene i kapitel 12 i lov om finansiel virksomhed er rettet til den
gverste modervirksomhed i Danmark.

2.13. @vrig lovgivning

2.13.1. Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

2.13.1.1. Geldende ret

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. gennemfarer Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2011/61/EU om forvaltere af alternative investeringsfonde. | direktiv 2011/61/EU er
der en raekke henvisninger til henholdsvis direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut og direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene
til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag. Nogle af disse henvisninger er gen-
nemfart i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. ved at indholdet af bestemmelser-
ne er indarbejdet i lovteksten, mens andre er gennemfgrt ved en henvisning til regler, der gennemfg-
rer de omhandlede direktivbestemmelser. Den sidste lgsning er anvendt i de tilfeelde, hvor bestem-
melserne regulerer situationer, hvor der ogsa kan veere tale om virksomheder, herunder forvaltere af
alternative investeringsfonde, depositarer m.v., fra andre EU-lande.

2.13.1.2. Baggrunden for forslaget

CRD IV ophever direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksom-
hed som kreditinstitut og direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag pr. 1. januar 2014, jf. artikel 163 i direktivet. Det fremgar vide-
re af artikel 163, at henvisninger til de 2 opheaevede direktiver skal forstas som henvisninger til CRD
IV og CRR, og skal leses i sammenhang med de artikeloversigter, som fremgar af henholdsvis
direktivet og forordningen.

2.13.1.3. Forslagets indhold

Lovforslaget andrer i en raekke bestemmelser i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., der indeholder henvisninger til direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage
og udgve virksomhed som kreditinstitut og direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til in-
vesteringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag.

For at sikre en lettilgeengelig lovgivning og en korrekt anvendelse af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., opdateres henvisningerne i loven til henholdsvis direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og direktiv 2006/49/EF
af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag, sa der i
stedet henvises til de relevante bestemmelser i CRR og CRD IV.

2.13.2. Udstedelse af seerligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer
2.13.2.1. Geldende ret

8 152 c i lov om finansiel virksomhed fastseetter, at seerligt deekkede obligationer skal have sikker-
hed i nogle nermere definerede aktivtyper. Der er tale om lan med pant i fast ejendom, lan med
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pant i skibe, fordringer pa offentlige myndigheder samt fordringer pa kreditinstitutter. Derudover
fastseetter § 152 d, stk. 1, 2 og 4, i lov om finansiel virksomhed, hvilke lanegranser som finder an-
vendelse ved lan med pant i fast ejendom.

2.13.2.2. Baggrunden for forslaget
Forslaget formal er at ophave de regler vedrgrende udstedelsen af sarlige deekkede obligationer og
seerligt deekkede realkreditobligationer, som fremover vil fremga af CRR.

2.13.2.3. Forslagets indhold

Forslaget ophaver reglerne i lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditlan og realkreditob-
ligationer m.v. om hvilke aktiver, der kan ligge til sikkerhed for en udstedelse af serligt dekkede
obligationer. Reglerne vil fremover fremga af artikel 129 i CRR. Det vil primart betyde, at § 152 ¢ i
lov om finansiel virksomhed om aktivtyper og regler for lanegraenser for lan, som ligger til sikker-
hed i seerligt dekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer i henholdsvis § 152 d i
lov om finansiel virksomhed og § 33 ¢ i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., opha-
ves. Dog bibeholdes reglen om, at szrligt deekkede obligationer ikke ma have sikkerhed i bade fast
ejendom og skibe. Henvisninger i § 152 ¢ i lov om finansiel virksomhed konsekvenszandres til arti-
kel 129 i CRR.

2.13.3. Lov om et skibsfinansieringsinstitut

2.13.3.1. Geldende ret

Lov om et skibsfinansieringsinstitut med tilhgrende bekendtgerelse setter i dag store dele af den
finansielle lovgivning i kraft for institutter omfattet af loven. Som udgangspunkt gelder der samme
regler for skibsfinansieringsinstituttet som for andre kreditinstitutter.

2.13.3.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget er en konsekvens af CRR. Flere af de regler i lov om finansiel virksomhed, som lov om et
skibsfinansieringsinstitut henviser til, foreslas @ndret og ophavet som fglge af ikrafttreedelsen af
CRR.

Formalet med forslaget er at opdatere lov om skibsfinansieringsinstitut saledes, at den finansielle
lovgivning kan sattes i kraft for institutter omfattet af loven ved henvisning til regler i lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt CRR. Samtidig ajour-
fares loven i lyset af, at Skibskreditfonden i 2005 blev omdannet til Danmarks Skibskredit A/S og
Den danske Maritime Fond blev oprettet.

2.13.3.3. Forslagets indhold

Lov om et skibsfinansieringsinstitut konsekvensandres, saledes der fremover henvises til CRR og
ikke til lov om finansiel virksomhed, f.eks. i forbindelse med udstedelsen af seerligt dekkede obli-
gationer skal loven i henhold til forslaget fremover henvise til CRR i stedet for § 152 ¢ i lov om
finansiel virksomhed.

Samtidig ajourferes loven i lyset af, at Skibskreditfonden i 2005 blev omdannet til Danmarks
Skibskredit A/S og Den danske Maritime Fond blev oprettet.

3. [@konomiske og administrative konsekvenser for stat, regioner og kommuner
Lovforslaget og CRR medfarer, at der er en reekke opgaver, som fremover skal lgses af Finanstilsy-
net. Opgaverne kan fordeles pa 8 fagomrader, der gennemgas nedenfor.

3.1. IRB institutter
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Institutter kan veelge mellem forskellige metoder til beregning kapitalkravet til kreditrisiko. Institut-
ter, der vaelger at bruge IRB metoden, kan udnytte deres egen viden om kreditrisici til at estimere
risikovaegte. Fordelen for instituttet ved at benytte den mere komplekse IRB metode er, at det typisk
vil reducere kapitalkravet i forhold til standardmetoden, der tildeler institutternes forskellige aktiver
standardiserede faste risikovaegte. Med de nye regler i CRR vil Finanstilsynet skulle tage stilling til
et starre antal ansggninger om vasentlige endringer i IRB metoden. Det er afgerende, at der foreta-
ges en vurdering af, om de andringer der foretages er forsvarlige, sa metodezndringer ikke farer til
for lave kapitalkrav.

Institutter kan vaelge mellem forskellige metoder til beregning af kapitalkravet til kreditrisiko. Insti-
tutter der vaelger at bruge IRB metoden kan udnytte deres egen viden om kreditrisici til at estimere
risikovaegte. Fordelen for instituttet ved at benytte den mere komplekse IRB metode er, at det typisk
vil reducere kapitalkravet i forhold til standardmetoden, der tildeler institutternes forskellige aktiver
standardiserede faste risikovaegte. Med de nye regler i CRR vil Finanstilsynet skulle tage stilling til
et starre antal ansggninger om vasentlige eéendringer i IRB metoden. Det er afgarende, at der foreta-
ges en vurdering af, om de @ndringer der foretages er forsvarlige, si metodeandringer ikke farer til
for lave kapitalkrav. Vurderingen bygger pa Finanstilsynets hidtidige erfaringer med vurderinger af
veesentlige aendringer. Z£ndringerne er ofte komplekse, og vil typisk indebare lettelser i kapitalkra-
vet. Der er derfor en langvarig proces med gennemgang af materiale, dialog med instituttet og udar-
bejdelse af betingelser for en eventuel godkendelse. Der er ved vurderingen taget hgjde for, at FT
vil skulle se pa flere ndringer end i dag, og at nogle a&ndringer derfor vil veere mindre tidskreeven-
de.

Det indeberer, at det europziske banktilsyn EBA skal udvikle en benchmark portefglje. Virksom-
heder der anvender IRB metoden til opgarelse af de risikovagtede poster, skal for denne benchmark
portefalje foretage en opgerelse af de risikoveegtede poster pa baggrund af de interne metoder, som
virksomheden anvender til kapitaldeekningsformal. Den nationale tilsynsmyndighed skal sikre, at
virksomhederne arligt indberetter resultaterne af opgerelserne samt en beskrivelse af de anvendte
metoder. Den nationale tilsynsmyndighed skal pa baggrund heraf arligt foretage en vurdering af
virksomhedernes IRB metoder med henblik pa at identificere virksomheder, som afviger vasentligt
fra de gvrige. | tilfeelde af, at en virksomhed afviger vasentligt fra normen indenfor IRB metoder,
vil tilsynet skulle analysere arsagerne hertil. Hvis det konkluderes, at virksomhedens metode farer
til underestimering af risikoen, skal den nationale tilsynsmyndighed foretage de nadvendige indgreb
over for virksomheden.

Som udgangspunkt skal IRB institutterne selv beregne LGD (lost given default)? for detailekspone-
ringer med sikkerhed i beboelsesejendomme og erhvervsejendomme. Imidlertid har Finanstilsynet
mulighed for at fastsette hgjere minimumsniveauer for LGD. Det er en fglge af, at tilsynet nu med
CRV 1V pakken minimum arligt skal vurdere, om minimumsniveauerne for LGD er passende. Vur-
deringen skal ske pa baggrund af tabsdata, som institutterne skal indberette til tilsynet, samt tilsy-
nets forventninger til udviklingen pa ejendomsmarkedet.

3.2. Granseoverskridende virksomhed

EBA har udarbejdet nye reguleringsmassige tekniske standarder (RTS) og gennemfarelsesmassige
tekniske standardformularer (ITS), som fremadrettet skal anvendes ved notifikation af filialer. Disse
nye standarder vil resultere i et gget ressourceforbrug for Finanstilsynet i forbindelse med behand-
lingen af notifikation af filialer, idet indferelsen af RTS og ITS vil medfare, at informationsmang-
den fra kreditinstitutterne veesentligt forages.

2 LGD angiver hvor stor en del af et udlan, som instituttet forventer at tabe, hvis kunden misligholder I&net.
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Finanstilsynet far hjemmel til at foretage undersggelser af de aktiviteter, som filialer af udenlandske
institutter udegver i Danmark, samt kraeve oplysninger fra en filial om dens aktiviteter med henblik
pa tilsyn, hvis Finanstilsynet finder det relevant af hensyn til den finansielle stabilitet i Danmark.

Finanstilsynet er hjemlandsmyndighed for en raekke pengeinstitutter med filialer og grenseover-
skridende tjenesteydelser i udlandet. Derudover er Danmark veertsland for en reekke udenlandske
institutter med filialer og greenseoverskridende tjenesteydelser i Danmark. EBA har udarbejdet tek-
niske standarder om informationsudveksling mellem tilsynsmyndigheder vedrgrende filialer og
greenseoverskridende tjenesteydelser. De nye standarder vil resultere i et @get ressourceforbrug i
Finanstilsynet i forbindelse med indhentning og udarbejdelse af materiale til andre tilsynsmyndig-
heder samt opgaver i forbindelse med, at Finanstilsynet modtager information fra andre tilsynsmyn-
digheder.

Fremover vil det konsoliderende tilsyn skulle arbejde for en feelles beslutning om greenseoverskri-
dende koncerners likviditetsrisiko. Det konsoliderende tilsyn skal fremlaegge en rapport med en
vurdering af koncernens likviditetsprofil. Der skal tillige udarbejdes et dokument, der indeholder en
fuldt begrundet beslutning, som skal sendes til instituttet. Der skal ogsa i den falles beslutning tages
behgrigt hensyn til vertstilsynenes risikovurdering af datterselskaber i koncernen. Safremt der ikke
kan opnas en felles beslutning, igangsattes en serlig procedure, hvor EBA inddrages.

EBA har hjemmel til at udarbejde reguleringsmassige tekniske standarder, der praeciserer de gene-
relle betingelser for tilsynskollegiernes virkemade. Finanstilsynet deltager som konsoliderende til-
syn i et tilsynskollegium og som veertstilsyn i 4 tilsynskollegier. De nye standarder og regler vil
medfare et gget ressourceforbrug, i det krav til opgaver og proces er gget, f.eks. gget koordinering,
informationsudveksling og rapportering til EBA.

3.3. Kapital og kapitaldaekning

Ifalge CRR skal Finanstilsynet fremover vurdere, hvorvidt udstedelser af egentlige kernekapitalin-
strumenter opfylder betingelserne og kan klassificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter, dvs.
fa tilladelse til klassifikationen af Finanstilsynet. Derudover skal institutter ved en konvertering af
hybride kernekapitalinstrumenter til egentlige kernekapitalinstrumenter have indhentet alle ngdven-
dige tilladelser pa datoen for udstedelse af de pageeldende konvertible hybride kernekapitalinstru-
menter. Instituttet skal saledes til enhver tid vere i besiddelse af den ngdvendige forhandstilladelse
fra Finanstilsynet til at udstede de egentlige kernekapitalinstrumenter, som de hybride kernekapital-
instrumenter konverteres til i tilfelde af en udlgsende haendelse. Herudover skal Finanstilsynet in-
formere EBA om godkendte egentlige kernekapitalinstrumenter, som EBA herefter angiver pa en
liste, som bliver offentliggjort.

De nye krav til kapitalbuffere bestar af en permanent kapitalbevaringsbuffer, en modcyklisk buffer
0g en systemisk risikobuffer.

Finanstilsynet vil endvidere skulle fgre tilsyn med institutternes overholdelse af det kombinerede
bufferkrav. Safremt institutterne kommer under det sammensatte kapitalbufferkrav, skal de desuden
udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet. Finanstilsynet skal herefter god-
kende planen, under forudsetning af, at planen er tilstreekkelig til at genoprette kapitalen. Finanstil-
synet skal endvidere koordinere indfgrelse og &ndringer af bl.a. den modcykliske buffer med de
gvrige EU-lande gennem samarbejdet i ESRB (Det Europaiske Systemiske Risikorad). Der forven-
tes at blive et lgbende ressourcetraek i forbindelse med analyse af data til den konkrete sagsbehand-
ling i forhold til de enkelte institutter samt til deltagelse i det internationale arbejde.
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Herudover er der en raekke gvrige opgaver under kapital og kapitaldeknings hovedomradet. Det er
opgaver vedrgrende makroprudentielle risici, tilsyn med institutternes handtering af renterisikoen
uden for handelsbeholdningen, sammenligning af institutternes interne modellers anvendelse pa en
benchmark portefglje arligt, tilsyn med CVA-kravet, samt tilsyn med risikoen for overdreven gea-
ring.

3.4. Implementering i dansk lovgivning og ekspertgruppedeltagelse

Ved vedtagelsen af CRD 1V og CRR uddelegeres ca. 225 delegerede retsakter, herunder regula-
torske og implementerende tekniske standarder og implementerende retsakter til Kommission og
EBA.

Denne niveau 2 regulering skal udarbejdes og vedtages mellem 2014 og 2018. Seerligt vil der veere
fokus pa de standarder, som er specielt interessante for Danmark. Det kraever en gget deltagelse i
det internationale arbejde, seerligt i EBA arbejdsgrupperne SGOF (Sub Group on Own Funds) og
SCRePoL (Standing Committee on Regulation and Policy). | forbindelse med det internationale
arbejde ma der desuden paregnes en serlig indsats fra Finanstilsynets side. Dette galder bade i for-
hold til deltagelse i arbejdsgruppemader og i forbindelse med gennemgang og bidrag til gennemfg-
relse af ny niveau 2 regulering.

Finanstilsynet forventer desuden - som et sarligt indsatsomrade - at prioritere deltagelse i den Task-
force i EBA-regi, der vil skulle udarbejde en rapport om indvirkning og effektivitet af gearing.

Derudover er det vurderingen, at selve opstartsfasen fra ikrafttreeden og mindst to ar frem vil med-
fare et veesentligt @get ressourcebehov. Idet det vil kraeve en ekstraordiner indsats at fa hele regel-
seettet med tilhgrende niveau 2 regulering samt bekendtgerelser, vejledninger, m.v. pa plads og im-
plementeret i tilsynsarbejdet i praksis. | den forbindelse forventes bl.a. en veaesentlig @get henvendel-
se fra og dialog med branchen i relation til forstaelse af de nye regler og anvendelsen heraf i prak-
sis.

| forbindelse med indfgrelsen af nye internationale likviditetskrav, samt standardiserede monitore-
ringsveerktagjer pa likviditetsomradet, vil der vaere behov for deltagelse i en reekke nationale og in-
ternationale ekspertgrupper pa likviditetsomradet.

Derudover deltager Finanstilsynet i et ekspertnetveaerk nedsat af EBA, der har til opgave at udarbej-
de fortolkninger af CRD IV og CRR samt hertil knyttede bindende standarder og ikke-bindende
guidelines.

3.5. Likviditetstilsyn

Med CRD IV sattes der et nyt kortsigtet likviditetsmal (Liquidity Coverage Ratio — LCR) i kraft.
Kravet vil erstatte det nuvaerende likviditetskrav i lov om finansiel virksomhed. Samtidig indfgres
der fra 2014 rapportering pa en raekke nye likviditetsdata som fx koncentrationsrisici, lgbetidsmis-
match mv. Endelig indferes rapportering pa et muligt nyt langsigtet likviditetsmal. Indfarelsen af
disse medfgrer nye indberetningsskabeloner, udarbejdelse af datakontroller, lgbende indsamling,
strukturering og analyse af data samt overvagning af de enkelte kreditinstitutters opfyldelse af LCR.

Der indfares fra 2014 nye omrader, hvor Finanstilsynet skal fgre yderligere operationelt likviditets-

tilsyn. Det gelder f.eks. i forhold til likviditetsrisici i forbindelse med nye finansielle produkter
samt overvagning af aktivers pantsetningsgrader.
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3.6. Governance

CRD 1V indeholder krav om etablering af nominerings- samt risikoudvalg i institutionernes besty-
relser, hvortil der i Danmark er truffet beslutning om, at disse krav alene skal finde anvendelse pa
institutioner der findes systemisk vigtige. Nomineringsudvalgene skal eksempelvis vurdere besty-
relsens sammensatning og kompetence. Der stilles endvidere krav til den organisatoriske indretning
af risikostyringen, herunder at ledelsen skal forholde sig til strategier og politikker for risikoekspo-
nering, at der etableres en uafhangig risikostyringsfunktion og krav til, at bestyrelsen godkender
afskedigelsen af en person, der bestrider risikostyringsfunktionen.

Ovenstaende vil medfgre en udvidet opgaveportefglje i forbindelse med Finanstilsynets inspektio-
ner, hvad enten der er tale om total- eller funktionsundersggelser. Derudover indeholder CRD 1V
krav om, at de kompetente myndigheder skal etablere en whistleblowerordning.

3.7. Indberetningskrav

Fremover skal Finanstilsynet indberette de administrative sanktioner, som Finanstilsynet har givet
fysiske og juridiske personer for overtreedelse af CRR og national lovgivning, der implementerer
CRD 1V, til EBA.

Derudover er der nye indberetningskrav til solvensopggrelse, store eksponeringer, likviditet samt
regnskabsoplysninger og refererer inden for CRR til de feelleseuropaiske indberetningsstandarder
COREP (solvens-opggrelse m.v.) og FINREP (regnskabsoplysninger). Nye indberetningskrav, der
er tilgdet ovennavnte standarder, omfatter i hovedsagen indberetninger af store eksponeringer og
likviditet, der skal erstatte de nugeldende indberetninger pa omradet. Dertil kommer validering og
kontrol af indberetninger. Endelig kommer tilsynsprocesser pa de modtagne indberetninger. Dels i
form af behov for branchedialog pa indholdet af indberetningsstandard, dels tilsynets rapportering
og analyseaktiviteter pa de modtagne indberetninger (bade internt i Finanstilsynet og eksternt i for-
hold til leverancer til f.eks. EBA og ESRB m.v.).

Endvidere indfgres supplerende indberetningskrav pa genkgbsaftaler, veerdipapirudlan og alle for-
mer for behaftelser eller clawback-aftaler, samt indberetninger pa »asset encumbrance« (omfanget
og karakteren af aktivers behaftelse).

Serlige indberetninger af oplysninger om ejendomseksponeringer, herunder tab fordelt pa ejen-
domstyper og efter sikkerhedsstilling, er ogsa omfattet. Det er en ny indberetning, der skal handte-
res i Finanstilsynet, herunder implementering af ny indberetningsstandard.

CRD IV direktivets artikel 87 omhandler risiko for overdreven gearing og daekker over savel etable-
ring af en tilgang inden for sgjle 11 processer som etablering af ny indberetningslgsning. Inden for
sajle 11 processer skal krav til handtering (overvagning, styring og kapital etc.) af gearing imple-
menteres i bilag 1 til den reviderede kapitaldeekningsbekendtgerelse samt i vejledning om opggarelse
af tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov. Der skal endvidere etableres en ny indberetningslas-
ning pa gearing.

3.8.Genopretningsplaner

Med CRD 1V stilles der krav om, at institutterne skal have genopretningsplaner, for den situation,
hvor der sker en vasentlig forringelse af deres kapitalforhold. Finanstilsynet skal fare tilsyn med
genopretningsplanerne.

Det er forventningen at det kommende krisehandteringsdirektiv vil stille vaesentlige yderligere krav
til genopretningsplaner og Finanstilsynets forpligtigelser i forhold til disse. Det er derfor forvent-
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ningen at krisehandteringsdirektivet vil medfare et yderligere ressourcebehov pa dette omrade. Den
del af ressourcebehovet, der er dekket via CRD IV bevillingen, vil i sagens natur ikke skulle deek-
kes af en kommende bevilling i forbindelse med gennemfarelsen af krisehandteringsdirektivet.

3.9. Samlet ressourcebehov
Det samlede ressourcebehov er i 2014 estimeret til 20 arsvaerk. Behovet vil vare faldende til et ni-
veau pa arligt 13,9 arsveerk fra og med 2017.

Implementeringen af CRD IV og handhavelsen af CRR kan pa lengere sigt have yderligere vee-
sentlige administrative konsekvenser for Finanstilsynet, hvilket omfatter den generelle betjening af
de europaiske organisationer, herunder indberetning, informationsindsamling m.v. Det ressource-
maessige omfang kendes endnu ikke og er derfor ikke medregnet i ressource estimatet. Finanstilsy-
net vil, hvis omfanget er af vaesentlig karakter, sgge om ggede ressourcer til at lgfte disse opgaver.

Finanstilsynet har derudover forudsat, at IT-understattelsen typisk vil blive handteret af it-systemet
FIONA, hvor udarbejdelse af nye indberetningsskemaer, herunder definition af skemaseet, kontrol-
ler, administrative tilfgjelser skal ske. En raekke centrale CRR datakrav forventes lgst af de forven-
tede XBRL taksonomier (COREP/FINREP + Likviditet) som ligeledes, med supplerende validerin-
ger - forventes indarbejdet i FIONA lgsningen. COREP (Common reporting) og FINREP (Financial
reporting) er kommende felles europeaiske indberetningsskemaer, som omfatter hhv. kapitaldeek-
nings- og regnskabsindberetninger. Hertil kommer eventuelle tilpasninger i tilsynets dataware-
house/analysemiljg - for samlet set at tage hgjde for sadanne nye indberetninger. @vrige indberet-
ningsbehov kan sandsynligvis lgses via modtagelse og afsendelse af Excel, word-filer m.v. Oven-
staende forventede tiltag er umiddelbart indeholdt i ovenstaende ressourceestimater. Holder disse
forudseetninger omkring den forventede IT-understattelse ikke, kan det — for eksempel ved behov
for selvsteendig ny systemudvikling — have veesentlige skonomiske konsekvenser for Finanstilsynet,
og det vil blive ngdvendigt med en merbevilling til handtering heraf.

3.10. Finansiering

Det anses ikke for muligt at finansiere det ovenfor opgjorte ressourcetraek inden for Finanstilsynets
rammer. Udgifterne foreslas deekket via eksisterende hjemmel i kapitel 22 i lov om finansiel virk-
somhed, hvoraf Finanstilsynet kan opkreeve gebyr efter 8§ 363-367. Der vil vaere tale om et nyt ik-
ke-fiskalt gebyr til deekning af omkostninger ved nye kontrol- og tilsynsopgaver. Alle tilsynets ud-
gifter er fuldt daekket af betalinger fra sektoren. | lov om finansiel virksomhed fremgar det af 8§
360-370, at Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt udgifter til advokater og fratrukket salg af
varer og tjenesteydelser opkreeves som afgift fra de virksomheder, som er underlagt Finanstilsynets
tilsyn.

Lovforslaget vil ikke medfere ggede gkonomiske eller administrative konsekvenser for regioner og
kommuner.

De endelige gkonomiske konsekvenser er under afklaring.]

4. [@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

De dele af lovforslaget, der gennemfgrer CRD 1V, medfarer visse gkonomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet. De er beskrevet nedenfor. CRR er direkte anvendelig i Danmark og
kravene og forpligtelserne til de omfattede virksomheder folger direkte af denne. Lovforslaget fore-
tager de ngdvendige lovtekniske @ndringer, sa den danske lovgivning opfylder CRR’s krav, men de
endringer af lovforslaget, der er ngdvendiggjort af CRR, indeholder ikke selvsteendige krav til virk-
somhederne. Virksomheder, der er underlagt Finanstilsynet tilsyn, indbetaler en arlig afgift til Fi-
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nanstilsynet. Med forslaget vil virksomheder, der er omfattet af CRR og underlagt Finanstilsynets
tilsyn, som en del af deres indbetaling af den arlige afgift til Finanstilsynet, skulle daekke Finanstil-
synets omkostninger til handheevelsen af CRR.

4.1. Beskrivelse af lovforslaget gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Med lovforslaget implementeres bestemmelserne fra CRD IV vedrgrende kapitalbuffere. Det er nyt,
at virksomhederne skal beregne kapitalbuffere. Kapitalbuffere er et ekstra kapitalkrav og et gget
veern mod, at institutter bliver ngdlidende til skade for samfund og borgere. Formalet med kapital-
buffere er, at institutterne tilskyndes til at opbygge ekstra kapital udover minimumskapitalkravet og
til at opbygge ekstra kapital i gkonomiske opgangstider (hvor risikoopfattelse, tab og hensattelser
generelt er lave), som instituttet kan teere pa i skonomiske nedgangstider og perioder med leengere-
varende stress (hvor risikoopfattelse, tab og hensattelser generelt er hgje) for at undga, at institut-
terne skal hente kapital pa markedet pa et vanskeligt tidspunkt. Safremt instituttet kommer under et
sammensat kapitalbufferkrav, skal instituttet udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Fi-
nanstilsynet. Det er forbundet med stor usikkerhed at vurdere, hvor mange institutter, der vil blive
stillet over for kravet om indsendelse af en kapitalbevaringsplan. Finanstilsynet skenner, at timefor-
bruget med at udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan vil veere 50 timer. per virksomhed.
TER bemeerker, at dette ikke vil udgere en administrativ byrde for den normaleffektive virksomhed.

Institutterne vil skulle opgare instituttets gearingsfaktor. Instituttet skal endvidere opgare grensen
for et acceptabelt gearingsniveau givet instituttets forretningsmodel, samt udregne evt. tilleeg i sol-
vensbehovet safremt der sker en overskridelse af graensen. Instituttet skal saledes udarbejde et nyt
afsnit i solvensbehovsopgarelsen. Opgerelsen skal som hidtil indberettes arligt til Finanstilsynet og
Finanstilsynet vurderer, at de omkring 100 omfattede virksomheder vil bruge 17,50 time pa indbe-
retningen. Den udvidede del af indberetningen vil derfor pa samfundsniveau i alt vaere 1.750 timer
arligt.

Forslaget indeberer, at fondsmaglerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle
ordrer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og
5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer
deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i gaeldsforhold til deres kunder,
ikke laengere vil vaere omfattet af kravet om at have en basiskapital pa mindst 8 pct. af de risiko-
veegtede poster. Der er saledes en lempelse for denne type fondsmeeglerselskaber.

Indfarelse af krav om etablering af interne whistleblowerordninger forventes hovedsageligt at med-
fare etableringsomkostninger for de pagaldende virksomheder. De Igbende omkostninger vurderes
at vaere marginale, dels fordi ordningen kan indrettes forholdsvis simpelt, og dels fordi virksomhe-
derne forventes at kunne administrere ordningen uden anseattelse af ydereligere ressourcer. Herud-
over forventes der ikke at komme mange henvendelser til ordningerne pa arsbasis.

4.2. Samlede konsekvenser for erhvervslivet

Det skagnnes, at lovforslaget vil medfagre byrder for erhvervslivet, som ligger under 10.000 timer.
Finanstilsynet har skgnnet det til ca. 2.000 timer. Lovforslaget har veeret sendt til Erhvervsstyrelsens
Team Effektiv Regulering (TER) med henblik pa en vurdering af, om der skal foretages en ex-ante
maling af lovforslaget. TER vurderer, at forslaget ikke indeholder administrative konsekvenser pa
over 10.000 timer, og der vil derfor ikke blive foretaget en maling af lovforslaget.]

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for borgerne.
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6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke konsekvenser for miljget.

7. Ligestillingsmassige konsekvenser

CRD IV-lovforslaget indeholder regler af ligestillingsmaessig relevans idet lovforslaget bl.a. inde-
holder en forslag til bestemmelse i lov om finansiel virksomhed om, at pengeinstitutter, realkredit-
institutter og fondsmaeglerselskaber |, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller
flere fuldtidsansatte, skal nedsette et nomineringsudvalg, som bl.a. er forpligtet til at opstille maltal
for andelen af det underreprasenterede kan i bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan mal-
tallet opnas. Lov om finansiel virksomhed indeholder i forvejen i § 79 a en lignende forpligtelse for
bestyrelsen, som ved lovforslaget paleegges nomineringsudvalget, safremt et sadan er nedsat. Det
bemarkes endvidere, at der ved lov nr. 1383 af 23. december 2012 er vedtaget tilsvarende regler om
opstilling af maltal og udarbejdelse af politikker vedrgrende det underrepreaesenterede ken i bestyrel-
serne for bl.a. statslige aktieselskaber, aktieselskaber over en vis starrelse, samt finansielle virk-
somheder. Da lovforslaget ikke i gvrigt indeholder bestemmelser af ligestillingsmaessig relevans er
lovforslaget ikke er blevet ligestillingsvurderet.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget implementerer Europa-Parlamentets og Réadets direktiv nr. 36/2013 af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, om &ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (CRD V). Lovforslaget indeholder endvidere de ngdvendige lovtekniske endringer
som fglge af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (CRR).

CRD IV er et principbaseret rammedirektiv. Direktivet setter i den forbindelse de retlige rammer
(niveau 1 regulering), der kan udfyldes ved brug af de nye gennemfarelsesbefgjelser til Kommissi-
onen, der er vedtaget ved Lissabon-traktaten (niveau 2 regulering).

| forhold til niveau 2 regulering sondres der mellem fglgende typer: (i) delegerede retsakter, (ii)
gennemforelsesretsakter, (iii) reguleringsmaessige tekniske standarder (RTS) og (iv) gennemfarel-
sesmaessige tekniske standarder (GTS).

RTS’er og GTS’er benavnes undertiden samlet som bindende tekniske standarder (BTS’er).

Proceduren for Kommissionens vedtagelse af niveau 2 regulering fremgar af hjemlerne i CRD IV
og CRR, samt den EU-regulering der henvises til i disse hjemler. Proceduren er forskellig for hver
af type niveau 2 regulering.

Artikel 145-149 i CRD IV og artikel 456-464 i CRR regulerer blandt andet emnerne og proceduren
for Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter og gennemfgrelsesretsakter. Det er alene
gennemfgrelsesretsakter, der skal vedtages inden for komitologi-reglerne, jf. bl.a. artikel 5 i forord-
ning nr. 182/2011/EU, mens kontroller med delegerede retsakter sker i form af sanktionsmuligheder
for savel Radet som Europa-Parlamentet. Hjemlen til at vedtage de delegerede retsakter er artikel
290 i TEUF og hjemlen til at vedtage gennemfarelsesretsakter er artikel 291 i TEUF. Det fremgar
ikke hvilken type retsakt, der skal anvendes. Artikel 296 i TEUF fastslar, at nar det ikke er fastsat i
traktaterne, hvilken type retsakt der skal anvendes, tager institutionerne i hvert enkelt tilfeelde stil-
ling hertil under overholdelse af geeldende procedurer og proportionalitetsprincippet.
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De RTS’er, der er hjemlet i CRD IV og CRR, skal af Kommissionen vedtages i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed
(Den Europeiske Banktilsynsmyndighed). De GTS’er, der er hjemlet i CRD IV og CRR, skal af
Kommissionen vedtages i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010. |
med-far af artikel 10, stk. 4, og artikel 15, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1093/2010 vedtages BTS er
af Kommissionen gennem forordninger eller afgarelser.

Hovedparten af befejelserne i CRD IV er i form af BTS’er, hvor Kommissionen modtager udkast til
en delegeret retsakt fra Den Europaiske Bankmyndighed (EBA), hvor de nationale tilsyn er reprae-
senteret.

Herudover er der en raekke vejledninger og ikke-retligt geeldende standarder (niveau 3 regulering)
der udformes af EBA og som ligeledes kan udfylde rammerne i CRD 1V eller de delegerede retsak-
ter. Pa niveau 4 paser Kommissionen og EU-domstolen, at EU/E@S-landes lovgivning lever op til
EU-reguleringen.

EU-retten stiller ikke krav om, hvorvidt gennemfarslen af direktivet sker via bekendtggrelser eller
lov. Som en falge af bl.a. den nye tilsynsstruktur i EU og i lyset af, at Kommissionen og EBA far de
beskrevne gennemfarelseshefgjelser til at vedtage niveau 2 regulering, vil der pa en reekke omrader
veere behov for at kunne tilpasse de mere detaljerede og tekniske dele af den danske regulering hur-
tigere og mere smidigt. Det foreslas derfor, at gennemfarelse af niveau 2 regulering, som Kommis-
sionens udsteder som direktiver gennemfgres pa bekendtgarelsesniveau og ikke direkte i loven.
Hvis Kommissionen udsteder gennemfarelsesregler i en forordning, vil reglerne deri gelde umid-
delbart og skal derfor som udgangspunkt ikke gennemfares i dansk ret. Derimod kan supplerende
regulering vise sig at veere ngdvendigt. Lovforslaget indeholder derfor bemyndigelser til at udstede
narmere regler, der tilpasser den danske lovgivning til sadanne regler pa bekendtgerelsesniveau. Et
eksempel pa ngdvendig supplerende regulering i forbindelse med Kommissionens forordninger er
fastseettelse af straf. Folger det af Kommissionens forordning, at medlemsstaterne skal sikre, at
overtraedelser af forordningen sanktioneres med enten administrative bgder eller straf, vil Danmark
vaere EU-retligt forpligtet til at fastsaette sddanne sanktioner for overtraedelse af forordningen. Da
Danmark ikke pa nuveerende tidspunkt har et administrativt bgdesystem pa de finansielle omrade,
vil sanktionen i det tilfeelde formentlig blive fastsat til bgdestraf. Denne fastsattelse vil ske ved ud-
stedelse af en bekendtgarelse, der angiver hvilke bestemmelser i Kommissionens forordning, der
bliver strafbelagt, ligesom strafniveauet angives. Et andet eksempel pa ngdvendig supplerende regu-
lering til Kommissionens forordninger, er bekendtgarelser vedrgrende udnyttelse af valgmuligheder
i niveau 2 regulering, der ikke er almindelig tilsynsfarelse — dvs. valg, der ikke kan treeffes ved en
myndighedsafgarelse rettet mod en afgraenset kreds af parter. Der kan vere valgmuligheder i
Kommissionens forordninger, som skal udnyttes af Finanstilsynet eller en eventuelt anden udpeget
myndighed. De valg vil blive truffet af den myndighed, der er hjemlet dertil, og vil blive offentlig-
gjort. Visse valg kan have en generel normerende effekt for borgere og skal i de situationer fastsaet-
tes ved bekendtgarelse. Da det ikke pa tidspunktet for fremsattelsen af dette lovforslag er muligt at
vide, hvad indholdet er Kommissionens niveau 2 regulering bliver, herunder om de indeholder
valgmuligheder eller sanktionsforpligtelser, spejler lovforslaget Kommissionens hjemler i CRD IV
0g CRR til bekendtgarelseshjemler, der hovedsageligt kan udnyttes af Finanstilsynet. Af samme
grund er det i de specielle bemarkninger til hjemlerne i lovforslaget, der spejler Kommissionen
hjemler vedrgrende niveau 2 regulering, ikke muligt at redeggre naermere for, hvordan disse be-
myndigelser vil blive udnyttet. | det omfang at bemyndigelser i lovforslaget spejler Kommissionens
bemyndigelser til niveau 2 regulering skal disse kun udnyttes, safremt det er ngdvendigt med hen-

100



UDKAST

blik pa at gennemfare den omhandlede niveau 2 regulering eller hvis det er ngdvendigt, at fastsaette
danske regler der supplerer de bestemmelser, Kommissionen har vedtaget som niveau 2 regulering.

9. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
(AES), Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskeftigelsesministeriet,
Barsmaeglerforeningen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Danmarks Natio-
nalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionarforening, Dansk
Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktiongrers Lands-
forening, Dansk Ejendomsmaglerforening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv,
Dansk Forening for International Motorkaretgjsforsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor
Relations Forening — DIRF, Dansk Kredit Rad, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Datatilsy-
net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fondsmagler-
forening, Ejendomsforeningen Danmark, Erhvervsstyrelsen, Erhvervs- og Veekstministeriet, FDIH
— Foreningen for Distance- og Internethandel, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S,
Finansiel Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finans og Leasing, Finansradet — Danske Pengeinstitut-
ters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet,
Foreningen af Danske Forsikringsmeaeglere og Forsikringsagenter, Foreningen af Forretningsfarere
for Udenlandske Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J. A. K. Pen-
geinstitutter, Foreningen Danske Revisorer, FOREX, Forsikring & Pension, Forsikringsmeaglerfor-
eningen, Forsvarsministeriet, Frivilligradet, FSR — danske revisorer, Funktionarernes og Tjeneste-
mandenes Fellesrad (FTF), Fergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa Fargerne, Garan-
tifonden for indskydere og investorer, Garban-Intercapital Scandinavia, Grgnlands Selvstyre via
Rigsombudsmanden i Grgnland, GXG Markets A/S, Horesta, Handveerksradet, Indsamlingsorgani-
sationernes Brancheorganisation (ISOBRO), InvesteringsForeningsRadet, ISACA Denmark Chap-
ter, IT-branchen, Justitsministeriet, Klima, Energi- og Bygningsministeriet, KommuneKredit,
Kommunernes Landsforening, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeriet, Kuratorfor-
eningen, KgbmandStandens OplysningsBureau, Landbrug & Fgdevarer, Landsforeningen for Bee-
redygtigt Landbrug, Landsforeningen af forsvarsadvokater, Landsorganisationen i Danmark (LO),
Lokale Pengeinstitutter, Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Miljeministeriet, Ministeriet for By,
Bolig og Landdistrikter, Undervisningsministeriet, Ministeriet for Forskning, Innovation og Vide-
regaende Uddannelser, Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Ligestilling
og Kirke, Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse, Moderniseringsstyrelsen, NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S, Nets, Patent- og Varemarkestyrelsen, Parcelhusejernes Landsforening, Pensionssty-
relsen, PostDanmarks Juridiske afdeling, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Rederiforeningen
af 1895, Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, Revisorkommissionen, Revisortilsynet,
Rigsrevisionen, Sikkerhedsstyrelsen, Skatteministeriet, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverfor-
ening, Social-, Bgrne- og Integrationsministeriet, Statsadvokaten for Serlig @konomisk Kriminali-
tet, Statsministeriet, Sefartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Transportministe-
riet, Udenrigsministeriet, VP Securities A/S, Western Union, @konomi- og Indenrigsministeriet og
@konomistyrelsen.

10. Sammenfattende skema

Positive  konsekvenser/mindre | Negative konsekven-
udgifter ser/merudgifter

@konomiske og administrative Det samlede ressourcebehov
konsekvenser for stat, kommuner er i 2014 estimeret til 20 ars-
0g regioner veerk. Behovet vil veere fal-
dende til et niveau pa arligt
13,9 arsveerk fra og med 2017.
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Implementeringen af CRD IV
og handhavelsen af CRR kan
pa lengere sigt have yderlige-
re veesentlige administrative
konsekvenser for Finanstilsy-
net, hvilket omfatter den gene-
relle betjening af de europei-
ske organisationer, herunder
indberetning, informationsind-
samling m.v. Det ressource-
maessige omfang kendes end-
nu ikke og er derfor ikke med-
regnet i ressource estimatet.
Finanstilsynet vil, hvis omfan-
get er af veesentlig karakter,
sgge om ggede ressourcer til at
lofte disse opgaver.

Udgifterne foreslas deaekket via
eksisterende hjemmel i kapitel
22 i lov om finansiel virksom-
hed, hvoraf Finanstilsynet kan
opkraeve gebyr efter 88 363-
367. Der vil vaere tale om et
nyt ikke-fiskalt gebyr til deek-
ning af omkostninger ved nye
kontrol- og tilsynsopgaver.
Alle tilsynets udgifter er fuldt
deekket af betalinger fra sekto-
ren. | lov om finansiel virk-
somhed fremgar det af §§ 360-
370, at Finanstilsynets bevil-
ling i finansloven tillagt udgif-
ter til advokater og fratrukket
salg af varer og tjenesteydelser
opkreeves som afgift fra de
virksomheder, som er under-
lagt Finanstilsynets tilsyn.

Lovforslaget vil ikke medfgre
ggede gkonomiske eller admi-
nistrative  konsekvenser for
regioner og kommuner.

@konomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet

Det skennes, at lovforslaget
vil medfgre byrder for er-
hvervslivet, som ligger under
10.000 timer. Finanstilsynet
har skegnnet det til ca. 2.000
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timer. Lovforslaget har veeret
sendt til Erhvervsstyrelsens
Team Effektiv Regulering
(TER) med henblik pa en vur-
dering af, om der skal foreta-
ges en ex-ante maling af lov-
forslaget. TER wvurderer, at
forslaget ikke indeholder ad-
ministrative konsekvenser pa
over 10.000 timer, og der vil
derfor ikke blive foretaget en
maling af lovforslaget.

Miljgmaessige konsekvenser

Administrative konsekvenser for
borgerne

Ligestillingsmessige konsekven-
ser

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget implementerer direktiv (EU) nr. 36/2013 om adgang

til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, om endring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (CRD 1V). Lovforslaget gennemfarer endvidere de
ngdvendige lovtekniske &ndringer som felge af forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber og om a&ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(CRR).
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Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Til nr. 1 (fodnoten i lov om finansiel virksomhed)
Den foresldede &ndring af fodnoten til lov om finansiel virksomhed er en konsekvens af, at lov-
forslaget implementerer CRD IV samt foreslar de ngdvendige a&ndringer som falge af CRR.

Til nr. 2 (8 5, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas med forslaget til § 5, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed at undtage fondsmag-
lerselskaber | fra definitionen af finansieringsinstitutter, hvilket er en konsekvens af, at reguleringen
af fondsmaeglerselskab | nu felger reguleringen af kreditinstitutter. /£ndringen er en implementering
af artikel 3, stk. 1, nr. 22, i CRD 1V, der henviser til definitionen af finansieringsinstitutter i artikel
4, stk. 1, nr. 26, i CRR,

Til nr. 3 (8 5, stk. 1, nr. 13, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede @&ndring af § 5, stk. 1, nr. 13, i lov om finansiel virksomhed er en konsekvens af
endringen af § 5, stk. 1, nr. 6, hvor fondsmaglerselskab | foreslas undtaget fra definitionen af fi-
nansieringsinstitutter. Der er ikke tilsigtet nogen materiel &ndring af § 5, stk. 1, nr. 13.

Til nr. 4 (85, stk. 1, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Sprogbrugen
vil ligeledes blive tilpasset i bekendtgarelser udstedt efter lov om finansiel virksomhed ved farst-
kommende lejlighed.

/ndringen af »engagement« til »eksponering« er sdledes en sproglig tilpasning af udtrykket, sa
dette stemmer overens med sprogbrugen i CRD IV og CRR. Der er med tilpasningen ikke tilsigtet
nogen materiel @ndring af definitionen af, hvad der forstas ved »engagement«, som nu bliver »ek-
sponering, jf. definitionen i 8 5, stk. 1, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed. Endvidere er der ikke
tilteenkt nogen materiel endring af de bestemmelser, hvor der henvises til engagementer, der bliver
til eksponeringer. Nogle steder har det dog veeret ngdvendigt at a&ndre lidt i seetningskonstruktionen,
for at eendringen fra engagement til eksponering sprogligt giver mening.

Det bemeerkes, at der i CRR, artikel 5, nr. 1, er en definition af »eksponering som anvendt i tredje
del, afsnit 1l«, som adskiller sig fra definitionen i 8 5, stk. 1, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed.
Definitionen i CRR gelder kun en specifik del af CRR (tredje del, afsnit Il) og benyttes alene i for-
hold til den specifikt angivne del af CRR. I de danske bestemmelser, som implementerer CRD 1V,
benyttes den almindelige forstaelse af »engagement«, som bliver »eksponering«, og som er define-
reti 85, stk. 1, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 5 (8 5, stk. 1, nr. 29-34, i lov om finansiel virksomhed)

Det forslas, at der i § 5, stk. 1, nr. 29, indfgres en definition af fondsmaglerselskaber, som omfatter
de virksomheder, der er omfattet definitionen af »investeringsselskab« i artikel 3, stk. 1, nr. 2, i
CRD 1V, som henviser til definitionen af »investeringsselskab« i artikel 4, stk. 1, nr. 2, i CRR. Det
foreslas, at et sadant fondsmaglerselskab fremover betegnes som fondsmaglerselskab I.
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Hvor samtlige danske fondsmaglerselskaber er omfattet af definitionen af investeringsselskab i
artikel 4, stk. 1, nr. 1, i MiFID-direktivet, er det alene fondsmaglerselskaber med tilladelse til at
udeve en eller flere af aktiviteterne forretninger for egen regning, afsetningsgaranti i forbindelse
med emissioner, placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse, drift af multilaterale
handelsfaciliteter og opbevaring og forvaltning for investorers regning, herunder depotvirksomhed,
jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6-9, og fondsmaglerselskaber, som opbevarer kunders midler eller veerdi-
papirer, og som derfor kan komme i gealdsforhold til deres kunder, som er omfattet af definitionen
af »investeringsselskab« i CRD IV. Der er saledes forskel pa definitionen af investeringsselskab i
MiFID-direktivet og i CRD IV.

Den foreslaede definition fondsmaeglerselskab 1 vil blive anvendt i de bestemmelser, der implemen-
terer bestemmelser fra CRD 1V, hvor det alene er de fondsmaeglerselskaber, som er omfattet af de-
finitionen af »investeringsselskab« i CRD IV’s forstand, som er omfattet af den pagealdende be-
stemmelse.

Betegnelsen fondsmaeglerselskaber i lov om finansiel virksomhed daekker fortsat over samtlige sel-
skaber, som har tilladelse i henhold til 8 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, og som er omfattet
af § 9, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget til 8 5, stk. 1, nr. 30-34, i lov om finansiel virksomhed, gennemfgres dele af artikel
128 i CRD IV.

Bestemmelserne definerer elementerne i det kombinerede kapitalbufferkrav. Ifglge artikel 128, 1.
afsnit, nr. 6, i CRD IV, kan der indga en rakke elementer i det kombinerede kapitalbufferkrav, her-
under bl.a. en kapitalbevaringsbuffer og en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer.

Det foreslas med nr. 30, at det kombinerede kapitalbufferkrav defineres som den samlede egentlige
kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet om en kapitalbevaringsbuffer, jf. forslaget til
nr. 31, forhgjet med en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, jf. forslaget til nr. 34.

Det foreslas med nr. 31, at kapitalbevaringsbufferen defineres som det kapitalgrundlag, som en
virksomhed skal opretholde i henhold til forslaget til § 125 a, stk. 5. Kapitalbevaringsbufferen for-
hgjer det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til artikel 92 i CRR, jf. det
foreslaede § 125 a, stk. 4. Kapitalbevaringsbufferen skal udgere 2,5 pct. af de samlede risikoekspo-
neringsbelgb, nar den er fuldt indfaset, jf. forslaget til § 125 a.

Det foreslas med nr. 32, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer defineres som
det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold til forslaget til § 125 a, stk. 5.
Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer forhgjer det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til artikel 92 i CRR, jf. det foreslaede § 125 a, stk. 4.

Kravet til den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer opgares som det veegtede gen-
nemsnit af de kontracykliske buffersatser, der gelder i de lande, hvor virksomhedernes kreditek-
sponeringer befinder sig, jf. forslaget til nr. 33 og nr. 34 og forslaget til § 125 f. Satserne vil typisk
variere mellem 0 og 2,5 pct. af de samlede risikoeksponeringsbelgb for krediteksponeringer. Buf-
fersatserne bygges op, nar den samlede veekst i udlan og andre aktivkategorier med betydelige fal-
ger for virksomheders risikoprofil anses for at bidrage til opbygning af systemisk risiko, og ned-
bringes i kriseperioder. Buffersatsen kan sattes hgjere end 2,5 pct., eksempelvis det pa baggrund af
andre variable end overdreven udlansvakst med henblik pa at handtere cykliske systemiske risici.
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ESRB kan henstille til andre variable, som kan fare til en ophobning af systemiske risici. Der henvi-
ses nermere til forslaget til § 125 f i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 6 (8 5, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at definitionerne af solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov, der falger af
88 124 og 125 i lov om finansiel virksomhed, bliver i overensstemmelse med CRR for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og fondsmeglerselskaber, der har tilladelse til
udfarelse af ordrer og skensmaessig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, i lov om finan-
siel virksomhed. Se i gvrigt bemaerkningerne til 8 5, stk. 7.

Til nr. 7 (8 5, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at definitionerne i § 5, stk. 7, der far var stk. 6, fremover kun vil galde for de finansiel-
le virksomheder, der ikke er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber 1 og
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til udferelse af ordrer og skensmeessig portefaljepleje, jf.
bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, da den regulering, som definitionerne relaterer til, fremover vil veere
omfattet af CRR for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber 1 og fondsmaegler-
selskaber, der har tilladelse til udferelse af ordrer og skensmaessig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 2 og 4. Det drejer sig om fglgende definitioner:

1)  Solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov i overensstemmelse med 8§ 125 og 126.
2) Kapitalkrav i overensstemmelse med § 127.

3) Basiskapital i overensstemmelse med § 128.

4)  Kernekapital i overensstemmelse med § 128.

5)  Supplerende kapital i overensstemmelse med § 128.

6)  Hybrid kernekapital i overensstemmelse med § 128.

7)  Ansvarlig lanekapital i overensstemmelse med § 128.

8)  Serlige bonushensettelser i overensstemmelse med § 128.

9)  Medlemskonti i overensstemmelse med § 128.

10) Risikoveegtede poster i overensstemmelse med § 142.

/ndringen har ikke betydning for de finansielle virksomheder der fremadrettet fortsat er omfattet af
det foreslaede § 5, stk. 7, da de ogsa far var omfattet af § 5, stk. 7.

Til nr. 8 (8 5, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 145, litra a-c, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i en
delegeret retsakt om tydeliggerelse af definitionerne i bl.a. artikel 3 og 4 og 128 i CRD IV for at
sikre en ensartet anvendelse af direktivet og for, at der i forbindelse med anvendelsen af reglerne
kan tages hensyn til udviklingen pa finansmarkederne. Artikel 145, litra a-c, i CRD IV giver ogsa
mulighed for at foretage en tilpasning af terminologien og definitionerne i artikel 3 til senere retsak-
ter om institutter og hermed beslegtede omrader. Yderligere er Kommissionens befgijelser til at
vedtage delegerede retsakter neermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445. Med henblik pa
at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i stk. 10, at Finanstilsynet far hjemmel
til at fastseette neermere regler om tydeliggerelse af definitionerne i § 5, stk. 1.

Til nr.9 0g 10 (8 7, stk. 8, og § 8, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed).
De med lovforslaget foreslaede &ndringer af § 7, stk. 8 og § 8, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed,
implementerer artikel 12, stk. 1, i CRD IV.

Det foreslas at &ndre kravet til startkapitalens sterrelse fra 8 til 5 mio. euro, for virksomheder, der

sgger om tilladelse som pengeinstitut efter § 7, stk. 1 eller som realkreditinstitut efter § 8, stk. 1,
saledes at kravet er det samme, som fremgar af artikel 12, stk. 1, i CRD IV.
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Det foreslas derfor at nedsatte det lovbestemte startkapitalkrav for bade penge- og realkreditinsti-
tutter fra 8 til 5 mio. euro, saledes at startkapitalkravet er det samme, som direktivet foreskriver og
saledes at minimumskapitalkravet i henhold til artikel 93 i CRR er 5 mio. euro. Startkapitalen skal
som hidtil indbetales som aktiekapital og kan ikke opfyldes ved indbetaling til overkurs.

En virksomhed, der sgger om tilladelse til at drive penge- eller realkreditinstitutvirksomhed, skal
foruden kravet om en startkapital altid sikre, at instituttet har en tilstraeekkelig basiskapital, jf. § 124,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Et nystartet penge- eller realkreditinstitut skal saledes altid
have en vis buffer i forhold til minimumskapitalkravet ved opstart, saledes at det ikke far problemer
med at overholde kapitalkravet i artikel 92 i CRR. Instituttets bestyrelse og direktion skal fastsette
instituttets individuelle solvensbehov, jf. forslaget til § 124, stk. 2.

Udover &ndringen af belgbsgraenserne er der ikke tilsigtet nogen materielle &ndringer af bestem-
melserne.

Til nr. 11 (8 10, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at et investeringsforvaltningsselskab fremover skal have en aktiekapital, der mindst
udger et belgb svarende til verdien af 125.000 euro for at fa tilladelse som investeringsforvalt-
ningsselskab i henhold til § 10, stk. 1. For at fa tilladelse til at blive medlem af et reguleret marked
eller at opbevare og forvalte de i bilag 5, nr. 3 navnte instrumenter, herunder at blive tilsluttet en
veerdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, skal et
investeringsforvaltningsselskab have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende til veerdien
af 730.000 euro.

| den geldende § 10, stk. 4, er der fastsat hgjere krav til investeringsforvaltningsselskabers sel-
skabskapital end det, der fremgar af UCITS-direktivet. Det hgjere kravsvarer til de danske kapital-
krav til fondsmeglerselskaber.

Investeringsforvaltningsselskabers virksomhed og virksomheden i de fondsmaglerselskaber, der
udferer skansmaessig portefaljepleje ligner hinanden. Derfor har kapitalkravene hidtil til dels veeret
ens. Investeringsforvaltningsselskaber udfgrer kollektiv portefaljeforvaltning og kan fa tilladelse til
skansmassig portefaljepleje og investeringsradgivning samt opbevaring af andele i investeringsfor-
eninger m.v., men de kan ikke fa tilladelse til at handle for egne regning, som fondsmaeglerselska-
ber kan, men som kun fa fondsmaeglerselskaber har tilladelse til.

Med gennemfarelsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EF af 8. juni 2011om for-
valtere af alternative investeringsfonde (FAIF-direktivet) skal forvaltere af alternative investerings-
fonde have tilladelse, jf. lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. Investeringsforvaltningsselskaber kan ogsa fa tilladelse som forvalter. Den virksomhed, som
investeringsforvaltningsselskaber udgver med administration af danske UCITS m.v. svarer i vidt
omfang til den virksomhed, som forvaltere af alternative investeringsfonde udgver. Ligheden mel-
lem de to typer virksomhed understreges af, at forvaltere af alternative investeringsfonde og inve-
steringsforvaltningsselskaber kan fa dobbelttilladelse til ogsa at udgve virksomhed som henholdsvis
investeringsforvaltningsselskab eller forvalter af alternative investeringsfonde. Endvidere er krave-
ne til en forvalters selskabskapital, jf. artikel 9 i FAIF-direktivet, identiske med selskabskapitalen i
UCITS-direktivet.
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Pa baggrund heraf foreslas en mere direktivnaer implementering af kapitalkravene i UCITS-
direktivet, hvorved kravene til investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative investe-
ringsfonde bliver ens, i det omfang, dette er foreneligt med de krav, der falger af UCITS-direktivet.

| overensstemmelse med UCITS-direktivet foreslas det, at investeringsforvaltningsselskaber, som
ikke har tilladelse til at opbevare og forvalte andele udstedt af institutter for kollektiv investering
(UCITS), skal have en selskabskapital pa et belgb svarende til verdien af 125.000 euro.

Det foreslas endvidere, at investeringsforvaltningsselskaber som, udover tilladelsen som investe-
ringsforvaltningsselskab, gnsker at fa tilladelse til at udfgre skansmaessig portefaljepleje med de i §
10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed neevnte instrumenter og yde investeringsradgivning, skal
have en selskabskapital pa et belgb svarende til veerdien af 125.000 euro.

Investeringsforeninger m.v. og de investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer dem, har
tidligere haft mulighed for at blive medlem af et reguleret marked i medfer af bekendtgerelse om
adgang til medlemskab af en fondsbers for andre end verdipapirhandlere og Danmarks National-
bank. Det samme har investeringsforvaltningsselskaber, der har faet tilladelse til at udfere skens-
massig portefaljepleje. Bekendtgerelsen er aflgst af § 20, stk. 3, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
hvorefter en operater af et reguleret marked kan optage andre fysiske og juridiske personer, end
veerdipapirhandlere som navnt i stk. 1, nar disse fysiske og juridiske personer opfylder kravene i
stk. 3.

Med forslaget kan investeringsforvaltningsselskaber med en selskabskapital pa et belgb svarende til
730.000 euro fa mulighed for medlemskab, hvis operatgren af et reguleret marked vil give selskabet
denne mulighed. Da investeringsforvaltningsselskaber kun kan fa tilladelse til at opbevare og for-
valte de i § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed navnte instrumenter (andele i kollektive inve-
steringsordninger m.v.), vil veerdipapirhandler for individuelle kunder som led i portefaljeplejen
altid skulle afvikles gennem den virksomhed, som ferer kundens depot. Tilslutning til en clearing-
central kan saledes kun anga afvikling af handel med andele i UCITS. For disse investeringsforvalt-
ningsselskaber, der har tilladelse efter stk. 2 til denne aktivitet, foreslas det derfor, at de skal have
en selskabskapital, der mindst udger et belgb svarende til veerdien af 730.000 euro. Hidtil har der
ikke i Danmark veeret investeringsforvaltningsselskaber, der har veeret medlemmer af et reguleret
marked eller tilsluttet en clearingcentral eller en vaerdipapircentral.

Til nr. 12 (8§ 13, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Med den foreslaede nyaffattelse af § 13, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, tilpasses bestemmel-
sens anvendelsesomrade séledes, at der sikres overensstemmelse med CRR og standarder udstedt
med hjemmel heri, herunder dens krav til kreditinstitutters og investeringsselskabers kapitalgrund-
lag og kapitalgrundlagselementer.

Inden indfarelsen af § 13, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, som blev indsat ved lov nr. 155 af
28. februar 2012, havde Finanstilsynet ikke bemyndigelse til at fastsatte regler for, hvilke af penge-
institutters, realkreditinstitutters, fondsmeeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers egne
kapitalinstrumenter, der kunne indga i basiskapitalen, herunder ved indfrielse og erhvervelse af eg-
ne kapitalinstrumenter. Basiskapitalen var defineret som den kapital, institutterne skulle have for at
leve op til kapitalkravene og bestod af aktie-, garant- og andelskapital, reserver, hybrid kernekapital
og supplerende kapital efter fradrag.
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Ligeledes var der i lov om finansiel virksomhed ikke krav om, at pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber skulle have Finanstilsynets godken-
delse far erhvervelse eller indfrielse af deres egen aktie-, garant- og andelskapital. Der fandtes alene
i § 13, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, et krav om, at en finansiel virksomhed ikke mod veder-
lag matte erhverve egne aktier til eje eller pant, hvis den palydende verdi af selskabets og dets dat-
terselskabers samlede beholdning af aktier i selskabet som falge af erhvervelsen ville overstige 10
pct. Denne bestemmelse er fortsat geldende. | den tilladte beholdning af egne aktier medregnes
aktier, der er erhvervet af tredjemand i eget navn, men for virksomhedens regning. Bestemmelsen
indeholder sdledes et forbud mod, at en finansiel virksomhed ejer eller erhverver egne aktier for
mere end 10 pct. af selskabets og dets datterselskabers samlede beholdning af aktier i selskabet.

Med indfgrelsen af § 13, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, fik Finanstilsynet hjemmel til i en
bekendtgerelse at fastsatte supplerende regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fonds-
meeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers indfrielse og erhvervelse af egne aktier,
garant- og andelsbeviser, der kunne indga i basiskapitalen, herunder fastsettelse af regler for, hvor-
nar institutterne matte tilbagekebe eller indfri kapitalbeviser, og hvad institutterne skulle gere, far
de foretog tilbagekab eller indfriede kapitalbeviser indregnet i basiskapitalen samt, hvilke procedu-
rer og krav, der skulle geelde i forbindelse med ansggningsprocessen.

Baggrunden for indfgrelsen af 8 13, stk. 4, var bl.a. en af CEBS (Committee of European Banking
Supervisors) udstedt retningslinje af 14. juni 2010. CEBS er nu omdannet til en egentlig EU-
tilsynsmyndighed, ved navn European Banking Authority (EBA). Retningslinjen indeholdte 10 kri-
terier, som strammede op pa kravene til kvaliteten af aktie-, garant- og andelskapital, hvis denne
skulle kunne medregnes i basiskapitalen som egentlig kernekapital.

Kriterierne var krav til kapitalen, f.eks., at kapitalen regnskabsmaessigt skulle kunne indregnes som
egenkapital, at kapitalen var permanent tilstede, at instituttet kunne undlade at udbetale udbytte, og
at kapitalen reelt kunne tage tab for al anden kapital. Starstedelen af disse kriterier gennemfartes pr.
1. juli 2011 i dageeldende bekendtgarelse om basiskapital. Senere gennemfartes kriteriet om, at Fi-
nanstilsynet skulle give tilladelse til, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet
og investeringsforvaltningsselskabet indlgste eller erhvervede egne aktier, garant- og andelsbeviser.

Formalet med disse krav til kvaliteten af basiskapitalen var at sikre, at pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmeeglerselskaber eller investeringsforvaltningsselskaber havde en tilstreekkelig mod-
standsdygtighed i forhold til tab.

Som baggrund for indfgrelsen af § 13, stk. 4, blev det yderligere angivet, at der fremadrettet forven-
tedes nye internationale bestemmelser om indfrielse eller erhvervelse af instrumenter, der kunne
indga i basiskapitalen, i det kommende CRD IV, hvormed sadanne andringer ogsa ville kunne im-
plementeres med bemyndigelsen.

Fra ikrafttreedelse af CRR vil de ovenfor omtalte krav i relation til kapitalgrundlag og kapitalgrund-
lagselementer reguleres heri.

Konkret sker nyaffattelsen af § 13, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed som fglge af, at reglerne
om opggerelse af basiskapitalen fremadrettet reguleres i CRR for penge- og realkreditinstitutters
samt for hovedparten af fondsmaeglerselskaberne. Det foreslas, at der indsettes hjemmel til, at Fi-
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nanstilsynet kan fastsatte naermere regler for egne udstedte instrumenter, der kan indga i basiskapi-
talen for investeringsforvaltningsselskaber samt for visse fondsmaglerselskaber.

Efter forslaget til § 13, stk. 4, har Finanstilsynet saledes bemyndigelse til for investeringsforvalt-
ningsselskaber og fondsmaeglerselskaber, som alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer
samt til at udfere investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel virk-
somhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdipapirer, og som derfor ma komme i
geeldsforhold til deres kunder, at fastsette naermere regler for disses egne udstedte instrumenter, der
kan indga i basiskapitalen. Med den foreslaede @ndring af ordlyden sikres det, at § 13, stk. 4, er i
overensstemmelse med CRR, herunder dennes krav til kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselemen-
ter. Bemyndigelsesbestemmelsen til at fastsatte nermere regler vil med den foreslaede @ndring
ikke leengere finde anvendelse for penge- og realkreditinstitutter samt hovedparterne af fondsmaeg-
lerselskaber, da disse fremover i stedet reguleres af CRR.

Finanstilsynet vil ligeledes i medfer af § 13, stk. 4, kunne fastsette regler om krav til egne udstedte
instrumenter, der kan indga i basiskapitalen for finansielle holdingvirksomheder, der ikke er omfat-
tet af CRR. Disse regler forventes i udgangspunktet at svare til de regler, som geelder for finansielle
holdingvirksomheder, der er omfattet af CRR, i relation til krav til egne instrumenter, der kan indga
I basiskapitalen. Finanstilsynet vil derfor i videst muligt omfang fastsatte regler for disse finansielle
holdingvirksomheder ved henvisninger til bestemmelser om opggrelse af basiskapital i CRR.

Til nr. 13 (8§ 14, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede &ndring af § 14, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed gennemfarer artikel 13,
stk. 1, i CRD IV.

Forslaget til ®ndringen af § 14, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed, indeholder en henvis-
ning til forslaget til 8 308, som fastlegger en gvre grense for, hvor mange poster det enkelte med-
lem af bestyrelsen i de omfattede virksomheder ma varetage. Med forslaget til @ndring stilles som
krav for opnaelse af tilladelse til at drive finansiel virksomhed, at medlemmerne af bestyrelsen i den
ansggende virksomhed skal leve op til kravene i den foreslaede § 308. Kravet geelder safremt virk-
somheden efter opnaelse af tilladelsen vil veere omfattet af forslaget til den nye § 308, der alene
gelder for systemisk vigtige finansielle institutter. Reglen seetter greenser for maengden af ledelses-
poster for bestyrelsesmedlemmer i visse finansielle virksomheder.

Til nr. 14 (8 14, stk. 2, 2. og 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslaede § 14, stk. 2. 2. pkt., implementerer artikel 10 og artikel 14, stk. 1, i CRD IV.

Forslaget til endring af § 14, stk. 2. 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed indeholder et nyt krav
om, at safremt der ikke er ejere af kvalificerede ejerandele i en virksomhed, der sgger om tilladelse
til at drive penge- eller realkreditinstitut, skal virksomheden oplyse identiteten pa de 20 stgrste akti-
onerer.

Endvidere preeciseres det i § 14, stk. 2, 2. pkt., at ansggningen om tilladelse til at drive penge- eller
realkreditinstitutvirksomhed skal indeholde en driftsplan, som indeholder oplysninger om arten af
virksomhedens patenkte forretninger. Kravet falger af artikel 10, i CRD IV. Kravet om indsendelse
af en driftsplan er ikke nyt, idet kravet ogsa fremgik af CRD IIl. Kravet var dog ikke direkte im-
plementeret i lov om finansiel virksomhed, men fremgik af bemarkningerne til § 14 i lov om finan-
siel virksomhed. Kravet foreslas nu angivet direkte i loven. Driftsplanen skal kunne give Finanstil-
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synet det indtryk, dels at aktiviteterne kan rummes inden for de aktiviteter, som virksomheden har
sggt om tilladelse til at udgve, dels at forretningsmodellen er forsvarlig.

Til nr. 15 (8 14, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede § 14, stk. 7, implementerer artikel 8, stk. 2 og 3, i CRD IV.

Artikel 8, stk. 2, litra a-c, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i
reguleringsmaessige tekniske standarder vedrgrende hvilke informationer de kompetente myndighe-
der, dvs. Finanstilsynet, skal modtage i forbindelse med behandling af ansggningen om tilladelse til
at drive penge- eller realkreditvirksomhed, herunder de naermere krav til den i medfer af artikel 10
kreevede driftsplan, om kravene i medfar af artikel 14 til ejere af kvalificerede andele samt om hvil-
ke forhindringer, der kan sta i vejen for gennemfarelsen af et effektivt tilsyn med virksomheden i
medfer af 14 i CRD IV.

Endvidere giver artikel 8, stk. 3, i CRD IV Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder vedrgrende standard ansggningsformularer, skabeloner
og procedurer for indsendelse af den ngdvendige information i forbindelse med ansggning om tilla-
delse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret, foreslas derfor i § 14, stk. 7, at Fi-
nanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler, som praciserer kravene til ansggning om
tilladelse til at drive penge- eller realkreditinstitut, herunder hvilke informationer Finanstilsynet skal
modtage i forbindelse med behandling af ansggningen, kravene til driftsplanen naevnt i stk. 2, samt
narmere om kravene til ejere af kvalificerede andele, jf. § 61 a, om hvilke forhindringer, der kan sta
i vejen for gennemfarelsen af et effektivt tilsyn med virksomheden, jf. 8 61 a, stk. 1, nr. 4., og for
standardansggningsformularer, skabeloner og procedurer for indsendelse af den information, som
Finanstilsynet behgver for at kunne behandle en ansggning. Velger Kommissionen at fastseette reg-
lerne i en forordning, der er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan Finanstilsynet benytte
bestemmelsen til at fastsette supplerende regler.

Til nr. 16 (8 16 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

8 16 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed henviser til reglerne i bilag VI, del 1, punkt 68-71, i det
geldende direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut.
Disse regler omhandler udstedelsen af deekkede obligationer, og de vil fremover vare reguleret af
artikel 129 i CRR. Som en konsekvens af dette foreslas det, at henvisningen i § 16 a, stk. 3, til bilag
V1, del 1, punkt 68-71 &ndres saledes, at bestemmelsen i stedet henviser til artikel 129 i CRR.

Til nr. 17 (8 25 i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og udtrykket har ogsa
veeret benyttet i gvrige direktiver pa det finansielle omrade. Udtrykket er efter geeldende ret oversat
til »engagement« i lov om finansiel virksomhed. | den danske oversattelse af CRD IV og CRR be-
nyttes oversattelsen »eksponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virk-
somhed med udtryk benyttet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte geel-
dende i medlemsstaterne, foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »ek-
sponering«. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definiti-
onen af »eksponering« for en uddybning.

Der er ikke med &ndringen tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelsen.

Til nr. 18 (8 30, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed)
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Acrtikel 35, stk. 5, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om de oplysninger, der skal videregives i medfgr af arti-
kel 35, stk. 1, i CRD IV. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret, foreslas der-
for i stk. 12, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette nermere regler om de oplysninger, der
skal videregives efter stk. 4, 5 og 9. Veelger Kommissionen at fastsatte reglerne i en forordning,
som er direkte geldende i EU/E@S-landene m.v., kan Finanstilsynet ogsa med bestemmelsen fast-
seette supplerende regler. Det foreslaede § 30, stk. 12, implementerer saledes artikel 35, stk. 5, i
CRD IV.

Til nr. 19 (8 31, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 39, stk. 5, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsette neermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om oplysninger, Finanstilsynet skal indhente fra hjem-
landets tilsynsmyndigheder i medfer af artikel 39, stk. 1, i CRD IV. Med henblik pa at kunne gen-
nemfgre disse regler i dansk ret, foreslas derfor i stk. 11, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastseet-
te naermere regler om oplysninger, Finanstilsynet skal indhente efter § 31, stk. 1. Veelger Kommis-
sionen at fastseette reglerne i en forordning, der er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan
Finanstilsynet ogsa med bestemmelsen fastsztte supplerende regler. Det foreslaede § 31, stk. 11,
implementerer saledes artikel 39, stk. 5, i CRD IV.

Til nr. 20 (8 38, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslaede § 38, stk. 9, implementerer artikel 35, stk. 5, i CRD IV.

Artikel 35, stk. 5, 1 CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastseette neermere regler i en
gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder om de oplysninger, der skal videregives i medfer af
artikel 35, stk. 1, i CRD IV. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas
derfor i stk. 9, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler om de oplysninger som
Finanstilsynet skal modtage fra den finansielle virksomhed efter den foreslaede stk. 9. Vealger
Kommissionen at fastsatte reglerne i en forordning, der er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan Finanstilsynet ogsa med bestemmelsen fastsette supplerende regler.

Til nr. 21 (8 39, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 39, stk. 5, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om oplysninger, Finanstilsynet skal modtage fra den
finansielle virksomhed i medfar af artikel 39, stk. 1, i CRD IV. Med henblik pa at kunne gennemfg-
re disse regler i dansk ret foreslas derfor i stk. 8, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neer-
mere regler om oplysninger Finanstilsynet skal indhente efter § 39, stk. 1. Valger Kommissionen at
fastseette reglerne i en forordning, der er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan Finanstilsy-
net ogsa med bestemmelsen fastsette supplerende regler. Det foreslaede § 39, stk. 8, implementerer
saledes artikel 39, stk. 5, i CRD IV.

Til nr. 22 (§ 64, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede nyaffattelse af § 64, stk. 1, implementerer dele af artikel 91, stk. 1, i CRD IV, der
preeciserer kravene til det enkelte ledelsesmedlems kompetencer.

Et medlem af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed skal, jf. det foreslaede § 64,
stk. 1, have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve sit hverv eller va-
retage sin stilling i den pagaeldende virksomhed. Kravene skal vaere opfyldt til enhver tid og er séle-
des krav, der pases og skal vare opfyldt allerede fra det tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller
direktgren tiltreeder hvervet eller stillingen. Der stilles som hidtil ikke generelle kriterier for, hvilke
teoretiske eller praktiske krav, personen skal opfylde. Disse varierer afhengig af, om der er tale om
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en direktgrpost eller et medlemskab af bestyrelsen, samt hvilken type virksomhed og forretnings-
model, der er tale om. I vurderingen kan bl.a. indga, om personen har en relevant uddannelse, om
vedkommende har haft anseettelse inden for den finansielle sektor, og om vedkommende har ledel-
seserfaring.

Der stilles i praksis mindre krav til et bestyrelsesmedlem end til en direktar, ligesom kravene skear-
pes, hvis der er tale om en stor og kompleks virksomhed.

Som hidtil kan der ikke stilles et krav om, at et bestyrelsesmedlem har serlig indsigt i finansielle
virksomheders forhold. En seerlig indsigt i anden branche eller i lokale forhold, som er relevante for
den finansielle virksomhed, kan saledes veere tilstreekkelig.

Vurderingen af, om en person opfylder kravene i det foreslaede § 64, stk. 1, skal foretages med ud-
gangspunkt i stillingen i den konkrete virksomhed. Det er saledes muligt, at en person pa baggrund
af dennes uddannelsesmassige baggrund og hidtidige ledelseserfaring, opfylder kravet om tilstreek-
kelig viden, faglig kompetence og erfaring til at lede et mindre, lokalt pengeinstitut, men at det ikke
ger sig geeldende i forhold til en direktarpost i en stor landsdekkende bank. Derfor kan man ikke
tage sin fit & proper-godkendelse med sig fra én finansiel virksomhed til en anden.

Det foreslaede § 64, stk. 2, implementerer artikel 91, stk. 1, 1. pkt., og stk. 8, i CRD IV. Bestem-
melsen har til formal at sikre, at de personer, der er en del af ledelsen i en finansiel virksomhed, har
en hgj standard, bade nar det geelder deres faglige og ledelsesmaessige kompetencer og i forhold til
deres personlige adferd. Det er derfor vigtigt, at ledelsesmedlemmer har et godt omdegmme i sam-
fundet og generelt udviser en hgj grad af haederlighed og integritet. Det kan f.eks. veere vanskeligt at
have tillid til, at en direkter i en finansiel virksomhed kan varetage virksomhedens og indskydernes
interesser pa betryggende vis, hvis f.eks. Finanstilsynet gentagne gange ma give virksomheden pa-
bud, fordi den finansielle lovgivning pa veesentlige omrader ikke er overholdt.

Artikel 91, stk. 12, i CRD IV indeholder hjemmel til, at EBA kan udstede retningslinjer med hen-
blik pa at praecisere, hvad der forstds ved den haderlighed, integritet og uafhaengighed, som et med-
lem af ledelsesorganet skal udvise, jf. 8 91, stk. 8, i CRD. Finanstilsynet kan inddrage disse ret-
ningslinjer ved vurderingen af, om et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed har et til-
streekkeligt godt omdgmme og udvise haderlighed, integritet og uafhaengighed.

Til nr. 23-25 (8 64, stk. 3-5, i lov om finansiel virksomhed)
De foreslaede andringer i lovforslagets § 1, nr. 22-24, indeholder konsekvensandringer som falge
af de foreslaede @ndringer i § 64, stk. 1 og 2.

Til nr. 26 (§ 64 a i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede § 64 a implementerer artikel 91, stk. 2 og stk. 3, 1. pkt., i CRD IV. Artikel 91 i CRD
IV stiller krav om, at medlemmerne af ledelsesorganet afsatter tilstreekkelig tid til at varetage deres
funktioner i virksomheden. Ledelsesorganet omfatter som udgangspunkt savel direktion som besty-
relse i finansielle virksomheder, jf. artikel 3, stk. 2, i CRD IV.

Den foreslaede § 64 a fastsatter et generelt krav for alle finansielle virksomheder om, at et medlem
af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal afsatte de forngdne ressourcer, her-
under tilstreekkelig tid, til at varetage sit hverv som direkter eller bestyrelsesmedlem. Ledelsesmed-
lemmet ber lgbende vurdere, om den pagealdende har de forngdne ressourcer, herunder tilstreekkelig
tid, til at varetage sit hverv som direktar eller bestyrelsesmedlem, og vurderingen skal inddrage
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virksomhedens starrelse, organisation og kompleksitet. | forbindelse med vurderingen skal der tilli-
ge tages hensyn til antallet og omfanget af den pageeldendes gvrige direktar- eller bestyrelsesposter.

Artikel 91, stk. 12, i CRD 1V indeholder hjemmel til, at Den Europziske Bankmyndighed (EBA)
kan udstede retningslinjer om, hvilke forhold, der kan tilleegges vegt ved vurderingen af, hvad der
skal anses for at veere passende tid til et givet bestyrelseshverv. Finanstilsynet kan inddrage disse
retningslinjer ved vurderingen af, om et medlem har de forngdne ressourcer til at varetage sit hverv.

Til nr. 27 (8 70, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed)
Bestemmelsen implementerer artikel 91, stk. 10, i CRD IV.

Det foreslaede § 70, stk. 1, nr. 4, palaegger bestyrelsen en pligt til at udarbejde en mangfoldigheds-
politik for bestyrelsen, der skal sikre, at en bred vifte af kvalifikationer og kompetencer er til stede
blandt bestyrelsens medlemmer. Mangfoldighedspolitikken skal angive, hvilke kvalifikationer og
kompetencer, der er relevante at tilleegge veegt ved udpegning af kandidater til bestyrelsen.

En mangfoldighedspolitik skal indeholde en beskrivelse af, hvordan virksomheden vil sikre mang-
foldighed i bestyrelsen, for eksempel ved at sikre en rekruttering, der tiltreekker kandidater med en
bred vifte af kvalifikationer og kompetencer til bestyrelsen. Disse kvalifikationer og kompetencer
kan veere opnaet pa baggrund af den enkelte kandidats uddannelsesmaessige, erhvervsmassige eller
personlige erfaring. Det skal praciseres, at det star den enkelte bestyrelse frit for at veelge de poli-
tikker, der findes bedst egnede for den pageldende virksomhed til at fremme mangfoldigheden i
bestyrelsen. Det er en betingelse, at bestyrelsen aktivt foretager sig noget i relation til at fremme den
for virksomheden relevante og ngdvendige mangfoldighed i bestyrelsen.

Artikel 91, stk. 12, i CRD IV indeholder hjemmel til, at Den Europaiske Bankmyndighed (EBA)
kan udstede retningslinjer med henblik pa at pracisere, hvad der forstas ved mangfoldigheden, der
skal tages i betragtning ved udvelgelsen af medlemmer til ledelsesorganet, jf. artikel 91, stk. 10, i
CRD IV. Finanstilsynet kan inddrage disse retningslinjer ved vurderingen af, om politikken efter
det foreslaede § 70, stk. 1, nr. 4, i tilstreekkelig grad fremmer kravene til mangfoldighed.

Til nr. 28 (8§ 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)
Bestemmelsen implementerer artikel 91, stk. 1, 2. pkt., og stk. 7, i CRD IV.

Det foreslaede § 70, stk. 4, paleegger bestyrelsen i finansielle virksomheder at sikre, at bestyrelsen
samlet set har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta virk-
somhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Kravene til bestyrelsen i finansielle virksomheder er bl.a. fastlagt i bekendtgerelse om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl. og bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser (Ledelsesbekendtggrelserne), der har hjemmel i lov om finansiel virk-
somhed. Det er bestyrelsens hovedopgave at fastlegge de overordnede og strategiske rammer for
virksomheden og dens aktiviteter, jf. princippet i 8 115 i selskabsloven.

Det indebeerer, at bestyrelsen skal beslutte virksomhedens forretningsmodel, herunder vurdere virk-
somhedens risikoprofil og kapitalgrundlag, jf. § 70, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Pa
baggrund heraf, skal bestyrelsen vedtage relevante politikker pa de vasentlige omrader samt fast-
seette skriftlige retningslinjer for direktionens arbejde, jf. § 70, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.
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Det foreslaede § 70, stk. 4, understreger, at bestyrelsen har pligt til Isbende at vurdere, om den sam-
lede bestyrelse besidder den ngdvendige viden og erfaring til at sikre en forsvarlig drift af virksom-
heden og handtering af dens risici.

Den viden og erfaring, som bestyrelsen som minimum skal besidde, indebarer for eksempel, at den
skal veere i stand til at udfordre direktionen pa en konstruktiv made, herunder stille relevante
spargsmal til direktionen og forholde sig kritisk til svarene.

Uanset virksomhedens forretningsmodel ma det forventes, at medlemmerne af bestyrelsen samlet
set har den forngdne grundviden om de lovgivningsmessige rammer for ledelse af virksomheden,
likviditet etc. | forhold til realkreditinstitutter vil det f.eks. veere et krav, at der er kendskab til de
serlige reguleringsmaessige rammer for disse virksomheder.

Ud over den forngdne grundviden kan der vare sarlige forhold, der stiller krav om sarskilt viden.
Som eksempel kan navnes, at hvis en virksomhed har en stor ejendomseksponering i Danmark eller
udlandet, ber der veere et eller flere bestyrelsesmedlemmer, der har erfaring med ejendomsmarke-
det, men samtidig ikke er involveret i eller har tilknytning til virksomhedens eksponeringer.

Det samme kan vere tilfeeldet, hvis en virksomhed er szrlig eksponeret mod en eller fa brancher i
Danmark eller udlandet, for eksempel i form af en vesentlig eksponering over for pantebreve og
finansiering af pantebreve, bar der vaere et eller flere bestyrelsesmedlemmer, der har erfaring med
dette marked, men samtidig ikke er involveret, eller har tilknytning til virksomhedens eksponeringer
i forhold til pantebreve.

Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om &ndringer i virksomhedens forretningsmodel eller risikoprofil
giver anledning til at supplere bestyrelsens samlede kompetencer.

Artikel 91, stk. 12, i CRD IV indeholder hjemmel til, at Den Europaiske Bankmyndighed (EBA)
kan udstede retningslinjer med henblik pa at precisere, hvad der forstas ved den tilstraekkelige kol-
lektive viden, faglige kompetence og erfaring, som ledelsesorganet skal vare i besiddelse af. Fi-
nanstilsynet kan inddrage disse retningslinjer ved vurderingen af, om bestyrelsen for den finansielle
virksomhed, tilsammen har tilstraeekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring.

Til nr. 29 (8§ 70, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslaede stk. 6 fastslar arbejdsdelingen mellem et nomineringsudvalg og bestyrelsen i forhold
til pligten til at udarbejde en mangfoldighedspolitik. | bestemmelsen preciseres det, at i virksomhe-
der, der har nedsat et nomineringsudvalg, har udvalget en seerskilt pligt til at varetage opfyldelsen af
stk. 1, nr. 4. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til § 311, stk. 3, nr. 3, i lovforslaget.

Til nr. 30 (8 71, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede @ndring i § 71, stk. 1, nr. 8, er en konsekvensandring.

Til nr. 31 (8§ 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas preeciseret, at virksomhedens lgnpolitik og -praksis skal veere skriftlig.

Til nr. 32 (8§ 71, stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslaede § 71, stk. 1, nr. 10, implementerer artikel 91, stk. 9, i CRD IV.
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Det foreslaede § 71, stk. 1, nr. 10, paleegger finansielle virksomheder at sikre, at der afsettes de
forngdne personalemaessige og gkonomiske ressourcer til introduktions- og efteruddannelseskurser
til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Formalet med bestemmelsen er at understgtte bestyrelsens arbejde med at sikre, at bestyrelsens
medlemmer samlet set har en tilstraeekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kun-
ne forsta virksomhedens aktiviteter, herunder de sterste risici, jf. det foreslaede § 70, stk. 4. Hvis
bestyrelsen finder, at endringer i virksomhedens forretningsmodel eller risikoprofil giver anledning
til at supplere bestyrelsens samlede kompetencer, skal virksomheden sikre, at der afsettes de for-
ngdne ressourcer hertil.

Med bestemmelsen foreslas det endvidere, at der afsaettes de forngdne personalemassige og gko-
nomiske ressourcer til introduktions- og efteruddannelseskurser til direktionen.

Artikel 91, stk. 12, i CRD IV indeholder hjemmel til, at Den Europaiske Bankmyndighed (EBA)
kan udstede retningslinjer med henblik pa at preecisere, hvad der forstas ved tilstreekkelige menne-
skelige og finansielle ressourcer, der afsattes til introduktions- og efteruddannelseskurser for med-
lemmer af ledelsesorganet, jf. artikel 91, stk. 9, i CRD IV. Finanstilsynet kan inddrage disse ret-
ningslinjer ved vurderingen af, om virksomheden lever op til kravene i § 71, stk. 1, nr. 10.

Til nr. 33 (§ 71, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal sikre, at virksom-
hedens lgnpolitik og -praksis, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9, herunder de specifikke aflanningskrav, jf. 88 77
a-77 d, efterleves pa koncernniveau, herunder pa moderselskabs- og datterselskabsniveau.

Dette er en implementering af artikel 92, stk. 1, i CRD IV, hvoraf det fremgar, at aflgnningsreglerne
skal efterleves pa koncernniveau for moderselskaber og datterselskaber, herunder ogsa datterselska-
ber og filialer etableret i udlandet. Hensynet bag kravet er bl.a. at modvirke omgaelsestilfelde, jf.
punkt 67 i preeamblen til CRD IV.

Med bestemmelsen skal den finansielle virksomhed og den finansielle holdingvirksomhed sikre, at
aflenningsreglerne efterleves pa koncernniveau. Dette geelder generelt i forhold til lgnpolitikken, jf.
8 71, stk. 1, nr. 9, herunder de specifikke krav i forhold til udpegning af vasentlige risikotagere,
udbetaling af variabel lgn, m.v., som er reguleret i 8§ 77 a-77 d. Pligten til at sikre efterlevelse lig-
ger saledes hos den regulerede finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed, og ikke
hos de gvrige ikke-finansielle virksomheder i koncernen.

De gvrige ikke-finansielle virksomheder i koncernen bliver ikke som sadan omfattet af aflgnnings-
reglerne, men vil kun veere indirekte omfattet, fordi de er i koncern med en finansiel virksomhed
eller finansiel holdingvirksomhed. Dette betyder f.eks., at en ikke-finansiel virksomhed i koncernen
ikke selvsteendigt skal efterleve aflgnningsreglerne, herunder udarbejde lgnpolitik, udpege vaesent-
lige risikotagere, m.v. Men i det omfang den ikke-finansielle virksomhed i koncernen f.eks. beskaf-
tiger ansatte, hvis aktiviteter pa koncernniveau vil have vasentlig indflydelse pa risikoprofilen for
koncernen, herunder den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed i koncernen,
vil den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed i koncernen skulle udpege ogsa
disse ansatte i den ikke-finansielle virksomhed som vasentlige risikotagere ud fra en koncernbe-
tragtning. Begraensningerne for udbetaling af variabel lgn m.v. vil saledes indirekte finde anvendel-
se for disse udpegede veesentlige risikotagere i ikke-finansielle virksomheder. Idet vurderingen i
dette tilfelde ikke skal foretages virksomhedsniveau, men pa koncernniveau, vil der skulle mere til,
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for at f.eks. ansattes aktiviteter vurderes at have vasentlig indflydelse pa risikoprofilen ud fra en
koncernbetragtning.

Kravet om at ogsa finansielle holdingvirksomheder skal have en lgnpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9,
som tidligere fremgik af § 71, stk. 3, fremgar nu i stedet af den reviderede § 71, stk. 1.

Til nr. 34 (§ 71 a i lov om finansiel virksomhed)
§71a
Den foreslaede § 71 a gennemfarer artikel 74, stk. 4, i CRD IV.

Med forslaget til stk. 1 foreslas, at der gennemfares krav om, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber I, skal have en genopretningsplan.

En genopretningsplan har farst og fremmest til formal at forebygge, at et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller et fondsmaeglerselskab | kommer i sa alvorlige vanskeligheder, at de skal krisehandte-
res, da en genopretningsplan kan vaere med til at sikre, at der bliver reageret hurtigt pa et pengeinsti-
tuts, et realkreditinstituts eller et fondsmaglerselskab I’s gkonomiske problemer, og at genopret-
ningsplanens foranstaltninger bliver sat i veerk med henblik pa at sikre pengeinstituttets, realkredit-
instituttets eller fondsmaeglerselskabet I’s levedygtighed pa leengere sigt.

Der foreslas med stk. 2 indfgrt adgang til, at Finanstilsynet efter hgring af Det Systemiske Risikorad
kan dispensere fra kravet om udarbejdelse af en genopretningsplan. Finanstilsynet vil kunne dispen-
sere pa baggrund af et bestemt pengeinstituts, et realkreditinstituts eller et fondsmaeglerselskab I’s
starrelse, forretningsmodel eller forbindelser med andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller
fondsmaeglerselskaber | eller indvirkning pa det finansielle system generelt.

Med stk. 3 foreslas der indsat en hjemmel for Finanstilsynet til at fastsatte naermere krav til indhol-
det af en genopretningsplan.

| forhold til de neermere regler om kravene til indholdet af genopretningsplaner, er det hensigten at
en genopretningsplan skal indeholde en beskrivelse af, hvilke kapital- og likviditetsforanstaltninger
der er ngdvendige for at opretholde driften samt kritiske funktioner. Planen skal endvidere identifi-
cere kritiske funktioner. Finanstilsynet vil, efter hgring af Det Systemiske Risikorad, kunne lempe
pa kravene til indholdet af en genopretningsplan pa baggrund af et bestemt pengeinstituts, et real-
kreditinstituts eller et fondsmeglerselskab I's storrelse, forretningsmodel eller forbindelser med
andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller fondsmaeeglerselskaber | eller indvirkning pa det
finansielle system generelt.

Til nr. 35 (88 75a 0g 75 b i lov om finansiel virksomhed)
§75a
Den foreslaede § 75 a gennemfarer artikel 71, stk. 3, i CRD IV.

Det falger af det foreslaede § 75 a, stk. 1, at alle finansielle virksomheder skal have en intern whist-
leblowerordning, hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig,
uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den
finansielle regulering begaet af virksomheden, herunder dennes ansatte eller medlemmer af besty-
relsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstendig
funktion, der er uafhangig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
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le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne veere den compliance ansvarlige eller en anden funktion, der er uafhaengig
af den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af afggrende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfeelde, som alene kan
medfare et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Virksomhederne skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og
praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsetter saledes ikke en
@ndring af den eksisterende regulering pa persondata omrader, herunder bekendtgerelsen om pen-
geinstitutters videregivelse af kreditoplysninger. Pa tilsvarende made hgrer godkendelse af virk-
somheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets seedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en virksom-
heds overtreedelse eller potentielle overtreedelse af finansiel regulering skal kunne foretages i fuld
fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gere dette uden f.eks. at dennes direkte overordnede bliver oplyst om indberetterens
navn. Indberetningerne bar som udgangspunkt alene vere tilgengelige for den afdeling eller med-
arbejder, som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare den compliancean-
svarlige.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 117 i lov om finansiel virksomhed eller § 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 75 a, stk. 2, fastslar, at virksomhederne kan opfylde kravet om en intern ordning i
stk. 1 via kollektiv overenskomst. Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op
til de samme krav, som geelder for etablering af en intern ordning i virksomheden.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

875D

Den foreslaede § 75 b gennemfarer artikel 71, stk. 2, litra b, i CRD IV. Det foreslas i § 75 c, stk. 1,
at finansielle virksomheder ikke ma udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens eller en ansat i virksomhedens overtreedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whist-
leblowerordning i virksomheden. Indberetning til interne ordninger etableret via kollektiv overens-
komst efter det foreslaede § 75 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en virk-
somheds interne whistleblowerordning omhandlende en virksomheds, herunder en ansats, overtree-
delse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning, sex-
chikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.
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Ufordelagtig behandling omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller anden uretfeerdig behand-
ling. Dette kan f.eks. vere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller forbigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
den finansielle virksomheds interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er ar-
sagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller ufordelagtige falger og det forhold, at
den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til virksomhedens interne whist-
leblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhaeng medfgrer bl.a., at bestemmelsen alene
finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som beslut-
tes efter den ansatte har indberettet en virksomheds overtraedelse eller potentielle overtredelse af
den finansielle regulering til Finanstilsynet eller en virksomheds interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 75 b, stk. 2, at den ansatte i tilfelde af overtreedelse af § 75 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgarelse, i overensstemmelse med principperne i lov om forbud mod forskelsbehand-
ling pa arbejdsmarkedet m.v. (»forskelsbehandlingsloven«)

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgerelsen, men denne fast-
settes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal dekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelset for samme
haendelse. Det samme gar sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 i forskelsbehandlingsloven.

En eventuel godtgerelse er dog ikke til hinder for, at den ansatte modtager erstatning for et gkono-
misk tab, forudsat at betingelserne i henhold til de almindelige erstatningsretlige regler er opfyldt.

Det foreslas i § 75 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have vaeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en virksomheds interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole,
som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgarelse. Uover-
ensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades vedkommende ogsa
behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 36 (8 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas i nr. 2, 1. pkt., at de variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har veaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, hgjst ma udgere 100 pct. af den faste grundlgn inklusive
pension for den enkelte vasentlige risikotager. Loftet geelder saledes for hver enkelt person.

Bestemmelsen er en implementering af artikel 94 stk. 1, litra g, pkt. i, i CRD IV.
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Loftet pa 100 pct. for de sakaldte vasentlige risikotagere skal opgeres pa beregningstidspunktet,
dvs. ved tildeling af en variabel lgndel og inden udskydelse af en del af den variable Igndel. Dette
svarer til fremgangsmaden ved opggrelse af 50 pct.-loftet for bestyrelse og direktion, jf. § 77 a,
stk. 1, nr. 1.

Det foreslas i 2. pkt., at virksomhedens gverste organ kan beslutte, at de variable lgndele kan udgare
op til 200 pct. af den faste grundlgn inklusive pension, forudsat at kravene i litra a-e opfyldes.

Bestemmelsen er en implementering af artikel 94, stk. 1, litra g, punkt ii, i CRD IV, og de yderlige-
re krav i litra a-e er en implementering af artikel 94, stk. 1, litra g, punkt ii, 2. afsnit, i CRD IV.

Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft kan enten vedrare alle veesentlige risikotage-
re eller vedrare en del af de vasentlige risikotagere, f.eks. vasentlige risikotagere i en bestemt afde-
ling. Det gverste organ kan saledes beslutte, at der skal geelde forskellige maksimale lofter for for-
skellige grupper af vaesentlige risikotagere i virksomheden.

Beregningen af loftet pa 200 pct. foretages som ved de 100 pct., jf. bemeerkninger til § 77 a, stk. 1,
nr. 2, 1. pkt.. | forhold til det gverste organs beslutning skal kravene i litra a-e opfyldes.

Efter forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 2, litra a, skal virksomheden senest ved indkaldelse til det gver-
ste organs forsamling (generalforsamling, repraeesentantskab m.v.) orientere det gverste organ om, at
der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft.

Virksomheden kan benytte de kommunikationsmidler, som virksomheden normalt benytter ved
indkaldelse til generalforsamling m.v.

Efter forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 2, litra b, skal det gverste organ (generalforsamlingen m.v.) treef-
fe beslutning om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pa baggrund af en detaljeret anbefaling fra
virksomheden. Anbefalingen skal indeholde en begrundelse for indstillingerne, herunder antallet af
bergrte ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede maksimale loft samt den forventede ind-
virkning pa virksomhedens mulighed for at bevare et sundt kapitalgrundlag.

Det er virksomheden, der skal udarbejde anbefalingen. Det vil veere bestyrelsen, der pa virksomhe-
dens vegne fremsetter forslaget pd generalforsamlingen, og det vil derfor ogsa veere bestyrelsen,
der er ansvarlige for udarbejdelsen af den detaljerede anbefaling til kapitalejerne.

Den detaljerede anbefaling skal gare kapitalejerne i stand til at treeffe beslutningen om en hgjere
maksimal ratio pa et oplyst grundlag, hvor bestyrelsen begrunder sin indstilling til generalforsam-
lingen. Vesentlige oplysninger, som f.eks., hvor mange ansatte, der vil blive bergrt af en hgjere
ratio samt deres arbejdsomrader skal fremga af anbefalingen, herunder s kapitalejerne kan udlede,
om den foreslaede hgjere ratio vil galde for alle vaesentlige risikotagere eller kun for nogle katego-
rier af veesentlige risikotagere, f.eks. kun for vaesentlige risikotagere i nogle afdelinger i virksomhe-
den. Desuden skal en vurdering af indvirkningen pa virksomhedens kapitalgrundlag indga i anbefa-
lingen, sa kapitalejerne har mulighed for at inddrage en eventuel indvirkning pa verdien af deres
ejerandele i beslutningen.

Kapitalejerne skal modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen til det gverste organs

forsamling. Virksomheden kan benytte de kommunikationsmidler, som virksomheden normalt be-
nytter ved indkaldelse til generalforsamling m.v.
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Efter forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 2, litra c, skal virksomheden senest samtidig med fremsendelse
af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejer-
ne, herunder det foreslaede hgjere maksimale loft og begrundelserne for indstillingen.

Virksomheden skal pa anmodning fra Finanstilsynet kunne godtgere, at det foreslaede hgjere mak-
simale loft ikke er i modstrid med virksomhedens forpligtelser efter lov om finansiel virksomhed og
CRR, herunder sarligt kapitalkravene. Finanstilsynet vil i sddanne tilfeelde leegge veegt pa bestyrel-
sens drgftelse af forholdene, ligesom Finanstilsynet vil leegge veegt pa virksomhedens kapitalfor-
hold, herunder virksomhedens kapitalkrav, solvens og likviditet. Seerligt hvis virksomheden modta-
ger nogen form for statsstatte, skal dette inddrages i vurderingen af, om en hgjere maksimal ratio er
i modstrid med virksomhedens kapitalkrav.

Efter forslaget til 8 77 a, stk. 1, nr. 2, litra d, skal beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft tiltreedes af virksomhedens gverste organ med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at
mindst 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen. Hvis mindre
end 50 pct. af de stemmeberettige kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen, skal beslutningen
tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer.

Det ma saledes farst afklares, hvorvidt 50 pct. eller mere af de stemmeberettigede kapitalandele er
repraesenteret pa forsamlingen, hvorefter det kan udledes, om det er majoritetskravet pa 66 pct. eller
75 pct., der vil veere geeldende for beslutningen.

Majoritetskravet er skerpet i forhold til almindelige beslutninger pa generalforsamlingen, som ty-
pisk kan tages ved simpelt flertal, jf. f.eks. 8 105 i selskabsloven. Hensynet bag det skarpede majo-
ritetskrav er at sikre, at beslutningen tages med opbakning fra en starre andel af kapitalejerne, sale-
des at sandsynligheden for at en enkelt eller fa storaktionaerer pa egen hand kan traeffe beslutningen,
mindskes.

| overensstemmelse med § 85 i selskabsloven regnes virksomhedens egne kapitalandele m.v. ikke
med ved opgerelse af den repraesenterede kapital, ligesom der ikke kan afgives stemmer pa disse
kapitalandele.

Eventuelle stemmeretsbegransninger og stemmelofter respekteres efter bestemmelsen.

Efter 2. pkt. ma en ansat, som er kapitalejer i virksomheden, og som vil veere omfattet af mulighe-
den for benyttelse af et hgjere maksimalt loft, ikke deltage i afstemningen herom pa det gverste or-
gans forsamling, hvis den ansatte har en vaesentlig interesse i beslutningen, der kan veere stridende
mod virksomhedens interesse.

Bestemmelsen folger princippet i § 86 i selskabsloven vedrgrende kapitalejeres inhabilitet. Be-
stemmelsen skal sikre, at kapitalejere ikke er med til at tage beslutninger, som de selv har en vee-
sentlig interesse i.

Bestemmelsen er en undtagelse til den generelle regel om, at kapitalejere som udgangspunkt frit kan
udeve deres indflydelse pa virksomhedens generalforsamlinger med henblik pa at fremme egne
interesser. | visse sammenhzange kan interessekonflikten dog vere sa abenbar og veesentlig, at kapi-
talejeren anses for inhabil.

En kapitalejer vil kun kunne veere omfattet af inhabilitetsbestemmelsen, hvis beslutningen om be-
nyttelse af et hgjere maksimalt loft vedrarer den ansatte selv, dvs. hvis den ansatte er udpeget som

121



UDKAST

veaesentlige risikotager, og et eventuelt hgjere loft f.eks. vil gaelde for alle veesentlige risikotagere.
Hvis generalforsamlingen kun skal tage stilling til, om der kan benyttes et hgjere maksimalt loft for
visse ansatte, f.eks. ansatte i en specifik afdeling, og den pagaldende arbejder i en anden afdeling,
vil beslutningen ikke vedrgre den ansatte.

Hvis beslutningen vedrgrer den ansatte, ma det vurderes, om den ansatte har en sa abenbar og vee-
sentlig interesse i beslutningen, at det kan veere i strid med virksomhedens interesse. Der ma foreta-
ges en konkret vurdering af, om beslutningen vedrarer generelle medarbejderrelaterede spgrgsmal
vedrgrende en stgrre gruppe af ansatte, som ikke vil fgre til inhabilitet, eller om beslutningen szrligt
angar den enkelte ansatte/kapitalejer eller en mindre gruppe af ansatte/kapitalejere, som kan fare til
inhabilitet. Det vil veere afgerende, om beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft er af
sa abenbar og vaesentlig betydning for den pagaldende, at det ma betragtes som tvivisomt, om den
pageeldende vil kunne agere uden at lade sig pavirke af sin sarlige egeninteresse. Dette kan f.eks.
veere tilfeldet, hvis den pagaldende er den eneste vasentlige risikotager i virksomheden, eller hvis
den pageeldende er den eneste, der vil blive omfattet af et hgjere maksimalt loft.

Efter forslaget til 8 77 a, stk. 1, nr. 2, litra e, skal virksomheden senest 8 dage efter det gverste or-
gans forsamling informere Finanstilsynet om det gverste organs beslutning, herunder om sterrelsen
pa et eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.

Virksomheden skal informere Finanstilsynet, bade hvis det gverste organ beslutter at benytte et hg-
jere maksimalt loft for enten alle eller en del af virksomhedens veesentlige risikotagere, og hvis det
gverste organ beslutter ikke at fglge indstillingen ved ikke at vedtage forslaget med den kraevede
majoritet, jf. litra d ovenfor.

Det foreslas med andringen af § 77 a, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed, at mindst 50 pct.
af en variabel lgndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig ind-
flydelse pa virksomhedens risikoprofil, pa tidspunktet for beregningen heraf, skal besta af en balan-
ce af aktier, tilsvarende ejerandele afhaengig af virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede in-
strumenter, eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis kapitalandele ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked, af tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditveerdighed, og,
hvor det er muligt og passende, af instrumenter som reguleret i artikel og artikel 63 i CRR, eller af
andre instrumenter, der kan konverteres til egentlig kernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og
som i passende grad afspejler virksomhedens kreditvaerdighed som en virksomhed, hvis aktivitet
formodes at fortseette (going concern). Instrumenterne kan udstedes i virksomheden eller dennes
modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud. For forsikringsselskaber kan mindst 50 pct. af
den variable lgndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig ind-
flydelse pa virksomhedens risikoprofil, besta af efterstillet geeld i forsikringsselskabet.

Bestemmelsen er en implementering af CRD 1V artikel 94, stk. 1, litra I, punkt i og ii.

Dele af den foreslaede bestemmelse er en viderefarelse af den tidligere bestemmelse, herunder kra-
vet om at mindst 50 pct. af en variabel lgndel skal besta af instrumenter. | forhold til typerne af in-
strumenter kan der som tidligere benyttes aktier og aktielignende instrumenter, ligesom det af kon-
sekvenshensyn er tilfgjet, at der kan benyttes tilsvarende ejerandele afhangig af virksomhedens
juridiske struktur, f.eks. garantbeviser. Derudover kan der benyttes tilsvarende instrumenter, der
afspejler virksomhedens kreditveerdighed, hvis der er tale om en virksomhed, hvis kapitalandele
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Muligheden er begrenset til ikke-bgrsnoterede
virksomheder, idet barsnoterede virksomheder ma benytte sine bgrsnoterede aktier eller aktielig-
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nende instrumenter som f.eks. fantomaktier, idet disse bedst afspejler virksomhedens kreditveerdig-
hed.

Endvidere ma virksomheden, hvor det er muligt og passende, benytte instrumenter som reguleret i
artikel 49 og artikel 60 i CRR eller andre instrumenter, der kan konverteres til tier 1 kernekapital
eller nedskrives, og som i passende grad afspejler virksomhedens kreditveerdighed som en virksom-
hed, hvis aktivitet formodes at fortsette (going concern). CRD IV artikel 94, stk. 2, giver Kommis-
sionen hjemmel til at fastseette nermere regler om disse typer af instrumenter i en gennemfarelses-
retsakt om tekniske standarder. Den bindende tekniske standard vil udgare en forordning, hvis reg-
ler er direkte geldende i EU/E@S-landene for de virksomheder, som er omfattet af CRD IV. Der
kan blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler til den bindende tekniske stan-
dard, hvilket i sa fald vil ske i medfer af hjemmelen i § 77 a, stk. 8. Den bindende tekniske standard
er endnu ikke udarbejdet. Finanstilsynet vil forholde sig til indholdet, nar standarden er vedtaget.

De mindst 50 pct. af den variable lgn skal besta af en balance af de navnte typer af instrumenter.
Ved vurdering af om der foreligger en balance mellem de navnte typer af instrumenter, ma der ta-
ges hensyn til, hvilke typer af instrumenter det er muligt at benytte ud fra virksomhedens juridiske
struktur og starrelse, samt hvad der afspejler virksomhedens kreditvardighed, ligesom der ma tages
hensyn til, at det kan vere hensigtsmassigt at benytte flere forskellige typer af instrumenter for pa
bedste vis at sikre en langsigtet interesse, herunder set ud fra en proportionalitetsbetragtning i for-
hold til bl.a. sterrelsen af den variable Igndel.

Muligheden for at instrumenterne kan udstedes i virksomhedens moderselskab, som ejer virksom-
heden fuldt ud, er en viderefarelse af den tidligere bestemmelse, ligesom muligheden for at forsik-
ringsselskaber kan benytte efterstilet geeld er en viderefarelse af den tidligere bestemmelse.

Til nr. 37 (§ 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksomhed)
Der er tale om konsekvensrettelser, som fglge af, at bestemmelser om kapitalkrav og solvenskrav
for kreditinstitutter nu fremgar af CRR.

Til nr. 38 (8§ 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas tilfgjet i bestemmelsen, at det ved vurderingen af, om den udskudte variable lgndel skal
udbetales, ligeledes er en betingelse for udbetaling, at den pagaldende ikke har deltaget i eller veret
ansvarlig for en adfzerd, der har resulteret i betydelige tab for virksomheden, eller ikke har efterlevet
passende krav til egnethed og haderlighed. Betingelsen har den betydning, at selv i en situation,
hvor virksomheden har haft et bonusudlgsende resultat og bade den pageldende og dennes afdeling
har performet, kan den pageeldende miste retten op til 100 pct. af den udskudte variable lgndel, hvis
betingelsen ikke er opfyldt.

Tilfgjelsen af den yderligere betingelse er en implementering af artikel 94, stk. 1, litra n, 2, afsnit, i
CRD 1V. I forhold til, at den pageldende ikke ma have deltaget i eller veret ansvarlig for en ad-
feerd, der har resulteret i betydelige tab for virksomheden, kan dette f.eks. veere tab for virksomhe-
den som falge af retssager med baggrund i den pagaldendes adfzerd, eller tab virksomheden har lidt
som falge af f.eks. uansvarlige investeringer og langivning, eller mangelfuld radgivning af kunder
eller lignende.

Derudover skal det medga i vurderingen, om vedkommende har efterlevet passende krav til eg-
nethed og haderlighed. For medlemmer af bestyrelsen og direktionen gelder der ved indtreeden
allerede krav om godkendelse efter reglerne om egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1 og 2, i lov
om finansiel virksomhed, ligesom der ma foretages en fornyet vurdering, hvis forholdene efterfal-
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gende andres. Bade for personer, der er omfattet af en § 64-vurdering og for andre veasentlige risi-
kotagere, der ikke matte veere det, vil vurderingen i hgj grad svare til den vurdering, som foretages
efter § 64, stk. 2, herunder serligt nr. 4. Det ma saledes vurderes, om den pagaldende har udvist
eller udviser en adferd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage stillingen
pa en forsvarlig made. Dette kan f.eks. vaere, hvis vedkommende har varetaget egne interesser frem-
for virksomhedens interesser, har handlet uden for sine befgjelser, eller har ageret i sager, hvor ved-
kommende var inhabil.

Til nr. 39 (8 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

| bestemmelsens 1. pkt. foreslas det, at virksomhedens lgnpolitik skal skelne mellem kriterier for
fastseettelse af henholdsvis den faste lgndel og den variable lgndel. Den faste Igndel bar primeert
afspejle relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar og den variable lgndel, som bgr afspejle
vedvarende og risikojusterede resultater samt resultater ud over, hvad der kan forventes i henhold til
den ansattes relevante erhvervserfaring og organisatoriske ansvar.

Kravet fastsaettes pa baggrund af artikel 92, stk. 2, litra g, i CRD IV. Kravet preciserer, at virksom-
heden skal skelne imellem, hvornar der benyttes fast lan, og hvornar der benyttes variabel lgn.

| bestemmelsens 2. pkt. foreslas det preeciseret, at der ved variable lgndele forstas aflgnningsordnin-
ger, hvor den endelige aflenning ikke er kendt pa forhand, herunder bonusordninger, resultatkon-
trakter, engangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den faste lgndel.

Der er ikke i lovteksten tale om en udtsmmende opremsning af variable lgndele.

Direkte resultatafheengige/performanceafhangige programmer som f.eks. bonusordninger, resultat-
lgnskontrakter og andre aflgnningsordninger, der afhanger af, at den ansatte lever op til pa forhand
fastsatte mal og kriterier, udger variabel lgn.

Fastholdelsesbonusser udgear ligeledes variabel lgn, herunder bade fastholdelsesbonusser, der ude-
lukkende er bundet op pa den ansattes forbliven i en vis periode, og fastholdelsesbonusser der lige-
ledes er bundet op pa resultatkrav. I forhold til sign-on bonus (nyansattelsesgodtgerelse) og fratree-
delsesgodtgerelse reguleres dette eller vil dette blive reguleret i bekendtggrelsen om aflgnning ud-
stedt med hjemmel i 8 77 a, stk. 8.

Endvidere udger andre ad-hoc belgb, engangsvederlag og diskretionare belgb, som ikke ngdven-
digvis er direkte resultatafhaengige, ligeledes variabel lgn. Dette kan bade veere engangsvederlag pa
baggrund af f.eks. en bonuspool i virksomheden, men det kan ogsa vere belgb, der tildeles som
efterfalgende belgnning pa baggrund af f.eks. et stort arbejdspres, mange arbejdstimer, gode resulta-
ter, feerdiggerelse af projekter, omstruktureringer m.v. Sadanne ad-hoc belgb, engangsvederlag og
diskretionzre belgb udger ogsa variabel Ign, idet den ansatte ikke pa forhand ved, om et sadant ve-
derlag modtages. Aflgnningen er saledes ikke en del af den faste lgn og derfor heller ikke kendt pa
forhand.

Aftaletidspunktet er ikke afgerende for, om der er tale om variable lgndele. Der kan sdledes veere
tale om variable lgndele, bade hvis muligheden for opnaelse af bonus/vederlag er aftalt forudgaen-
de, og hvis virksomheden efterfglgende tildeler bonus/vederlag pa engangsbasis.

For ansatte, som er omfattet af en aftale om overarbejdstidsbetaling, f.eks. timelgnnede ansatte, an-
ses overarbejdstidsbetaling for fast lgn, forudsat at der pa forhand er aftalt faste rammer for honore-

124



UDKAST

ring, herunder i forhold til timeregnskab, timesats, afregningsinterval m.v. Tilsvarende vil pa for-
hand aftalte faste tillaeg til lsnnen som udgangspunkt udgare en del af den faste vederlaeggelse.

For sa vidt angar dividende eller afkast, der tilkommer en ejer af en finansiel virksomhed, er der
ikke tale om variabel lgn i lovens forstand, idet afkast fra eksempelvis en aktie ikke kan anses for at
veere en lgn, der betales af virksomheden pa grundlag af en kontrakt om vederlag for det arbejde,
den pageeldende har udfert for virksomheden. Omvendt vil det som udgangspunkt anses for at vare
variabel lgn, safremt en virksomhed beslutter sig for diskretionzrt at foretage overskudsdeling til de
ansatte, uanset om dette ikke er aftalt pa forhand med de ansatte.

Bestemmelsens 3. pkt. er en viderefgrelse af det tidligere 2. pkt.

Til nr. 40 (8 77 a, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at praecisere hjemmelsbestemmelsen, saledes at det klart fremgar, at Finanstilsynet kan
fastsaette nermere regler om definitionen af ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Artikel 94, stk. 2, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om kvalitative og passende kvantitative kriterier for ud-
pegning af ansatte, hvis aktiviteter har veaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. Regler-
ne vil komme til at fremga af en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene.
Reglerne vil dog kun vere direkte geldende for institutter omfattet af CRD IV. Idet aflenningsreg-
lerne geelder for hele den finansielle sektor i Danmark, vil der blive behov for, at Finanstilsynet
fastseetter regler for de virksomheder, som den bindende tekniske standard ikke kommer til at geelde
for. Endvidere kan der blive behov for, at Finanstilsynet fastseatter supplerende regler pa omradet.

Hensynet bag indsattelsen af den bindende tekniske standard i direktivet er, at der ikke har veeret en
harmoniseret tilgang til udpegning af veesentlige risikotagere i medlemslandene. Den bindende tek-
niske standard er endnu ikke udarbejdet. Finanstilsynet vil forholde sig til indholdet heraf, nar stan-
darden er vedtaget.

| forhold til fastseettelse af regler for de virksomheder, som ikke er omfattet af den bindende tekni-
ske standard, vil Finanstilsynet forholde sig hertil, nar indholdet af den bindende tekniske standard
er vedtaget. Finanstilsynet vil i den forbindelse tage hensyn til, hvad der matte ligge af fortolk-
ningsbidrag fra bl.a. Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
onsordninger (EIOPA), der forventes at udarbejde retningslinjer, der bl.a. forventes at omhandle
aflenningsregler.

Til nr. 41 (8 77 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at tilfgje til bestemmelsen, at der alene ma tildeles og udbetales variabel lgn til besty-
relsen, hvis dette er berettiget. Bestemmelsen omhandler situationen, hvor virksomheden modtager
statsstette eller har faet tilsagn om statsstatte. Tilfgjelsen er en implementering af kravet i artikel 93,
stk. 1, litrac, i CRD IV.

For at tildelingen og udbetalingen af variabel lgn kan veere berettiget, skal der foreligge seerlige om-
steendigheder, f.eks. serligt gode resultater, der kan tilskrives en serlig indsats fra bestyrelsen eller
direktionen. Begrundelsen for denne begransning er, at der skal udvises madeholdenhed som falge
af, at virksomheden har modtaget statsstatte, som skal tilbagebetales, og at der derfor i serlig grad
ma tenkes pa den kapitalsituation, som virksomheden befinder sig i. Det galdende krav, hvorefter
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den variable lgndel til et medlem af bestyrelsen ikke ma overstige 20 pct. af dennes faste honorar,
skal iagttages, safremt tildeling af variabel lgn er berettiget.

Til nr. 42 (8§ 77 c, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Forslaget til § 77 c, stk. 5, gennemfarer artikel 95, stk. 2, 3. pkt., i CRD IV, der fastslar, at hvis der i
henhold til national ret er medarbejdervalgte medlemmer i virksomhedens bestyrelse, da skal en
eller flere af de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer ogsa vaere medlem af virksomhedens
aflenningsudvalg.

Da aflgnning er et centralt emne med betydning for alle ansatte i en finansiel virksomhed, er det
vigtigt, at medarbejderne er sikret indflydelse pa bestyrelsens arbejde med at fastleegge virksomhe-
dens lgnpolitik. Det foreslas derfor, at i virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor der er med-
arbejderrepraesentation i bestyrelsen i medfar af reglerne i selskabslovens kapitel 8, skal mindst en
af disse repraesentanter vaere medlem af aflgnningsudvalget nedsat i medfer af stk. 1 eller 2. Ved at
stille krav om, at mindst et medarbejdervalgt bestyrelsesmedlemmer skal deltage i aflgnningsudval-
get, sikres det, at de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer far indflydelse pa udarbejdelsen af
virksomhedens lgnpolitik i udvalget, og ogsa ved behandling af andre aflanningsspergsmal i udval-
get.

Bestemmelsen i § 77 c, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed giver muligheder for at etablere et fal-
les aflgnningsudvalg, hvis der er flere virksomheder inden for samme koncern, som har pligt til at
nedsztte et aflenningsudvalg i medfer af stk. 1. Dette vil kunne medfere, at der nedsattes et felles
aflenningsudvalg i en finansiel virksomhed, som er omfattet af pligten til at nedsatte et aflgnnings-
udvalg, men som ikke er omfattet af reglerne om medarbejderreprasentation i selskabslovens kapi-
tel 8. Huvis der etableres et feelles aflgnningsudvalg i medfer af § 77, stk. 2, og en eller flere af de
omfattede virksomheder har medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i medfer af reglerne herom i
selskabsloven, skal et eller flere af disse bestyrelsesmedlemmer veere medlem af det feelles aflgn-
ningsudvalg.

De almindelige habilitetsregler finder anvendelse pa bestyrelsens arbejde, og et bestyrelsesmedlem
vil derfor ikke kunne deltage i behandlingen af aflanningsspargsmal, hvor den pageldende har en
personlig og eller gkonomisk interesse i resultatet.

Det falger af § 4 i bekendtgarelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning i finan-
sielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, at bestyrelsen skal fastleegge en lgnpolitik
for bestyrelsen, direktionen og ansatte, hvis aktiviteter har indflydelse pa virksomhedens risikopro-
fil (vaesentlige risikotagere).

Uanset at lgnpolitikken skal omfatte bestyrelsens egne forhold anses bestyrelsen ikke som inhabil i
den sammenhang. For s& vidt angar medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer, vil disse i kraft af
deres bestyrelsespost automatisk anses for at veere vaesentlige risikotagere. Men udover bestyrelses-
posten vil disse medarbejdere kunne vaere udpeget som vaesentlige risikotagere i kraft af den pagal-
dendes daglige job i virksomheden.

Et medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem, der ogsa er udpeget som vesentlig risikotager, vil kun
kunne veere omfattet af inhabilitetskravene, hvis beslutninger, der tages i aflgnningsudvalget vedrg-
rer den ansatte selv, dvs. hvis den ansatte er udpeget som vesentlige risikotager, og den pagaldende
beslutning vil geelde for alle vaesentlige risikotagere. Hvis beslutningen alene vedrarer visse ansatte,
f.eks. ansatte i en specifik afdeling, og den pageldende arbejder i en anden afdeling, vil beslutnin-
gen ikke vedrgre den ansatte.
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Hvis beslutningen vedrarer den ansatte, ma det vurderes, om den ansatte har en sa abenbar og vee-
sentlig interesse i beslutningen, at det kan veere i strid med virksomhedens interesse. Der ma foreta-
ges en konkret vurdering af, om beslutningen vedrarer generelle medarbejderrelaterede spgrgsmal
vedrgrende en stgrre gruppe af ansatte, som ikke vil fgre til inhabilitet, eller om beslutningen szrligt
angar den enkelte ansatte eller en mindre gruppe af ansatte, som kan fare til inhabilitet. Det vil vere
afgerende, om indholdet af beslutningen er af sa dbenbar og vasentlig betydning for den pagelden-
de, at det ma betragtes som tvivisomt, om den pagaldende vil kunne agere uden at lade sig pavirke
af sin sarlige egeninteresse. Dette kan f.eks. veere tilfeldet, hvis den pageeldende er den eneste vee-
sentlige risikotager i virksomheden, eller hvis den pagaldende er den eneste, der vil blive bergrt af
den foretagne beslutning.

Til nr. 43 (8 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas preeciseret, at virksomhedens gverste organ skal godkende virksomhedens lgnpolitik, jf.
8 71, stk. 1, nr. 9, herunder retningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retningslinjer for fratree-
delsesgodtgerelser.

Kravet om godkendelse af lgnpolitikken af det gverste organ er en udmgntning af princippet om
sakaldt »say on pay« og skal sgge at styrke kapitalejernes indflydelse pa virksomhedens lgnpolitik.
Virksomhedens lgnpolitik skal godkendes af det gverste organ, uanset om virksomheden benytter
variabel aflgnning eller ej, idet en beslutning om ikke at benytte variabel aflanning ligeledes udger
en lgnpolitik, som kapitalejerne skal tage stilling til.

Lenpolitikken skal godkendes som et separat punkt pa dagsordenen. En lgnpolitik kan saledes ek-
sempelvis ikke godkendes som en del af formandens beretning.

Hvis det gverste organ ikke godkender Ignpolitikken, skal bestyrelsen udarbejde en ny lgnpolitik,
der tager hgjde for det gverste organs bemarkninger, og som igen skal foreleegges til godkendelse
for det gverste organ.

Hvis lgnpolitikken senere @ndres, skal den reviderede lgnpolitik godkendes pa ny af virksomhedens
gverste organ. De &ndrede dele af lgnpolitikken vil farst kunne benyttes for aftaler om variabel lgn
for direktionen og bestyrelsen, nar den reviderede lgnpolitik er godkendt af virksomhedens gverste
organ. Det vil veere i modstrid med »say-on-pay princippet«, hvis @ndrede dele af lgnpolitikken kan
benyttes for direktionen og bestyrelsen for virksomhedens gverste organ har taget stilling til den
reviderede lgnpolitik. For vaesentlige risikotagere kan &ndrede dele af en revideret lgnpolitik benyt-
tes, nar den reviderede lgnpolitik er godkendt af bestyrelsen. Den reviderede lgnpolitik godkendes
sa af virksomhedens gverste organ ved fgrstkommende lejlighed. Lenpolitikken skal altid vere i
overensstemmelse med og fremme en sund og effektiv risikostyring, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9.

Da lgnpolitikken ikke skal bergre ansettelsesforhold, der er omfattet af kollektive overenskomster,
med mindre der er tale om bonusordninger m.v. for overenskomstansatte, som ikke er fastsat i over-
enskomsten, betyder det ogsa, at generalforsamlingen ikke vil skulle godkende lgnforhold, der regu-
leres af det overenskomstdeekkede omrade.

Til nr. 44 (8§ 77 d, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas at &ndre periodiseringen til optjente belgb i stedet for modtagne (udbetalte) belgb.

For de virksomheder, som er omfattet af CRD IV, fremgar de generelle oplysningsforpligtelser om
aflenning af artikel 450 i CRR. I artikel 450, stk. 1, litra j, i CRR er det angivet, at medlemsstaten
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kan kreeve, at virksomheden oplyser om samlede Ignninger for medlemmer af direktionen og besty-
relsen. Via den danske politiske aftale om aflgnning er denne mulighed benyttet med bestemmelsen
i § 77 d, stk. 3. Periodiseringen @ndres, sa denne svarer til den periodisering, der benyttes pa euro-
peeisk plan.

For de virksomheder, der ikke er omfattet af CRD IV, gelder der via den politiske aftale om aflgn-
ning oplysningsforpligtelser svarende til de forpligtelser, der geelder for virksomheder, som er om-
fattet. Oplysningsforpligtelserne for de virksomheder, som ikke er omfattet af CRD IV, falger af §
77 d, stk. 3, og af bekendtgarelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning i finan-
sielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder.

Til nr. 45 (8 78, stk. 1 og 5, og 8 175 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 46 (8 78, stk. 2 og 3, og § 80, stk. 4, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemeerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 47 (8 78, stk. 4, § 80, stk. 8, 8 182, stk. 1, og § 415, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vare direkte geeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &endre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 48 (8 79 a, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede § 79 a, stk. 6, fastslar arbejdsdelingen mellem et nomineringsudvalg og bestyrelsen i
forhold til pligten til at opstille maltal for andelen af det underrepreesenterede kan i bestyrelsen. |
bestemmelsen preeciseres det, at i virksomheder, der har nedsat et nomineringsudvalg, har udvalget
en seerskilt pligt til at varetage opfyldelsen af stk. 1, nr. 1. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne
til § 311, stk. 3, nr. 2.

Til nr. 49 (8 80, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
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| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veaeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemeerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Med »patage sig eksponeringer mod« henvises der til aftaletidspunktet, dvs. det tidspunkt hvor afta-
len, som medfarer en eksponering, indgas.

Til nr. 50 (8 80, stk. 5 og 6, i lov om finansiel virksomhed)

I den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vaere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 51 (88 80 a og 80 b i lov om finansiel virksomhed)

§80a

Den foreslaede § 80 a implementerer artikel 88, stk. 2, i CRD IV, der kraver, at virksomheder, der
er vaesentlige i kraft af deres starrelse, interne organisation og deres aktiviteters art, omfang og
kompleksitet, skal nedsette et nomineringsudvalg. De samme identifikationskrav er ogsa geeldende
i direktivets bestemmelser om nedsettelse af et aflgnningsudvalg, jf. artikel 95. Bestemmelsen om
nedseettelse af et aflgnningsudvalg er allerede implementeret i dansk ret i 8 77 c i lov om finansiel
virksomhed, da et tilsvarende krav om aflenningsudvalg fremgik af det tidligere kreditinstitutdirek-
tiv.

De virksomheder, der er omfattet af artikel 88, stk. 2, i CRD IV er penge- og realkreditinstitutter,
samt fondsmaeglerselskaber 1. De pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber I,
der er omfattet af bestemmelsen om nedsattelse af et aflenningsudvalg, ma anses for at veere af en
sadan starrelse og organisering, at de ogsa har behov for, at der nedszttes et nomineringsudvalg, der
skal sikre, at bestyrelsen har det forngdne grundlag for at sikre, at bestyrelsen lgbende har den pa-
kraevede viden og erfaring. Nomineringsudvalget skal som led i varetagelsen af sine opgaver i vi-
dest muligt omfang Igbende tage hensyn til behovet for at sikre, at ledelsesorganets beslutningstag-
ning ikke domineres af en enkelt person eller af en lille gruppe personer pa en made, der skader
instituttets interesser som helhed, jf. sdledes ogsa artikel 88, stk. 2, 4. afsnit, i CRD IV.

Det foreslaede stk. 1 indeholder et krav om, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber 1, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som de to seneste
regnskabsar pa balancetidspunktet har haft 1.000 eller flere fultidsansatte, skal nedsette et nomine-
ringsudvalg.

Nomineringsudvalget har bl.a. til opgave at sikre, at bestyrelsen lgbende har den pakraevede viden
og erfaring. Nomineringsudvalget vil komme til at udgve et vigtigt stykke arbejde og bar derfor
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have de forngdne ressourcer i virksomheden, herunder gkonomiske ressourcer, til at udfgre dette
arbejde, jf. ogsa det foreslaede stk. 5.

Det falger af artikel 88, stk. 2, 1. afsnit, i CRD IV, at medlemmerne af nomineringsudvalget skal
besta af medlemmer af bestyrelsen, som ikke samtidig er medlem af direktionen i den pagealdende
virksomhed. Med henblik pa at implementerer dette foreslas det i § 80 a, stk. 2, at bade formand og
medlemmerne af nomineringsudvalget skal findes blandt bestyrelsens medlemmer. Pa denne made
sikres, at nomineringsudvalgets opgaver forankres hos en gruppe af bestyrelsens medlemmer, der
med sin viden om og erfaring med bestyrelsens arbejde og forstaelse for instituttets forhold, har et
godt udgangspunkt til at nominere egnede kandidater til en bestyrelsespost i instituttet. Kravet, om
at bestyrelsesmedlemmerne ikke samtidig ma vaere medlem af direktionen i den pageeldende virk-
somhed, er implementeret ved den geldende § 73 i lov om finansiel virksomhed, hvoraf det blandt
andet fglger, at hvervet som bestyrelsesmedlemmer ikke er foreneligt med stillingen som direktar i
den pagaldende virksomhed

| bestemmelsens stk. 3 fastlegges opgaverne for nomineringsudvalget, hvilket implementerer artikel
88, stk. 2, 2. afsnit, i CRD IV. Der er i vidt omfang tale om opgaver, som er en del af bestyrelsens
samlede ansvarsomrade, men nomineringsudvalget har en selvsteendig forpligtelse til at foresta dis-
se forhold. Grundlaeggende skal bestyrelsen og dermed ogsa nomineringsudvalget varetage den fi-
nansielle virksomheds interesser. Nomineringsudvalget skal derfor, nar det findes relevant, vurdere,
om bestyrelsens arbejde og beslutningsproces domineres til virksomhedens ugunst af enkelte inte-
ressenters interesser pa en made, der er skadelig for den finansielle virksomhed som sadan.

Medlemmer af bestyrelsen vaelges af generalforsamlingen eller af repraesentantskabet, men det er
ofte den siddende bestyrelse, der indstiller nye kandidater, nar der er valg til bestyrelsen i virksom-
heden. Nar bestyrelsen prasenterer en ny kandidat for generalforsamlingen eller repraesentantska-
bet, bar generalforsamlingen henholdsvis repraesentantskabet vere bevidst om, hvilken viden og
erfaring den enkelte kandidat har, og hvorfor denne viden og erfaring er relevant for bestyrelsens
fremtidige arbejde. Med bestemmelsen i stk. 3, nr. 1, stilles der krav om, at nomineringsudvalget
indstiller potentielle kandidater til den samlede bestyrelse, som herefter kan valge at indstille den
pageeldende til valg pa generalforsamlingen. Inden nomineringsudvalget indstiller en kandidat til
bestyrelsen, skal udvalget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifikationer, der kraeves
til den bestemte post, og angive den tid, der forventes at skulle afsattes hertil. P denne made bliver
det klart for den siddende bestyrelse og eventuelle nye medlemmer, hvad der forventes af ressource-
forbrug fra det enkelte medlem. Dette falger af bestemmelsen i det foreslaede § 80 a, stk. 4.

Udover at bestyrelsen skal have en raekke individuelle faglige kompetencer, er det vigtigt at sikre en
mangfoldighed i sammensatning af bestyrelsen, som er med til at sikre, at flere vinkler pa samme
sag overvejes, og at alle interesser i bestyrelsen tilgodeses. Dette behov er i et vist omfang sikret
med reglerne om medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer, men ogsa andre elementer kan medvir-
ke til at sikre en fyldestgerende behandling af alle emner i bestyrelsen.

Nomineringsudvalget er efter stk. 3, nr. 2, forpligtet til at opstille et maltal for andelen af det under-
repraesenterede kan i bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan maltallet opnas. Det fglger af
den geeldende 8§ 79 a i lov om finansiel virksomhed, at bestyrelsen i visse stgrre finansielle virk-
somheder har pligten til at fastsatte maltal og udarbejde en politik for at gge andelen af det under-
repraesenterede kan pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer. For virksomheder, som har nedsat et
nomineringsudvalg i medfer af den foreslaede § 80 a, pahviler pligten til at opstille maltal for ande-
len af det underrepraesenterede kan i bestyrelsen dog nomineringsudvalget, jf. det foreslaede § 79 a,
stk. 6, i lov om finansiel virksomhed. Herudover paleegges nomineringsudvalget med det foreslaede
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stk. 3, nr. 2, en sarskilt forpligtelse til at fastsaette maltallet og udarbejde politikken for sa vidt an-
gar bestyrelsens sammensetning.

Pa linje med den geldende § 79 a i lov om finansiel virksomhed er et ken underrepreaesenteret, hvis
det udger mindre end 40 pct. Det er i den forbindelse uden betydning, hvilket ken, der udger hen-
holdsvis 40 pct. eller 60 pct. Nomineringsudvalget har saledes ikke en pligt til at opstille maltallet
eller udarbejde en politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kgn, nar bestyrelsen har
opnaet en kansfordeling, hvor intet af de to ken er repraesenteret med under 40 pct.

Det bemeerkes, at nomineringsudvalget naturligvis vil veere omfattet af henholdsvis kravet om op-
stilling af maltal og kravet om udarbejdelse af en politik, hvis kensfordelingen @ndrer sig, sa et af
kennene bliver underreprasenteret. Nomineringsudvalget skal saledes hurtigst muligt sgrge for at
opstille et maltal og udarbejde en politik.

Det foreslaede stk. 3, nr. 3, paleegger nomineringsudvalget en selvstendig forpligtelse til at udar-
bejde en mangfoldighedspolitik, jf. ogsa det foreslaede § 70, stk. 6. Ved udarbejdelsen heraf kan
nomineringsudvalget tage udgangspunkt i den foreslaede § 80 a, stk. 3, nr. 5, som omhandler besty-
relsens samlede viden og erfaring. For en narmere beskrivelse af kravene til mangfoldighedspoli-
tikken henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 70, stk. 1, nr. 3.

Det er vigtigt, at der lgbende sker en vurdering af, om bestyrelsens arbejde foregar pa en hensigts-
maessig made, herunder om sammensatningen af bestyrelsen og strukturer og processer for arbejdet
i bestyrelsen er egnet til at varetage de opgaver, der pahviler bestyrelsen. Derfor skal nominerings-
udvalget lgbende og mindst en gang arligt vurdere, om der er behov for andringer, og foreleegge
dette for den samlede bestyrelse. Dette krav fremgar af bestemmelsens stk. 3, nr. 4.

Nomineringsudvalget skal endvidere lgbende foretage en vurdering af, om den samlede bestyrelses
viden og erfaring er tilstraekkelig til at drive virksomheden pa forsvarlig vis. Endvidere skal nomi-
neringsudvalget lgbende vurdere, om det enkelte bestyrelsesmedlem fortsat lever op til kravene i
lov om finansiel virksomhed, herunder om der er indtradt forhold, der kan medfgre en @ndring af,
om den pagaldende fortsat skal anses for at veare heaederlig og egnet. Dette falger derfor af forslaget
til 8 80 a, stk. 3, nr. 5.

Hvis der i virksomheden er udarbejdet en politik for udvelgelse og udnavnelse af medlemmer af
direktionen, skal nomineringsudvalget lgbende gennemga denne politik. Dette krav er fastslaet i
bestemmelsens stk. 3, nr. 6. Eventuelle anbefalinger, som nomineringsudvalget matte have pa bag-
grund af denne gennemgang, skal foreleegges for den samlede bestyrelse.

Det foreslaede § 80 a, stk. 5, fastslar, at nomineringsudvalget som led i varetagelsen af sine opgaver
i videst muligt omfang lgbende skal tage hensyn til behovet for at sikre, at bestyrelsens beslutnings-
tagning ikke domineres af en enkelt person eller af en lille gruppe personer pa en made, der skader
den virksomhedens interesser som helhed. 8§ 80 a, stk. 5, implementerer artikel 88, stk. 2, 4. afsnit, i
CRD IV.

Da indfgrelse af et nomineringsudvalg har til formal at sikre, at de i bestemmelsen navnte emner
behandles indgaende, er det af afgerende betydning, at nomineringsudvalget har mulighed for at
anvende de forngdne ressourcer til at udfere deres arbejde. Bestemmelsen i stk. 6 paleegger saledes
virksomheden et ansvar for at sikre, at et nomineringsudvalg kan fa de ngdvendige ressourcer hertil,
herunder gkonomiske ressourcer. Bestemmelsen har ikke til hensigt at &ndre pa reglerne om tavs-
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hedspligt i 8§ 117 og 118 i lov om finansiel virksomhed, som gelder fuldt ud ved brug af eksterne
konsulenter.

Bestemmelsen i stk. 7 fastslar, at Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I’s pligt til at offentliggere oplysninger pa virksomhe-
dens hjemmeside om virksomhedens efterlevelse af bestemmelsens krav. Kravet om offentliggarel-
se falger af artikel 96 i CRD IV.

Offentliggerelsen skal ske pa den hjemmeside, som virksomheden normalt anvender som kommu-
nikationsmiddel i forhold til sine interessenter. Det er saledes ikke et krav, at virksomheden skal eje
hjemmesiden. F.eks. er det i orden, hvis virksomheden offentligger oplysningerne pa en koncern-
hjemmeside, der tilhgrer en anden juridisk enhed end instituttet selv.

880D

Forslaget til 8 80 b i lov om finansiel virksomhed implementerer artikel 76 i CRD 1V, der fastlaeg-
ger, at virksomheder, der er veesentlige i kraft af deres starrelse, interne organisation og deres akti-
viteters art, omfang og kompleksitet, skal nedsatte et risikoudvalg. De samme identifikationskrav er
ogsa geeldende i direktivets bestemmelser om nedszattelse af et aflgnningsudvalg, jf. artikel 95. Be-
stemmelsen om nedsettelse af et aflanningsudvalg er allerede implementeret i dansk ret i 8§ 77 c i
lov om finansiel virksomhed, da et tilsvarende krav om aflgnningsudvalg fremgik af det tidligere
kreditinstitutdirektiv.

De virksomheder, der er omfattet af artikel 76 i CRD IV er penge- og realkreditinstitutter, samt
fondsmaeglerselskaber 1. De pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaglerselskaber I, der er
omfattet af bestemmelsen om nedsattelse af et aflanningsudvalg, ma anses for at veere af en sadan
starrelse og organisering, at de ogsa har behov for, at der nedsattes et nomineringsudvalg, der skal
sikre, at bestyrelsen har det forngdne grundlag for at sikre, at bestyrelsen lgbende har den pakraeve-
de viden og erfaring. Risikoudvalget skal sikre, at bestyrelsen har det forngdne grundlag for at sikre,
at bestyrelsen Igbende har den pakraevede viden og erfaring. Risikoudvalget vil komme til at udgve
et vigtigt stykke arbejde og bar derfor have de forngdne gkonomiske og personalemassige ressour-
cer i virksomheden til at udfgre dette arbejde.

Det foreslaede stk. 1 indeholder et krav om, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmag-
lerselskaber I, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 sene-
ste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal
nedseette et risikoudvalg..

Det foreslaede risikoudvalg skal bevirke, at bestyrelsen i virksomheden har det forngdne grundlag
for at vurdere, at bestyrelsen lghende har den pakravede viden og erfaring til at imgdega, handtere,
overvage og reducere de risici, som virksomheden er eller kan blive eksponeret for. Risikoudvalget
vil komme til at udgve et vigtigt stykke arbejde og bgr derfor have de forngdne gkonomiske og per-
sonalemassige ressourcer i virksomheden til at udfere dette arbejde.

Med det foreslaede stk. 2 fastlegges, at bade formand og medlemmerne af risikoudvalget skal fin-
des blandt medlemmerne i det pageeldende pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab
I’s bestyrelse. Pa denne made sikres det, at risikoudvalgets opgaver forankres blandt medlemmerne
i bestyrelsen, der med sin viden om og erfaring med bestyrelsens arbejde og forstaelse for virksom-
hedens forhold, har et godt udgangspunkt til at tage stilling til de risici, som virksomheden er udsat
for, herunder hvordan disse handteres. Dette er en implementering af artikel 76, stk. 3, i CRD IV.
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Med forslaget til stk. 3 fastleegges de opgaver, som risikoudvalget har ansvaret for at varetage. Det
er opgaver, der skal bidrage til at sikre, at bestyrelsen kan fa et overblik over virksomhedens fakti-
ske risikobillede, og som derved skal bidrage til at sikre, at bestyrelsen er bevidst om risici, nar der
treeffes forretningsmaessige beslutninger i bestyrelsen. Det skal understreges, at det fortsat er den
samlede bestyrelse, der har ansvaret for styring af virksomhedens risici, men udvalgets arbejde er et
vigtigt led i det forberedende arbejde.

Det er af stor betydning, at bestyrelsen lgbende har fokus pa virksomhedens risikoprofil bade i for-
hold til den aktuelle situation, men ogsa i forhold til fremtidige beslutninger. Risikoudvalget skal
derfor Igbende danne sig et samlet billede af de risici, som knytter sig til forretningsmodellen for
virksomheden, og sikre, at dette billede afspejles i virksomhedens risikoprofil. Risikoudvalget skal
sikre, at der sker en grundig analyse af de risici, der har betydning for bestyrelsens beslutninger pa
dette omrade. Pa baggrund af denne analyse skal risikoudvalget radgive den samlede bestyrelse om
virksomhedens risikostrategi, hvilket fastslas i forslaget til nr. 1. Risikoudvalget skal i den forbin-
delse radgive bestyrelsen om ngdvendige tilpasninger af risikostrategien, herunder tilpasninger som
folge af eendringer i virksomhedens forretningsmodel og tilpasninger, som ngdvendiggeres af gvri-
ge forhold sa som markedsudviklingen m.v.

Dette understattes af forslaget til nr. 2, der fastslar, at risikoudvalget skal deltage i overvagningen
af, om virksomhedens risikostrategi implementeres korrekt i virksomheden og informere den sam-
lede bestyrelse om alle relevante observationer i forbindelse hermed. Risikoudvalget skal i den for-
bindelse sikre, at bl.a. de forretningsgange, arbejdsbeskrivelser m.v., der galder for virksomheden,
opdateres i forbindelse med, at der sker &ndringer i virksomhedens risikostrategi.

Med forslaget til nr. 3 sikres det, at risikoudvalget tager serskilt stilling til de risici, der er forbun-
det med virksomhedens udbud af finansielle produkter og tjenesteydelser. Risikoudvalget skal vur-
dere, om de finansielle produkter og tjenesteydelser, som virksomheden handler med eller gnsker at
handle med, er i overensstemmelse med virksomhedens forretningsmodel og risikoprofil. Herunder
skal risikoudvalget vurdere, om risiciene er acceptable, om produkterne kan handteres af virksom-
heden og om den indtjening, som virksomheden kan fa pa produkterne, star mal med risiciene ved
produkterne. Hvis produkternes risici og indtjening ikke er i overensstemmelse med virksomhedens
forretningsmodel og risikoprofil, eller de ikke kan handteres, skal risikoudvalget vurdere, hvilke
tiltag, der bgr foretages. Dette kan eksempelvis betyde, at virksomheden helt undlader at handle
med de pagaldende produkter. Med produkter menes alle de produkter og produktgrupper, som
virksomheden handler med og som har en betydning for indtjeningen.

Endelig skal risikoudvalget vurdere, om den aflgnningsstruktur, der er valgt i virksomheden, tager
hgjde for instituttets risici, kapital, likviditet og sandsynligheden og tidspunktet for udbetaling af
aflenningen. Pligten i forslaget til nr. 4 andrer ikke pa de opgaver, der pahviler et eventuelt aflgn-
ningsudvalg i virksomheden, men risikoudvalget har en serlig forpligtelse pa dette omrade. Risiko-
udvalgets endelige vurdering foreleegges den samlede bestyrelse.

Bestemmelsen i stk. 3 er en implementering af artikel 76, stk. 3, og artikel 76, stk. 4, 1. afsnit, i
CRD IV.

Med forslaget til stk. 4 fastleegges det, at risikoudvalget skal have adgang til al relevant information,
herunder hos virksomhedens risikostyringsfunktion udpeget i overensstemmelse med reglerne her-
om i bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. (8 71-bekendtgerelsen), der skal
medvirke til at sikre, at udvalget kan danne sig det overblik over virksomhedens risici, som udval-
get har behov for, for at kunne udfare sine opgaver. Saledes skal risikoudvalget have adgang til in-
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formation fra dels de enheder i organisationen, der har information om virksomhedens risici, og dels
mulighed for at indhente ekstern radgivning. Ekstern radgivning kan indhentes, hvis dette vurderes
ngdvendigt og relevant af udvalgets medlemmer.

Det er vaesentligt for risikoudvalgets arbejde, at udvalget har den forngdne information fra andre
dele af den finansielle virksomhed til at udvalget kan lgfte sine opgaver. Derfor bestemmes det i
forslaget til stk. 5, at risikoudvalget lgbende skal tage stilling til omfanget og frekvensen af den in-
formation, som er ngdvendigt for udvalgets arbejde og derfor skal tilgd udvalget. Bestemmelsen er
en implementering af artikel 76, stk. 4, 2. afsnit, i CRD IV.

Til nr. 52 og 53 (§ 81, stk. 3 0g 5, i lov om finansiel virksomhed)

CRR artikel 28 og 29 giver mulighed for medregning af garantkapital som egentlig kernekapital
med forskellig udlodning, forudsat at differentieret udlodning kun afspejler differentierede stemme-
rettigheder, og at stgrre udlodninger kun foretages fra egentlige kernekapitalinstrumenter med fa
eller ingen stemmerettigheder. Artikel 28 og 29, i CRR, fastleegger krav til kapitalinstrumenter, som
kvalificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter, herunder ogsa krav til instrumenters betingel-
ser vedrgrende udlodning, nar instrumentet udstedes af garantsparekasser.

Med de geldende regler for garantsparekassers stemmerettigheder medfarer artikel 28, i CRR, at
garantsparekasser ikke har mulighed for at foretage differentieret udlodning. Med henblik pa at mu-
liggare at garantsparekasser fortsat kan foretage differentieret udlodning, foreslas derfor, at der ind-
fares mulighed for at have garantklasser med forskellige stemmerettigheder, herunder uden stem-
merettigheder.

Med forslaget til endring af § 81, stk. 3 og 5, i lov om finansiel virksomhed er der tale om en &n-
dring for garantsparekasser, sa de kan fortsette med forskellige garantklasser, herunder have ga-
rantklasser uden stemmerettigheder, med henblik pa at kunne foretage differentieret udlodning.

Til nr. 54 (8 83, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

CRR artikel 28 og 29 giver imidlertid mulighed for medregning af garantkapital som egentlig ker-
nekapital med forskellig udlodning, forudsat at differentieret udlodning kun afspejler differentierede
stemmerettigheder, og at sterre udlodninger kun foretages fra egentlige kernekapitalinstrumenter
med fa eller ingen stemmerettigheder. Artikel 28 og 29, i CRR, fastlaeegger krav til kapitalinstrumen-
ter, som kvalificerer som egentlige kernekapitalinstrumenter, herunder ogsa krav til instrumenters
betingelser vedrgrende udlodning, nar instrumentet udstedes af garantsparekasser.

De naermere vilkar for muligheder for at foretage differentieret udlodning fastseettes af EBA i en
gennemfarelsesmaessig teknisk standard om, hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udgare et
uforholdsmaessigt stort indhug i kapitalgrundlaget. EBA vil foreleegge disse udkast til regulerings-
maessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar 2015.

Draftelserne i EBA peger pa, at der bliver fastsat en gvre graense for, hvor meget hgjere udlodnin-
gen pa et stemmelgst garantbevis kan vare i forhold til udlodningen pa et garantbevis med stemme-
ret. Desuden ventes fastsat en gvre greense for, hvor meget den samlede udlodning ma blive forgget
som falge af hgjere udlodning pa garantbeviser med fa eller ingen stemmerettigheder.

Til nr. 55 og 56 (88 83 a og 87 i lov om finansiel virksomhed)

De foreslaede 88§ 83 og 87, i lov om finansiel virksomhed sikrer, at spare- og andelskasser kan an-
vende artikel 29, stk. 3, i CRR.
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Med de foreslaede nye bestemmelser i 88§ 83 a og 87 sikres det, at et vedtaegtsbestemt loft for og
begraensning af udbytteudbetaling og forrentning af garant- eller andelskapital ikke er til hinder for,
at kapitalen kan medregnes til instituttets egentlige kernekapital. Det er saledes muligt for spare- og
andelskasser at udnytte bestemmelsen i artikel 29, stk. 3, i CRR, hvorefter en spare- eller andelskas-
ses kapitalinstrumenter kan indeholde et loft for eller en begraensning af udbytteudbetaling og for-
retning, hvis dette fremgar af national lovgivning. Bestemmelsen i artikel 29, stk. 3, i CRR er en
undtagelse til hovedreglen i forordningens artikel 28, stk. 1, litra h, iii, som fastslar, at kapitalin-
strumenter ikke kan medregnes til den egentlige kernekapital, hvis instrumentet indeholder be-
stemmelser om loft eller begreensninger i udbytteudbetaling og/eller forrentning.

Til nr. 57 (8 124, stk. 2, 3 0og 7, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas at ophaeve § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, idet kravene til starrelsen af et
penge- eller realkreditinstituts basiskapital fremgar af artikel 92, stk. 1, og artikel 93, stk. 1, i CRR.

Det foreslas at ophaeve § 124, stk. 3, idet forholdet reguleres af artikel 93, stk. 2 og 4, i CRR.
Det foreslas endeligt, at § 124, stk. 7 ophaves, idet forholdet reguleres af artikel 92, stk. 3, i CRR.

Til nr. 58 (8§ 124, stk. 4, 3. pkt., der bliver stk. 2, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed).
Med endringen af § 124, stk. 2, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed gennemfares artikel 100, i
CRD IV.

Henvisningen til solvenskravet og minimumskapitalkravet konsekvensandres, saledes at der henvi-
ses til artikel 92, stk. 1 og 93, stk. 1, i CRR.

Til nr. 59 (8 124, stk. 5, der bliver stk. 3, i lov om finansiel virksomhed).
Med forslaget til § 124, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, gennemfares artikel 104, stk. 1, litra
a,1 CRD IV.

Henvisningen til solvenskravet konsekvensandres, saledes at der henvises til artikel 92, stk. 1 og
artikel 93, stk. 1, i CRR.

Til nr. 60 (8§ 124, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed).

Med forslaget til @ndring af § 124, stk. 8, der bliver stk. 5, i lov om finansiel virksomhed foretages
der en konsekvensandring af bestemmelsen, saledes at der indsettes en henvisning til artikel 92 i
CRR.

Kapitalkrav pa kapitalcenterniveau er en grundpille i det danske realkreditsystem. Det sikrer, at
nogle obligationsinvestorer ikke opnar fordele pa bekostning af andre obligationsejere. Selve omra-
det bliver ikke defineret i CRR. Punkt 10 i preeamblen til CRR giver mulighed for at viderefare ek-
sisterende lovgivning i sadanne tilfzlde.

Til nr. 61 (8§ 124, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed).

8§ 124, stk. 6, giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsette naermere regler om offentliggerelse af
solvensbehovet og et eventuelt individuelt fastsat solvenskrav. Med forslaget til endring af stk. 6
fastholdes denne regel. Muligheden for at kreeve offentliggerelse af det individuelle solvensbehov
vil fremadrettet falge af artikel 438, stk. 1, litra b, i CRR, som giver medlemslandene mulighed for
at kraeve solvensbehovet offentliggjort. Denne hjemmel udnyttes i § 124, stk. 6, til at give Finanstil-
synet hjemmel til at fastseette narmere regler omkring offentliggarelse af solvensbehovet. Det er
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hensigten at viderefare de nuverende regler i bilag 20, punkt 5-10, i kapitaldekningsbekendtgarel-
sen.

Til nr. 62 (8 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at »og investeringsforvaltningsselskaber« udgar i § 125, stk. 1, saledes at disse ikke
leengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som falge af, at kapitalkravene til investeringsforvalt-
ningsselskaber forslas searskilt reguleret i lov om finansiel virksomhed, jf. forslaget til § 125 b.

Til nr. 63 (8§ 125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at »investeringsforvaltningsselskaber« udgar i § 125, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed, saledes, at disse ikke leengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som falge af, at kapital-
kravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas serskilt reguleret i § 125 b i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 64 (8§ 125, stk. 2, nr. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget foreslas det at ophave den geeldende § 125, stk. 2, nr. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, hvorefter fondsmeglerselskaberne mindst skal have en basiskapital som svarer til 8 pct. af de
risikoveegtede poster. Kravet fglger fremadrettet af artikel 92, stk. 1, i CRR, men omfatter ikke de
fondsmaeglerselskaber, der udelukkende har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors
regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finan-
siel virksomhed, safremt de ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og
som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres kunder. Fondsmaglersel-
skaber som alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udeve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og
som ikke opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, er dermed ikke leengere omfattet af et krav
om at have en basiskapital pa mindst 8 pct. af de risikoveegtede poster.

Det foreslas endvidere at ophave den geldende § 125, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed.
Dette som fglge af, at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas sarskilt reguleret i
8 125 b i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 65 (8 125, stk. 2, nr. 2, der bliver nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)
Andringen er en konsekvens af det foreslaede § 1, nr. 3.

Til nr. 66 (8 125, stk. 2, nr. 4, der bliver nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at investeringsforvaltningsselskaber udgar i den gaeldende § 125, stk. 2, nr. 4, der bli-
ver nr. 2, saledes at disse ikke lengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som fglge af, at kapital-
kravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas serskilt reguleret i § 125 b i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 67 (8§ 125, stk. 3, 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at ophave § 125, stk. 3, 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. Dette som fglge af, at
kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas sarskilt reguleret i § 125 b i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Det foreslas at ophaeve § 125, stk. 6, idet forholdet reguleres af artikel 92, stk. 3 og artikel 95, stk. 2,
litra a i CRR, for hovedparten af fondsmaglerselskaberne. Fondsmaglerselskaber, der alene har
tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler
eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, er ikke reguleret i CRR. Sadanne fondsmaeglerselskaber skal dog
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ikke fremover opgare de risikovaegtede poster, jf. § 142, stk. 1, idet det foreslas, at disse fondsmeeg-
lerselskaber ikke leengere skal veere omfattet af et krav om at have en kapital, der mindst udger 8
pct. af de risikovaegtede poster.

Investeringsforvaltningsselskaber er ligeledes omfattet af den geeldende § 125, stk. 6. Kapitalkrave-
ne til investeringsforvaltningsselskaber forslas imidlertid seerskilt reguleret i § 125 f i lov om finan-
siel virksomhed.

Til nr. 68 (8§ 125, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

| medfar af artikel 97 i CRR vil hovedparten af de danske fondsmaeglerselskaber blive direkte om-
fattet af et krav om, at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkost-
ninger. Pa baggrund heraf forslas det i § 125, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., at &ndre det
geldende 1. pkt., som indeholder et kapitalkrav om, at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerdedel
af foregaende ars faste omkostninger, der i dag geelder for samtlige fondsmaeglerselskaber, til ude-
lukkende at geelde for de fondsmeeglerselskaber, der ikke er omfattet af det tilsvarende krav i CRR.
Omfattet af stk. 3 er fondsmaglerselskaber, som har tilladelse til at udfere en eller flere af aktivite-
terne forretninger for egen regning, afseetningsgaranti i forbindelse med emissioner og drift af mul-
tilaterale handelsfaciliteter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6-9, til lov om finansiel virksomhed, og som
ikke opfylder visse betingelser i CRR artikel 96, stk. 1, litra a og b. Derudover omfattes fondsmaeg-
lerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller
til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel virksomhed,
og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke pa
noget tidspunkt kan komme i geeldsforhold til deres kunder. Forslaget indebarer, at samtlige
fondsmaeglerselskaber bliver omfattet af et krav, om at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerdedel
af foregaende ars faste omkostninger, hvormed den gaeldende retstilstand i Danmark, opretholdes.

Det vurderes saledes at veere hensigtsmassigt at indfere nationale regler om at basiskapitalen skal
vaere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger for de fondsmaglerselskaber, som
ikke er direkte omfattet af tilsvarende krav i CRR. Dette for at opretholde den nuveerende retstil-
stand for de virksomheder, der ikke er omfattet af CRR, da kravet vurderes at bidrage veesentligt til,
at fondsmaeglerselskaberne har tilstreekkelig kapital, herunder kapital til at afvikle virksomhederne,
safremt dette matte blive ngdvendigt.

Til nr. 69 (8 125, stk. 7, der bliver stk. 4-7, i lov om finansiel virksomhed)

Det forslas, at den gaeldende § 125, stk. 7, om opgarelsen af det individuelle solvensbehov ophaves
og i stedet indszttes stk. 4-7, som fglge af, at visse kapitalkrav i CRR vil finde direkte anvendelse
for visse fondsmaeglerselskaber. Det foreslas saledes, at det individuelle solvensbehov i fondsmag-
lerselskaber, der er omfattet af kravet i artikel 92, stk. 1, i CRR om at have en basiskapital der
mindst udger 8 pct. af de risikovaegtede poster, ikke kan veere mindre end dette krav, minimumska-
pitalkravet i § 125, stk. 2 eller kravet om mindst at have en fjerdedel af foregdende ars faste om-
kostninger i henhold til enten 8 125, stk. 3, eller i henhold til det tilsvarende krav i artikel 97 i CRR,
safremt fondsmaeglerselskaberne er omfattet heraf.

Fondsmaeglerselskaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A,
nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdi-
papirer, er ikke omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRR og CRD IV. Disse fondsmag-
lerselskaber skal ikke opgere det individuelle solvensbehov under hensyntagen til selskabets risici,
jf. artikel 73 1 CRD IV. Det er imidlertid fundet hensigtsmaessigt at vedholde dette krav om at opgge-
re det individuelle solvensbehov under hensyntagen til selskabets risici for samtlige fondsmeegler-
selskaber. Dette indeberer, at de omfattede fondsmaglerselskaber skal identificere og afseette kapi-
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tal til de risici, der fglger af deres forretningsmodeller, herunder markedsrisici, indtjeningsrisici
samt operationelle risici. Det ma saledes anses for at vare vigtigt, at ledelserne i samtlige af de dan-
ske fondsmeeglerselskaber tager stilling til, om der uanset de gvrige kapitalkrav er tilstreekkelig ka-
pital i selskaberne. Dermed vil samtlige de danske fondsmaeglerselskaber fortsat veere forpligtet til
at identificere og kapitalafdaekke deres risici.

Til nr. 70 (8 125, stk. 8, stk. bliver stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at &endre den geldende § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, hvorved Finanstil-
synet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgar af det geldende § 125,
stk. 2, nr. 1. Som konsekvens af forslaget om, at den geeldende stk. 2, nr. 1, hvorefter fondsmagler-
selskaberne mindst skal have en basiskapital som svarer til 8 pct. af de risikoveaegtede poster, opha-
ves, forslas det, at endre henvisningen til stk. 2, nr. 1, til stk. 4. Dette indeberer, at Finanstilsynet
kan fastseette et hgjere individuelt solvenskrav end det af selskabet opgjorte individuelle solvensbe-
hov.

Til nr. 71 (8 125, stk. 9, der bliver stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at investeringsforvaltningsselskabet udgar i § 125, stk. 9, der bliver stk. 7, i lov om
finansiel virksomhed, saledes at disse ikke leengere er omfattet af bestemmelsen. Dette som falge af,
at kapitalkravene til investeringsforvaltningsselskaber forslas sarskilt reguleret i § 125 b i lov om
finansiel virksomhed.

Til nr. 72 (88 125 a-125 g i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at overgangsordningen for IRB-institutter (»Basel I-gulvet«) i den geeldende § 125 a i
lov om finansiel virksomhed ophaves, da en tilsvarende overgangsordning nu felger af artikel 500,
i CRR. Regler for en overgangsordning for modervirksomheder i en koncern, der ikke er omfattet af
CRR, vil blive fastsat i kapitaldeekningsbekendtgarelsen.

| stedet indseettes som 88 125 a-125 g:

§125a
Med forslaget til § 125 a i lov om finansiel virksomhed gennemfgres artikel 129, stk. 1-5, artikel
130, stk. 1-5, samt dele af artikel 160 i CRD IV.

Det falger af det foreslaede stk. 1, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber
| skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav, jf. dog det foreslaede stk. 2 . Et kombineret kapital-
bufferkrav er den samlede egentlige kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet om en ka-
pitalbevaringsbuffer forhgjet med en virksomhedsspecifik kontracyklist kapitalbuffer, jf. forslaget
til 8 5, stk. 1, nr. 31-34.

Kravet er dog alene relevant for fondsmaglerselskaber I, der har tilladelse til at foretage forretnin-
ger for egen regning samt til at stille afseetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, i lov om
finansiel virksomhed. Dette folger af artikel 128, andet afsnit, i CRD IV.

Efter forslaget til stk. 2 kan erhvervs- og vaekstministeren undtage sma og mellemstore fondsmag-
lerselskaber 1, hvis fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6, fra at opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav i medfer af stk. 1, hvis en sa-
dan undtagelse ikke udgar en trussel mod den finansielle stabilitet.

Beslutningen om at anvende en sadan undtagelse skal efter artikel 129, stk. 2, og artikel 130, stk. 2,

i CRD IV, (i) vaere fuldt begrundet, (ii) omfatte en forklaring pa, hvorfor undtagelsen ikke udger en
trussel mod den finansielle stabilitet, og (iii) indeholde en ngjagtig definition af de sma og mellem-
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store fondsmeglerselskaber, der er undtaget. Erhvervs- og vaekstministeren vil fglge EU-
Kommissionens henstilling (2003/361) af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma
og mellemstore virksomheder i forbindelse med kategoriseringen af hvilke fondsmaeglerselskaber,
som kan undtages efter stk. 3.

Erhvervs- og vaekstministeren vil underrette Europa-Kommissionen, ESRB samt, EBA, hvis sma og
mellemstore fondsmaglerselskaber undtages i medfar af stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren vil
endvidere underrette Finanstilsynet og eventuelt andre relevante landes tilsynsmyndigheder herom.

Det folger af forslaget til stk. 3, at det kombinerede kapitalbufferkrav bygger oven pa minimums-
kravet til kapitalgrundlagets starrelse, og det individuelle solvenskrav fastsat i medfar af § 124, stk.
3, eller § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed. For virksomheder uden et individuelt solvens-
krav anvendes virksomhedens solvensbehov, jf. § 124, stk. 2 eller § 125, stk. 4 i lov om finansiel
virksomhed.

Med stk. 4 foreslas at give erhvervs- og veekstministeren bemyndigelse til at fastseatte nermere reg-
ler om det kombinerede kapitalbufferkrav, herunder krav til kapitalbevaringsbufferen og den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, samt om opggrelsen af disse. Der vil saledes blive
udstedt en bekendtgarelse, hvori de nermere regler om bufferne vil indga.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udggre mindst 2,5 pct. af de samlede risikoekspone-
ringsbelgb for alle bergrte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede. Der foreslas i prin-
cippet ikke en gvre greense for det kombinerede kapitalbufferkravs starrelse. Det kombinerede kapi-
talbufferkravs starrelse vil bl.a. veere afhaengig af virksomhedens starrelse, konjunkturer m.v.

Virksomhederne kan ikke anvende egentlig kernekapital, som anvendes til at opfylde individuelle
solvenskrav i medfer af 8 124, stk. 5, eller § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed eller som
anvendes til at opfylde det individuelle solvensbehov i de tilfelde, hvor der ikke er fastsat individu-
elle solvenskrav, jf. forslaget til stk. 4.

Kapitalbevaringsbufferen
Med lovforslaget foreslas det, at Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at kunne fastsette
naermere regler om det kombinerede kapitalbufferkrav, herunder krav til kapitalbevaringsbufferen.

Erhvervs- og vaekstministeren vil fastsatte, at virksomhederne skal opretholde en kapitalbevarings-
buffer af egentlig kernekapital, der er lig med 2,5 pct. af deres samlede risikoeksponeringsbelgb
beregnet i overensstemmelse med CRR, nar kapitalbevaringsbufferen er fuldt indfaset.

Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer

Med lovforslaget foreslas, at Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at kunne fastsaette neer-
mere regler om det kombinerede kapitalbufferkrav, herunder krav til den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer.

Erhvervs- og veekstministeren vil fastsette, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer, finder anvendelse fuldt ud fra 1. januar 2015.

Det foreslas saledes, at erhvervs- og vakstministeren fastsetter, at virksomhederne fra 1. januar

2015 skal opfylde den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer svarende til deres sam-
lede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med CRR multipliceret med det veegtede
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gennemsnit af de kontracykliske buffersatser. Vedrgrende de kontracykliske buffersatser henvises
til forslaget til § 125 f.

Virksomhederne skal opfylde kravet ved hjelp af egentlig kernekapital ud over den egentlige ker-
nekapital, der opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i CRR og i tilleeg til
kravet om at opretholde en kapitalbevaringsbuffer. Virksomhederne kan ikke anvende egentlig ker-
nekapital, som anvendes til at opfylde individuelle solvenskrav eller det individuelle solvensbehov,
jf. forslaget til stk. 4.

Erhvervs- og veekstministeren kan desuden i medfer at stk. 5, fastsette naermere regler om opgerel-
se af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer. Den virksomhedsspecifikke kontra-
cykliske kapitalbuffer bestar af det veegtede gennemsnit af de kontracykliske buffersatser, der geel-
der i de omrader, hvor en virksomheds krediteksponeringer har geografisk beliggenhed. Der henvi-
ses til forslaget til § 125 f.

Opgarelsen er baseret pa grundlag af de samlede krediteksponeringer, der er risikovaegtede, inden
for hvert geografisk omrade, multipliceret med den kontracykliske buffersats i det pageeldende om-
rade.

Eksempelvis vil et pengeinstitut, der har krediteksponeringer i bade Danmark og Sverige skulle
veegte opgerelsen med de kontracykliske buffersatser. 1 en situation hvor 70 pct. af kreditekspone-
ringerne befinder sig i Danmark og 30 pct. i Sverige, og den kontracykliske buffersats er fastsat til
eksempelvis 0 pct. i Danmark, og til 2 pct. af myndigheden i Sverige, vil pengeinstituttet skulle op-
retholde en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer pa 0,7x0 + 0,3x2 = 0,6 pct. af den sam-
lede risikoeksponering.

Krav om en kapitalbevaringsplan i medfar af lovforslagets § 125 c, stk. 1, og restriktioner pa udlod-
ninger i medfer af § 125 b, stk. 1, finder anvendelse fra 1. januar 2014, safremt pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber, ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav.

§125b
Med forslaget til § 125 b i lov om finansiel virksomhed gennemfares dele af artikel 141 i CRD IV.

Med forslaget til stk. 1 falger, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I,
hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og
6, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, begreenses i at foretage dispositioner, der farer
til, at kapitalen falder under det kombinerede kapitalbufferkrav. En virksomhed er saledes ikke for-
hindret i at udlodde mere end arets overskud, hvis kapitalen er tilstreekkelig stor.

@nsker en virksomhed, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, at foretage udlodning i
forbindelse med egentlig kernekapital, i et sddant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapi-
tal til et niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav ikke lzengere er opfyldt, vil virksomheden
inden udlodningen kan foretages skulle opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Fi-
nanstilsynet herom i overensstemmelse med stk. 2.

Med forslaget til stk. 2 bliver pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis
fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, omfattet af restriktioner pa udlodninger samt
en forpligtelse til at opgere det maksimale udlodningsbelgb og underrette Finanstilsynet herom.
Det foreslas, at virksomheder omfattet af § 125 b, stk. 2, 1. pkt., ikke ma foretage nogen af falgende

140



UDKAST

handlinger far virksomheden har opgjort det maksimale udlodningsbelgb og underrettet Finanstil-

synet herom:

1)  Foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, jf. forslaget til stk. 4.

2) Indfare en forpligtelse til at betale variabel lgn eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser
eller betale variabel lgn, safremt forpligtelsen til at betale er blevet indfart pa et tidspunkt,
hvor virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

3)  Foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber forbydes saledes i medfar af forsla-
get til stk. 2, at foretage udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital, at indga aftale om beta-
ling af variabel lan eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser eller betale variabel lgn (bonus), og
betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter far, det maksimale udlodningsbelgb
er beregnet og Finanstilsynet har modtaget underretning herom.

Finanstilsynet vil i medfer af forslaget til stk. 7 fastsaette en metode for opggrelse af det maksimale
udlodningsbelgb, der vil betyde, at begreensninger for det maksimale udlodningsbelgb vil vokse, jo
teettere pa solvenskravet et institut ligger. | solvenskravet indgar det individuelle solvenskrav. For
virksomheder uden individuelle solvenskrav indgar virksomhedens solvensbehov. Der henvises
naermere til bemaerkningerne til stk. 7 nedenfor.

Det falger af forslaget til stk. 3, at en virksomhed ikke ma udlodde mere end det maksimale udlod-
ningsbelgb, safremt virksomhedens kapitalgrundlag ikke opfylder det kombinerede kapitalbuffer-
krav. Bestemmelsen forhindrer ikke Finanstilsynet i at pabyde en virksomhed yderligere begraens-
ninger pa udlodninger.

Med forslaget til stk. 4 defineres — i overensstemmelse med artikel 141, stk. 10, i CRD IV — hvad
der forstas ved udlodning i forbindelse med egentlig kernekapital. Bestemmelsen henviser til CRR,
hvorved der sikres overensstemmelse med det anvendte begrebsapparat heri.

Af forslaget til stk. 5 fremgar, at virksomheder omfattet af § 125 b, skal treffe ngdvendige foran-
staltninger med henblik pa at sikre, at starrelsen af de overskud, der kan udloddes, og det maksima-
le udlodningsbelgb opgeres ngjagtigt. Med bestemmelsen implementeres artikel 141, stk. 9 i CRD
IV, og medvirker til at sikre, at Finanstilsynet kan foretage et hurtigt og effektivt tilsyn. Finanstilsy-
net er i den forbindelse afhaengig af den information, som Finanstilsynet modtager fra virksomheder
under tilsyn. Virksomhederne skal derfor ogsa pa anmodning fra Finanstilsynet kunne dokumentere,
hvordan de overholder bestemmelsen om ngjagtig opgerelse af overskud, der kan udloddes og det
maksimale udlodningsbelab.

Med forslaget til stk. 6 praeciseres det, at restriktioner pa udlodninger efter stk. 1 og stk. 3 galder
betalinger, der medfarer en reduktion af den egentlige kernekapital eller en reduktion af overskud-
det, og hvor suspension af betaling eller manglende betaling ikke er ensbetydende med mislighol-
delse eller vil medfare iveerksattelse af insolvensbehandling, i form af konkursbehandling, rekon-
struktionsbehandling eller lignende. Det er saledes ikke hensigten med bestemmelserne, at virk-
somhederne kan ende i eksempelvis en afviklingssituation for at overholde bestemmelserne i stk. 1
og 3.

Efter det foreslaede stk. 7 fastsatter Finanstilsynet regler om, hvordan det maksimale udlodningsbe-
lgb opgeres og indberettes.
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Finanstilsynet fastsetter en metode for det maksimale udlodningsbelab, der betyder, at begraensnin-
ger for det maksimale udlodningsbelgb vil vokse, jo taettere en virksomhed er pa ikke at kunne op-
fylde dets individuelle solvensbehov eller solvenskrav.

Institutter med lille solvensoverdeakning kan blive afskaret fra at kunne udlodde en delmengde af
arets lgbende overskud efter skat.

Denne metode vurderes som den mest hensigtsmassige i en dansk kontekst.

Det maksimale udlodningsbelgb bestemmes af arets forelgbige overskud efter skat, der ikke indgar i
kapitalgrundlaget, og som multipliceres med en faktor, der er bestemt af solvensafstanden til sol-
venskravet. Egentlig kernekapital, der anvendes til opfyldelse af individuelle solvenskrav, herunder
solvensbehov, og kapitalgrundlagskrav i medfgr af forordningens artikel 92, kan ikke anvendes til
opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav.

Det forventes, at der vil blive udformet regler, saledes at der kommer til at geelde falgende i forhold
til det maksimale udlodningsbelab:

For en virksomhed, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, saledes at den egentlige
kernekapital ligger inden for 25 pct. af det kombinerede kapitalbufferkrav, vil faktoren for det mak-
simale udlodningsbelgb af arets driftsresultat efter skat blive sat til nul.

For en virksomhed, der ikke opfylder det sammensatte kapitalbufferkrav, saledes at den egentlige
kernekapital ligger fra 25 pct. op til 50 pct. af det kombinerede kapitalbufferkrav, vil faktoren for
det maksimale udlodningsbelgb af arets driftsresultat efter skat blive sat til 20 pct. Dermed kan der
maksimalt udloddes 20 pct. af arets lgbende overskud efter skat.

For en virksomhed, der ikke opfylder det sammensatte kapitalbufferkrav, saledes at den egentlige
kernekapital ligger fra 50 pct. op til 75 pct. af det sammensatte kapitalbufferkrav, vil faktoren for
det maksimale udlodningsbelgh af arets driftsresultat efter skat blive sat til 40 pct. Dermed kan
maksimalt udloddes 40 pct. af arets lgbende overskud efter skat.

For en virksomhed, der ikke opfylder det sammensatte kapitalbufferkrav, saledes at den egentlige
kernekapital ligger fra 75 pct. op til 100 pct. af det sammensatte kapitalbufferkrav, vil faktoren for
det maksimale udlodningsbelgb af arets driftsresultat efter skat blive sat til 60 pct. Dermed kan
maksimalt udloddes 60 pct. af arets lgbende overskud efter skat.

En virksomhed med et aktuelt underskud (arets lgbende underskud), som har historiske overfarte
overskud, afskeeres fra at udlodde, med mindre virksomheden opfylder det kombinerede kapitalbuf-
ferkrav, fordi det maksimale udlodningsbelgb vil vere nul.

§125¢
Med forslaget til § 125 c i lov om finansiel virksomhed gennemfares artikel 142 i CRD 1V.

Af forslaget til stk. 1 fglger, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeglerselskaber skal
indsende en kapitalbevaringsplan, safremt kapitalen falder under det kombinerede kapitalbuffer-
krav. Virksomheden skal indsende kapitalbevaringsplanen til Finanstilsynet senest 5 arbejdsdage
efter, at virksomheden har konstateret, at de ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav. Be-
stemmelsen medfarer, at Finanstilsynets indgrebsmuligheder styrkes i perioden forud for, at virk-
somheden kommer i sa alvorlige problemer, at det bliver ngdlidende.
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Finanstilsynet kan efter forslaget til stk. 2 forleenge indsendelsesfristen med op til 5 arbejdsdage. En
virksomhed skal begrunde en ansggning om fristforlaengelse. Finanstilsynets vurdering af en virk-
somheds anmodning om fristforleengelse vil bero pa konkrete forhold vedrgrende virksomheden,
herunder eksempelvis virksomhedens starrelse og kompleksitet.

Efter forslaget til stk. 3 vurderer Finanstilsynet kapitalbevaringsplanen og godkender den kun, hvis
Finanstilsynet vurderer, at det med kapitalbevaringsplanen, hvis den gennemfares, med rimelighed
kan forventes, at virksomheden kan bevare eller rejse tilstreekkelig kapital til at seette virksomheden
i stand til at opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav inden for en af Finanstilsynet neermere fast-
sat frist. Finanstilsynet foretager en konkret og individuel vurdering af den enkelte virksomheds
forhold.

Det fglger af det foreslaede stk. 4, at hvis Finanstilsynet ikke godkender kapitalbevaringsplanen, sa
griber Finanstilsynet ind over for virksomheden med et eller flere tilsynsmassige tiltag, hvis det
skannes ngdvendigt for, at virksomheden kan genopbygge bufferniveauet. Bestemmelsen medferer,
at Finanstilsynets indgrebsmuligheder styrkes i perioden forud for, at virksomheden kommer i sa
alvorlige problemer, at det bliver ngdlidende. Finanstilsynet kan bl.a. indfgre strengere restriktioner
pa udlodninger, end hvad der falger af det foreslaede § 125 b og har samme befgjelser, som under
tilsynsprocessen under sgjle 2.

Finanstilsynet vil dermed efter bestemmelsen kunne pabyde en virksomhed at foretage de ngdven-
dige foranstaltninger inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Fristen fastseettes blandt andet med
henblik pa at opretholde en tilstreekkelig fremdrift. Finanstilsynet vil ved fastsattelsen af fristen
tage hensyn til sagens karakter og de konkrete omstaendigheder, som virksomheden er underlagt,
herunder de foranstaltninger, som virksomheden skal ivaerksette. Ved fastsattelse af tidsfristen er
det afgerende, at fastseettelsen sker under hensyntagen til den finansielle stabilitet, herunder risikoen
for indskydere og investorer m.v. Fristen kan forlenges, hvis Finanstilsynet finder det forsvarligt
under hensyntagen til de navnte kriterier. Ved meddelelse af pabud om at virksomheden skal fore-
tage sadanne foranstaltninger, kan Finanstilsynet ivaerksatte en raekke tilsynsprocesser og begraens-
ninger pa virksomhedens dispositionsfrined med henblik pa at tilvejebringe den ngdvendige eller
den korrekte bufferkapacitet.

Det er formalet med forslaget, at Finanstilsynet skal kunne faglge de virksomheder, som ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, tet. Det er saledes en forudsetning, at virksomhederne ikke
far lov til at fortsaette for leenge uden at ivaerksaette genopretning af kapitalen til skade og tab for
indskydere og kreditorer m.v.

Finanstilsynet har mulighed for lgbende under processen at pabyde virksomheden at iveaerksette
andre eller yderligere foranstaltninger samt at justere pa allerede meddelte foranstaltninger, hvis den
konkrete situation og virksomhedens forhold kraever det. Hvis virksomheden ikke med den forngd-
ne hastighed far rettet op pa kapitalsituationen, vil Finanstilsynets reaktion gradvist blive hardere.

Finanstilsynet kan saledes i sidste ende inddrage virksomhedens tilladelse, hvis den ikke opfylder
det kombinerede kapitalbufferkrav, selvom minimumskapitalkravet er opfyldt, hvis eksempelvis
ledelsen i virksomheden ikke gar, hvad den kan for at genoprette virksomhedens gkonomiske situa-
tion eller eksempelvis hvis kapitalgenopretning ikke vurderes at veere realistisk at gennemfare.

Efter forslaget til stk. 5 fastseetter Finanstilsynet nermere regler om indholdet af en kapitalbeva-
ringsplan pa bekendtgerelsesniveau.
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Kapitalbevaringsplanen vil mindst skulle indeholde (i) et overslag over indtegter og udgifter og en
skannet balance, (ii) foranstaltninger til at gge virksomhedens kapitalprocenter og (iii) en plan og
tidsramme for forhgjelse af kapitalgrundlaget med det formal at opfylde det kombinerede kapital-
bufferkrav fuldt ud.

Finanstilsynet kan udvide kravene til indholdet af kapitalbevaringsplanen med andre oplysninger,
som Finanstilsynet finder ngdvendige, for at kunne tage stilling til kapitalbevaringsplanen.

§125d
Med forslaget til 8 125 d i lov om finansiel virksomhed gennemfares artikel 141, stk. 8, i CRD IV.

Efter den geeldende § 75 i lov om finansiel virksomhed har en finansiel virksomhed, det enkelte
medlem af bestyrelsen, en direkter og ansvarshavende aktuar i den finansielle virksomhed pligt til
straks at meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afggrende betydning for den fi-
nansielle virksomheds fortsatte drift. Bestemmelsen indeholder endvidere en indberetningspligt for
et medlem af den finansielle virksomheds bestyrelse eller direktion, den eksterne revision eller den
ansvarshavende aktuar i de situationer, hvor den navnte personkreds ma formode, at den finansielle
virksomhed ikke opfylder kapitalkravet eller solvensbehovet. Indberetning skal foretages, hvor der
er udsigt til, at den finansielle virksomhed er ved at komme i gkonomiske vanskeligheder, uanset at
den finansielle virksomhed pa indberetningstidspunktet opfylder kapitalkravet. Bestemmelsen sikrer
saledes, at tilsynet orienteres, inden den finansielle virksomheds situation bliver s& alvorlig, at der
skal tages stilling til, om tilsynet skal inddrage tilladelsen.

Med lovforslagets forslag om indfgrelse af et kombineret kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, indseettes
kapitalbufferne til at fungere som et gget veern mod, at virksomhedernes kapitalgrundlag bliver util-
streekkelige og medvirkende til, at virksomhederne risikerer at blive ngdlidende til skade for sam-
fund og borgere.

Kommer virksomhederne under det kombinerede kapitalbufferkrav, foreslds med lovforslaget til §
125 b, at der indtreeder en raekke restriktioner for virksomhedernes mulighed for at foretage udlod-
ning, f.eks. begrensninger i adgangen til at udbetale udbytte til virksomhedens aktionarer og bonus
til ansatte samt i muligheden for at foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalin-
strumenter. Begransningerne i mulighederne for at foretage udlodning skal netop bidrage til at for-
hindre en udhuling af kapitalen, sa leenge virksomheden ligger under kapitalbufferkravet.

Efter § 344, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, skal Finanstilsynet tilretteleegge den saedvanlige
tilsynsvirksomhed med henblik pa at fremme den finansielle stabilitet og tilliden til de finansielle
virksomheder og markeder. For at kunne sikre et hurtigt og effektivt tilsyn er Finanstilsynet af-
heengig af den information, som Finanstilsynet modtager fra virksomheder under tilsyn.

Idet kapitalbufferne skal fungere som gget veern i forhold til virksomhedernes kapitalgrundlag fore-
slas med forslaget til § 125 d, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber 1,
der har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning og til at stille afsetningsgarantier, jf.
bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virksomhed, straks skal orientere Finanstilsynet,
hvis de ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. forslaget til § 125 a, stk. 1, og har til
hensigt at udlodde overskud, eller foretage en handling omfattet af det foreslaede § 125 b, stk. 2, nr.
1-3.
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Safremt en virksomhed ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, skal virksomheden sale-
des efter forslaget til 8 125 d, stk. 1, straks underrette Finanstilsynet, hvis det har til hensigt at for-
dele overskud til udlodning eller foretage en af fglgende handlinger: 1) at foretage udlodning i for-
bindelse med egentlig kernekapital, jf. forslaget til § 125 b, stk. 4, 2) at indfere en forpligtelse til at
betale variabel lgn eller skansmassigt fastsatte pensionsydelser eller betale variabel lgn, safremt
forpligtelsen til at betale blev indfgrt pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyldte det kombi-
nerede kapitalbufferkrav, eller 3) foretage betalinger i forbindelse med hybride kernekapitalinstru-
menter.

Virksomheden skal oplyse starrelsen af den kapital, som virksomheden opretholder, fordelt pa
egentlig kernekapital, hybrid kernekapital, og supplerende kapital. Herudover skal virksomheden
oplyse starrelsen af det forelgbige overskud og overskuddet ved arets udgang samt det beregnede
maksimale udlodningsbelgb (MUB). Endelig skal virksomheden oplyse starrelsen af de overskud
der kan udloddes, som det har til hensigt at afsette til udbyttebetalinger, kab af egne aktier, betalin-
ger i forbindelse med hybride kernekapitalinstrumenter, og betaling af variabel lgn eller skansmaes-
sigt fastsatte pensionsydelser, enten ved at indfare en ny forpligtelse til at betale eller betale i hen-
hold til en forpligtelse til at betale indfgrt pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyldte det
kombinerede kapitalbufferkrav.

Det er i forbindelse med tilsynet tillige relevant for Finanstilsynet at modtage oplysningerne pa
koncernniveau. Efter forslaget til § 125 d finder det kombinerede kapitalbufferkrav tillige anvendel-
se pa den danske koncern eller delkoncern i koncerner, hvori et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller et fondsmeeglerselskab I, der har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning og til at
stille afsaetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virksomhed, indgar.
Efter forslaget til denne bestemmelse er det det gverste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fonds-
maglerselskab, der paser overholdelsen af disse bestemmelser.

Efter det foreslaede stk. 2, finder pligten til at oplyse Finanstilsynet om oplysningerne efter stk. 1,
saledes tillige anvendelse for den danske koncern eller delkoncern, i de koncerner, hvori et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I, der har tilladelse til at foretage forretninger
for egen regning og til at stille afseetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finan-
siel virksomhed, indgar. Pligten til at pase overholdelsen af bestemmelsen pahviler det gverste pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab I, der har tilladelse til at foretage forretninger
for egen regning og til at stille afseetningsgarantier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finan-
siel virksomhed, i koncernen eller delkoncernen.

8§125e

| henhold til CRD 1V artikel 129, stk. 1, og artikel 130, stk. 1, skal pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmaglerselskaber opfylde kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, jf. forslaget til § 125 a, pa individuelt og konsolideret grundlag, jf.
farste del, afsnit I, i CRR.

Med forslaget til 8 125 e i lov om finansiel virksomhed implementeres direktivets bestemmelser om
opgerelse af kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer
pa konsolideret grundlag. Det foreslas saledes at indfare kapitalbufferkrav for koncerner pa et kon-
solideret grundlag, saledes at danske finansielle moderholdingvirksomheder indgar i konsolide-
ringskravet og dermed opgerelsen af det kombinerede kapitalbufferkrav, men at pligten til at over-
holde bestemmelserne i §8 125 a-125 c, pa koncernniveau, pahviler det gverste danske pengeinsti-
tut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab i koncernen.
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Anvendelsesomradet for bestemmelsen fglger saledes som udgangspunkt anvendelsesomradet for
opgarelse af solvenskrav pa konsolideret grundlag. Dvs. i det omfang der skal opgares solvenskrav
pa konsolideret grundlag for koncerner, skal der tillige opggres kapitalbufferkrav pa konsolideret
grundlag. Der stilles dog ikke kapitalbufferkrav pa soloniveau for finansielle moderholdingvirk-
somheder.

Der skal som udgangspunkt kun foretages en konsolideret opgerelse med den gverste modervirk-
somhed. Hvis eksempelvis en koncern, hvor en finansiel holdingvirksomhed er modervirksomhed,
overholder de foreslaede bestemmelser i §§ 125 a-125 c, stilles der ikke serskilt krav om, at en del-
koncern af denne koncern, hvor en finansiel holdingvirksomhed er modervirksomhed, skal iagttage
bestemmelserne. Finanstilsynet kan dog efter bestemmelsen beslutte at reglerne finder anvendelse
pa delkonsolideret niveau.

| forhold til restriktioner pa udlodninger, jf. forslaget til § 125 b, og krav om kapitalbevaringsplaner,
jf. forslaget til 8 125 c, retter de sig efter bestemmelsen til det gverste pengeinstitut, realkreditinsti-
tut eller fondsmaeglerselskab i koncernen eller delkoncernen.

Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til 88 125 a-125 ¢ samt til bemarkningerne til den foresla-
ede 8 125 d i lov om finansiel virksomhed.

§125f
Med forslaget til 8 125 f i lov om finansiel virksomhed gennemfares artikel 136, 137, 139 og 140 i
CRD V.

Efter forslaget til stk. 1 udpeges erhvervs- og vaekstministeren som den myndighed, der fastsatter
den kontracykliske buffersats for indenlandske krediteksponeringer. Dette kan ske pa baggrund af
en henstilling fra Det Systemiske Risikorad. Erhvervs- og vakstministeren kan i den forbindelse
anmode Finanstilsynet om at udarbejde bidrag til brug herfor.

Erhvervs- og veekstministeren tager i den forbindelse hensyn til kreditcyklussen, risiciene som falge
af overdreven udlansvaekst og serlige forhold i den nationale gkonomi. Heri indgar langiv-
ning/BNP-forholdets afvigelse fra den langsigtede tendens.

For hvert kvartal udarbejdesen buffervejledning som reference, der kan tjene som vejledning ved
fastseettelsen af den kontracykliske buffersats.. Buffervejledningen skal afspejle kreditcyklussen og
risiciene som fglge af overdreven udlansveekst og tager behgrigt hensyn til sarlige forhold i den
danske gkonomi. Den baseres pa langivning/BNP-forholdets afvigelse fra den langsigtede tendens. ,
idet der blandt andet tages hensyn til:

a) en indikator for udlansvaeksten og navnlig en indikator, der afspejler @ndringerne i forholdet
mellem langivningen og BNP

b) enhver geeldende vejledning fra ESRB i henhold til artikel 135, stk. 1, litrab, i CRD IV.

Ved fastseettelse af en passende buffersats tager erhvervs- og veekstministeren hensyn til buffervej-
ledningen, enhver geeldende vejledning fra ESRB i henhold til artikel 135, stk. 1, litraa, c og d i
CRD4, og enhver henstilling fremsat af ESRB om fastseettelsen af en buffersats samt andre variable
som findes relevante med henblik pa at handtere cykliske systemiske risici. ESRB udarbejder en
generel vejledning om principper for beslutningstagning om kontracykliske buffersatser. ESRB
udarbejder endvidere en generel vejledning om variable, som angiver en ophobning af systemiske
risici. Hertil kommer, at ESRB udarbejder en generel vejledning om variable, herunder kvalitative
kriterier, som angiver, at bufferen bgr a&ndres eller bortfalde.
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Der er ikke nogen specifik gvre graense for den kontracykliske buffersats. Kravet fastsattes kvar-
talsvist og opgares og udmales i trin pa 0,25 pct. point.

Nar en kontracyklisk buffersats reduceres, meddeler erhvervs- og vaekstministeren en indikativ pe-
riode, hvor buffersatsen ikke forventes at stige, uden at dette dog er til hinder for, at erhvervs- og
veekstministeren kan forgge satsen. Finanstilsynet skal pa vegne af erhvervs- og vaekstministeren
give en begrundelse for den indikative periode.

Efter forslaget til stk. 2 skal Finanstilsynet, pa vegne af erhvervs- og vakstministeren, offentliggere
en meddelelse pa sin hjemmeside om den kvartalsvise fastsattelse af den kontracykliske buffersats.

Finanstilsynet vil pa vegne af erhvervs- og veekstministeren meddele mindst felgende i forbindelse
med offentliggarelsen om fastsettelsen af den kvartalsvise kontracykliske buffersats:

a) den geeldende kontracykliske buffersats

b) det relevante langivning/BNP-forhold og dets afvigelse fra den langsigtede tendens

c) buffervejledningen som er beregnet som reference for buffersatsen

d) en begrundelse for buffersatsen

e) safremt buffersatsen er forhgjet, den dato, fra hvilken virksomhederne skal anvende den forhgje-
de buffersats til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer

f) safremt anvendelsesdatoen, jf. litra e, ligger mindre end 12 maneder efter datoen for meddelelsen,
en henvisning til de ekstraordinaere omstendigheder, der berettiger den kortere anvendelsesfrist

g) safremt buffersatsen er reduceret, en vejledende periode, hvor buffersatsen ikke forventes at sti-
ge, sammen med en begrundelse for denne periode.

Finanstilsynet underetter ESRB om fastsattelsen af den kontracykliske buffersats og de ovenstaen-
de oplysninger.

Efter forslaget til stk. 4-7, udpeges erhvervs- og vaekstministeren som den myndighed, der beslutter
kontracykliske buffersatser for udenlandske krediteksponeringer.

Virksomheder, som udelukkende udgver aktivitet i Danmark, skal alene anvende en virksomheds-
specifik kontracyklisk kapitalbuffersats fastsat af erhvervs- og vaekstministeren. Virksomheder, som
udever grenseoverskridende virksomhed, skal endvidere anvende de virksomhedsspecifikke kon-
tracykliske kapitalbuffersatser, der er fastsat lokalt for udenlandske aktiviteter.

Der er som udgangspunkt fuld gensidighed af buffersatser for krediteksponeringer op til 2,5 pct, jf.
forslaget til stk. 3. Det betyder, at en kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct. fastsat i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, eller i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, som udgangspunkt skal anvendes af pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, og fondsmaeglerselskaber til opgarelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer, jf. § 125 a, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i det pagaldende
land.

ESRB kan facilitere drgftelser imellem EU-landene om koordinering af buffersatsbeslutninger.
ESRB kan endvidere give vejledning og konkrete anbefalinger i form af henstillinger i forhold til
buffersatsbeslutningerne, saledes at det sikres, at lande anvender en fornuftig og konsistent tilgang i
forhold til beslutninger af relevans for den gkonomiske situation. EBA vil udarbejde mere tekniske
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standarder for beregningen af relevante gkonomiske nggletal, som skal indga i grundlaget for buf-
fersatsbeslutningerne.

Erhvervs- og vaekstministeren kan efter stk. 4 beslutte at anvende andre landes buffersatser pa over
2,5 pct., saledes at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber skal anvende disse
satser til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer i forbindelse med
krediteksponeringer med beliggenhed i det pagaldende land. Hvis erhvervs- og veekstministeren
ikke har besluttet at anvende en buffersats pa over 2,5 pct. i et andet land, vil virksomheder med
tilladelse fra Finanstilsynet skulle anvende 2,5 pct. Som udgangspunkt vil erhvervs- og veekstmini-
steren beslutte at anvende kontracykliske buffersatser pa over 2,5 pct. fra en udpeget myndighed i
andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Erhvervs- og veekstministeren kan desuden efter forslaget til stk. 5 fastsette kontracykliske buffer-
satser geldende for krediteksponeringer i lande uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar der ikke er fastsat og offentliggjort en kontra-
cyklisk buffersats i det pageeldende land. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsette buffersatserne
efter henstilling fra Det systemiske Risikorad og i overensstemmelse med henstillinger fra ESRB,
nar ESRB retter henvendelse om passende kontracykliske buffersatser for eksponeringer mod et
land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

| de tilfeelde, hvor en kontracyklisk buffersats er fastsat og offentliggjort i et land uden for Den Eu-
ropaeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervs-
og vakstministeren efter forslaget til stk. 6, fastsette en anden buffersats gaeldende for kreditekspo-
neringer med beliggenhed i det pagaeldende land, nar det er vurderingen, at den buffersats, som er
fastsat af en udpeget myndighed i det pageeldende land, ikke er tilstreekkelig til pa passende vis at
beskytte virksomheder med tilladelse fra Finanstilsynet mod risiciene vedrgrende overdreven ud-
lansveekst i det pageldende land. Erhvervs- og veekstministeren kan dog ikke fastsatte en lavere
buffersats end satsen fastsat og offentliggjort af den udpegede myndighed i et land uden for Den
Europeeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, medmindre
buffersatsen er over 2,5 pct.

Hvis erhvervs- og veekstministeren fastsatter en kontracyklisk buffersats for et land uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, efter stk. 5
eller 6, som forhgjer den geldende kontracykliske buffersats, treffer erhvervs- og veekstministeren
efter forslaget til stk. 7, tillige beslutning om fra hvilken dato pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber, skal anvende den pagealdende buffersats til beregning af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer. Denne dato kan ikke ligge mere end 12 maneder efter
den dato, hvor buffersatsen meddeles i overensstemmelse med stk. 8. Safremt datoen ligger mindre
en 12 maneder efter meddelelsen efter stk. 8, skal den kortere frist veaere berettiget pa grundlag af
ekstraordinare omstendigheder.

| medfer af forslaget til stk. 8, offentligger Finanstilsynet, pa vegne af erhvervs- og veekstministe-
ren, enhver fastseettelse af en kontracyklisk buffersats for et land uden for Den Europziske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Finanstilsynet skal bl.a. offent-
liggare falgende:

a) den kontracykliske buffersats og det pagaeldende land, som den finder anvendelse pa

b) en begrundelse for den pagaldende buffersats
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c) den dato, fra hvilken virksomheder skal anvende den forhgjede buffersats til opgarelse af deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer

d) safremt anvendelsesdatoen ligger mindre end 12 maneder efter datoen for meddelelsen efter den-
ne bestemmelse, jf. stk. 7, en henvisning til de ekstraordinere omstendigheder, der berettiger den
kortere anvendelsesfrist.

Finanstilsynet oplyser lgbende pa tilsynets hjemmeside om fastsattelse af satser for kreditekspone-
ringer i lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Det foreslas med stk. 9, at den kontracykliske buffersats ophgrer med at virke eller reduceres straks
fra den dag, hvor en reduceret buffersats er blevet offentliggjort. En mindsket kontracyklisk buffer-
sats vil sdledes finde anvendelse straks efter tidspunktet for Finanstilsynets meddelelse efter det
foreslaede stk. 2, stk. 4 og stk. 8.

Erhvervs- og vaekstministeren vil desuden i medfgr af forslaget til stk. 10, fastsatte neermere regler
om fastsattelsen af kontracykliske buffersatser, herunder hvornar en buffersats finder anvendelse
fra samt om offentliggerelsen af en beslutning om anvendelse af buffersatser, f.eks. for anvendelse
af buffersatser pa over 2,5 pct. af det samlede risikoeksponeringsbelgb. Finanstilsynet offentligger,
pa vegne af erhvervs- og vakstministeren, det samme vedrgrende anvendelse af buffersatser under
og lig 2,5 pct. af det samlede risikoeksponeringsbelgb for lande uden for Den Europziske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Med forslaget til stk. 10 vil ministeren desuden fastsatte nsermere regler om, hvornar en kontracyk-
lisk buffersats finder anvendelse fra.

En forhgjet kontracyklisk buffersats vil som udgangspunkt finde anvendelse fra 12 maneder efter
tidspunktet for Finanstilsynets offentliggjorte meddelelse herom. P& grundlag af ekstraordinere
omstendigheder kan der imidlertid fastsettes en kortere frist for anvendelse af buffersatsen.

Efter det foreslaede stk. 11 kan erhvervs- og veekstministeren fastsette neermere regler om relevante
krediteksponeringer, herunder om opggrelse af krediteksponeringer efter geografisk beliggenhed.

Opgerelse af en krediteksponering sker efter den geografiske beliggenhed. Selve metoden, der skal
anvendes til at identificere den geografiske beliggenhed for en krediteksponering, vil efterfalgende
blive udfyldt af en europeisk reguleringsmaessig teknisk standard. Med bestemmelsen i stk. 11 kan
erhvervs- og veekstministeren fastsatte supplerende regler herom, hvis der matte vaere behov herfor.

§125¢

Forslaget er en delvis viderefarelse af § 125 i den geeldende lov om finansiel virksomhed, der stadig
gelder for fondsmaeglerselskaber. Bestemmelsen har tidligere gennemfgrt UCITS-direktivets krav
til investeringsforvaltningsselskabers kapital, hvor de danske krav dog var lidt hgjere, end kravene i
UCITS-direktivet, men svarende til kravene for fondsmaglerselskaber. Forslaget medfarer mere
direktivnaere krav til kapitalen.

Det foreslaede § 125 g, stk. 1, er en viderefgrelse af det geldende § 125, stk. 1, for investeringsfor-

valtningsselskaber, hvorefter investeringsforvaltningsselskaber skal have en tilstreekkelig basiskapi-
tal af en starrelse, type og fordeling, som er passende til at deekke selskabets risici.
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Det foreslaede stk. 2, nr. 1 og 2, svarer til de geeldende § 125, stk. 2, nr. 3 og 4, i lov om finansiel
virksomhed hvori artikel 6, stk. 4, og artikel 7, stk. 1, litra a, i UCITS-direktivet, er implementeret,
men foreskriver et mindre krav til minimum for startkapitalen (minimumskapitalkravet) for investe-
ringsforvaltningsselskaber.

Det fremgar af det foreslaede § 125 g, stk. 2, nr. 1, at basiskapitalen mindst skal svare til veerdien af
730.000 euro for de investeringsforvaltningsselskaber, der gnsker at blive medlem af et reguleret
marked, eller som gnsker at opbevare og forvalte de i bilag 5, nr. 3, n@vnte instrumenter, herunder
at blive tilsluttet en veerdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og
afvikling, jf. dog stk. 3. Efter de gealdende regler er kravet pd 1 mio. kr. Af § 125 f, stk. 2, nr. 2,
fremgar det, at basiskapitalen for andre investeringsforvaltningsselskaber mindst skal svare til veer-
dien af 125.000 euro, hvor kravet efter de geldende bestemmelser er 0,3 mio. euro. Der henvises til
bemerkningerne til forslagets § 1, nr. 9, vedrgrende 8§ 10, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.
Heraf fremgar det blandt andet, at endringerne skal ses pa baggrund af kravene til startkapitalen for
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det foreslaede § 125 g, stk. 3, svarer til den geeldende § 125, stk. 3, der tidligere har implementeret
artikel 7, stk. 1, litra a, punkt i, i UCITS- direktivet. Det fremgar af det foreslaede stk. 3, at investe-
ringsforvaltningsselskaber, udover det minimumskapitalkrav, der falger af det foreslaede § 125 b,
stk. 2, nr. 1 og 2, skal medregne et tillaeg pa 0,02 pct. af den kapital, der indgar i selskabets portefgl-
jer, og som overstiger 250 mio. euro. Det fremgar af det foreslaede § 125 b, stk. 6, hvad der skal
medregnes ved opgarelse af portefaljen.

Tilleegget skal beregnes pa baggrund af et belgb svarende til den portefglje, som selskabet i henhold
til den reviderede arsrapport administrerer. Den lgbende tilpasning skal foretages senest den 1. juni i
det efterfalgende ar. Arsrapporten skal veaere godkendt af generalforsamlingen senest 4 maneder
efter regnskabsperiodens afslutning, og investeringsforvaltningsselskaberne har saledes en frist pa 5
maneder til eventuelt at fremskaffe et belgb svarende til tilleegget i selskabets basiskapital.

Det fremgar af det foresldede § 125 g, stk. 3, 2. pkt., at basiskapitalkravet og tilleegget maksimalt
kan udggre 10 mio. euro.

Det foreslaede § 125 g, stk. 4, er en viderefgrelse af den galdende § 125, stk. 4, som gennemfarte
artikel 7, stk. 1, sidste afsnit, i UCITS-direktivet. Safremt selskabet gnsker at benytte en garanti for
at opfylde kapitalkravet i det foreslaede § 125 g, stk. 3, kan selskabet i medfer af forslaget anmode
Finanstilsynet om tilladelse til, at op til 50 pct. af tilleegget til minimumskapitalen, som beregnet i
henhold til § 125 f, stk. 3, kan besta af en garanti af tilsvarende starrelse, fra et kreditinstitut eller et
forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal have sit hjemsted i et land inden
for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, eller i et land, som Unionen ikke har indgaet aftale med, men hvis tilsynsregler svarer til
reglerne i feellesskabslovgivningen.

Det foreslaede § 125 g, stk. 5, er en viderefgrelse af den geeldende § 125, stk. 5, der gennemfarte
artikel 7, stk. 1, litra a, nr. iii, i UCITS-direktivet for investeringsforvaltningsselskaber. Efter den
geeldende § 125, stk. 5, skal investeringsforvaltningsselskaber uanset kravene i § 125, stk. 2 og 3,
have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger. Det
fremgar af artikel 97 i forordning CRR, at investeringsforvaltningsselskaber fortsat skal have en
minimumskapital, der mindst svarer til en fjerdedel af selskabets faste omkostninger for det forega-
ende ar. Finanstilsynet kan tilpasse kravet hertil i bade opad- og nedadgaende retning, hvis selska-
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bets faste omkostninger f.eks. til husleje, lgnudgifter eller andre driftsomkostninger forgges eller
formindskes vaesentligt i forhold til det forrige ar.

Ved investeringsforvaltningsselskabers faste omkostninger forstas »posterne udgifter til personale
og administration«, »af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver« og »andre drifts-
udgifter« fra resultatopgerelsen i bilag 3 til bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det foreslaede § 125 g, stk. 6, er en viderefgrelse af § 141 i den geldende lov om finansiel virk-
somhed, som har gennemfart artikel 7, stk. 1, litra a, punkt ii, i UCITS-direktivet. Bestemmelsen
fastsatter, hvad der skal medregnes, nar investeringsforvaltningsselskaber skal opggre selskabets
portefalje, med henblik pa at beregne det tilleeg, der skal medregnes til minimumskapitalkravet, pa
0,02 pct. af den del af portefaljen, der overstiger 250 mio. euro.

Til portefgljen medregnes formuen i UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til
at administrere. Portefgljer, som investeringsforvaltningsselskabet har indgaet aftale om at forvalte
efter reglerne om delegation, skal ikke medregnes til portefaljen.

Det foreslaede § 125 g, stk. 6, fastslar, at et investeringsforvaltningsselskab til brug for beregning af
sin kapitaldaekning ud over formuen i UCITS ogsa skal medregne formuen i de alternative investe-
ringsfonde, som investeringsforvaltningsselskabet tillige matte forvalte. Dette geelder, nar selskabet
bade har en tilladelse som investeringsforvaltningsselskab efter § 10 i lov om finansiel virksomhed
og en tilladelse som forvalter efter § 11, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,
jf. § 10 a i lov om finansiel virksomhed (dobbelttilladelse). § 10 a i lov om finansiel virksomhed
blev indfgrt med forslaget til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Den geldende § 141 i lov om finansiel virksomhed blev gennemfgrt inden for rammerne af EU-
direktiver pa det finansielle omrade, jf. UCITS-direktivets artikel 7, stk. 1, litra a, punkt ii, og FAIF-
direktivets artikel 9, der henviser til UCITS-direktivet.

Forslaget til stk. 6 fastsatter de portefgljer, der skal medregnes, nar et investeringsforvaltningssel-
skab skal opgere sin portefglje med henblik pa at beregne det i stk. 3 navnte tilleeg pa 0,02 pct. som
skal medregnes til minimumskapitalkravet.

Til portefaljen medregnes formuen i danske og udenlandske UCITS, som investeringsforvaltnings-
selskabet er godkendt til at administrere. Danske UCITS omfatter investeringsforeninger, SIKAV’er
og veerdipapirfonde. Endvidere medregnes formuen i de alternative investeringsfonde, som investe-
ringsforvaltningsselskabet har tilladelse til at forvalte i henhold til lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde. Alternative investeringsfonde er defineret som kollektive investeringsenheder
eller investeringsafdelinger deraf, som rejser kapital fra en reekke investorer med henblik pa at inve-
stere den i overensstemmelse med en defineret investeringspolitik til fordel for disse investorer, og
som ikke skal have tilladelse i medfer af UCITS-direktivet, jf. 8 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde. Til portefaljen medregnes saledes formuen i kollektive investe-
ringsenheder, uanset om disse er UCITS eller alternative investeringsfonde.

Et investeringsforvaltningsselskab skal medregne formuen i de UCITS, som selskabet er godkendt
til at administrere ved opgerelsen af sin basiskapital. Hvis der er tale om et investeringsforvalt-
ningsselskab med dobbelttilladelse, omfatter bestemmelsens ordlyd ogsa alternative investerings-
fonde, herunder kapitalforeninger, jf. kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. Har investeringsforvaltningsselskabet dobbelttilladelse omfatter investeringsforvaltningssel-
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skabets portefglje ogsa specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger og famands-
foreninger, selvom disse foreninger endnu ikke har @ndret status til kapitalforeninger. Det skyldes,
at de navnte typer foreninger efter definitionen i § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere alternative
investeringsfonde er alternative investeringsfonde.

Portefgljer som investeringsforvaltningsselskabet har faet tildelt at forvalte efter reglerne om dele-
gation, skal ikke medregnes til selskabets portefalje. Det svarer til den geldende § 141, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed.

| 8 125 g, stk. 7, foreslas det at viderefare den geeldende § 125, stk. 8, hvorefter Finanstilsynet kan
fastseette et hgjere individuelt solvenskrav end det af bestyrelsen og direktionen fastsatte individuel-
le solvensbehov. Dette vil ske, hvis Finanstilsynet finder, at den af bestyrelsen og direktionen op-
gjorte basiskapital efter 8 125 b, stk. 1, ikke er tilstreekkeligt, og vil sedvanligvis ske i forbindelse
med en undersggelse af selskabet. Finanstilsynet kan herefter paleegge det pageeldende selskab et
krav om en hgjere basiskapital. De forhold, som Finanstilsynet vil leegge veegt pa ved opgerelsen af
den tilstreekkelige basiskapital, vil veere de samme forhold, som bestyrelsen og direktionen skal
leegge til grund for vurderingen af den tilstraekkelige basiskapital. | Finanstilsynets vurdering vil der
ogsa kunne indga en vurdering af ledelsen — herunder dens kvalitet og risikovillighed. Endvidere vil
Finanstilsynet kunne foretage en sammenligning af de enkelte selskaber, hvilket ogsd kan danne
grundlag for tilsynets afgarelse.

Hidtil har bestemmelsen ikke veeret anvendt i forhold til investeringsforvaltningsselskaber, men
forslaget vil kunne anvendes, hvis Finanstilsynet skagnner, at et investeringsforvaltningsselskabs
basiskapital ikke er tilstreekkelig til at deekke dets risici.

| § 125 g, stk. 8, foreslas det at viderefgre den geeldende bestemmelse, hvorefter Finanstilsynet kan
palegge investeringsforvaltningsselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for
opgerelse af basiskapitalen. Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at paleegge selskabet,
at foretage nedskrivninger af dets aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapitalen. En sadan
nedskrivning skal indga i de indberetninger, der foretages til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan an-
vende bestemmelsen til at anleegge en mere forsigtig vurdering af aktivers m.v. veerdi, end de regler
der geelder i henhold til regnskabsreglerne.

Til nr. 73 (8 127 i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende § 127 i lov om finansiel virksomhed beskriver, hvad der i loven forstas ved kapital-
kravet. Formalet med bestemmelsen har vearet at gare det nemmere at henvise til kapitalkravet i
andre bestemmelser. Bestemmelsen ophaves, da kapitalkravet for finansielle virksomheder, som er
omfattet af CRR, fremover vil fremga af CRR del 111. Der er ikke tilsigtet nogen materiel &ndring
med ophavelsen af § 127 i lov om finansiel virksomhed for virksomheder, der ikke omfattes af
CRR del IlI.

Til nr. 74 (8 128 i lov om finansiel virksomhed)

Med den foreslaede nyaffattelse af § 128 sikres det, at bestemmelsen er i overensstemmelse med
CRR, herunder dennes krav til kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselementer. Forslaget sikrer der-
med, at Finanstilsynet fortsat har den i § 128 anfgrte bemyndigelse, dog saledes at den kun kan an-
vendes for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som ikke er omfattet af
CRR. Bemyndigelsen vil saledes ikke lengere kunne anvendes for finansielle holdingvirksomheder
og finansielle virksomheder, herunder penge- eller realkreditinstitutter, i det omfang de fremover
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reguleres i CRR, medmindre relevante bestemmelser i forordningen giver valgmulighed for at fast-
sette nationale bestemmelser.

Med indfarelsen af § 128, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, med lov nr. 1556 af 21. december
2010 blev basiskapitalen defineret som kernekapitalen, tillagt den supplerende kapital med fradrag.
Med fradrag forstod man de belgb, som fratreekkes den reducerede kernekapital tillagt den supple-
rende kapital. Ved stk. 2 blev det foreslaet at bemyndige Finanstilsynet til at fastsatte regler for
opgarelse af basiskapitalen i finansielle virksomheder.

Baggrunden for indfgrelsen af den dageeldende § 128 var bl.a. den nye tilsynsstruktur i EU (jf.
naermere herom nedenfor), hvorefter det var forventningen, at bestemmelserne om basiskapital ville
blive genstand for lgbende justeringer. Herunder i lyset af, at de europeeiske tilsynsmyndigheder
ville fa mulighed for at udstede bindende standarder, som ville medfare behov for at kunne tilpasse
de mere detaljerede og tekniske dele af reguleringen hurtigere og mere smidigt. Det blev derfor fo-
reslaet, at reglerne om basiskapital i finansielle virksomheder fremover skulle reguleres pa bekendt-
gerelsesniveau og ikke som pa daveerende tidspunkt direkte i lov om finansiel virksomhed.

Det fremgik af dageeldende § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at basiskapitalen i penge-
og realkreditinstitutter altid skulle udgere mindst 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet)
0g mindst 5 mio. euro (minimumskapitalkravet). Ifalge dageeldende § 128, stk. 1, bestod basiskapi-
talen af den reducerede kernekapital tillagt den reducerede supplerende kapital og fratrukket belgb i
henhold til dageeldende § 139.

Reglerne for opgarelse af basiskapitalen fremgik af lov om finansiel virksomhed dageldende 8§
128-139. Efter dageldende 88 129-131 bestod den reducerede kernekapital bl.a. af egenkapital, evt.
overfert overskud eller underskud, indbetalt garantikapital og hybrid kernekapital, reduceret med
bl.a. foreslaet udbytte, immaterielle aktiver og skatteaktiver.

Det fremgik herudover af lovens dagaldende § 145, stk. 1, at et engagement med en kunde eller
gruppe af indbyrdes forbundne kunder efter fradrag for henholdsvis serlig sikre dele og modtagne
sikkerheder, garantier m.v., ikke matte overstige 25 pct. af basiskapitalen. Basiskapitalen opgjordes
uden tilleeg i medfar af dageeldende § 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i medfer af § 131, stk. 2, nr. 3,
0g § 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

Som anfart ovenfor var der pa tidspunktet for indfgrelsen af § 128 tiltag vedrarende en ny tilsyns-
struktur pa EU-plan med forslag til endringen af Det Europeiske Banktilsynsudvalg (CEBS) og
Det Europaiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (CEIOPS) til
europeeiske tilsynsmyndigheder, der skulle kunne udstede bindende standarder (jf. forslag til Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af en europaisk banktilsynsmyndighed
KOM(2009)501 og forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af en euro-
peeisk tilsynsmyndighed for forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger KOM(2009)502).

Pa baggrund af nye direktivbestemmelser samt de naevnte uddybende standarder og vejledninger fra
(CEBS) og (CEIOPS) forudsas et generelt behov for at kunne tilpasse reguleringen hurtigere. Kon-
kret ville dette kunne medfare, at bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed §§ 128-139 Igben-
de kunne blive genstand for justeringer, hvorfor det blev anset for mest hensigtsmaessigt, at reglerne
for opgarelse af basiskapitalen i finansielle virksomheder gennemfartes pa bekendtggrelsesniveau.
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For at sikre en korrekt opgerelse af basiskapitalen ved store engagementer ansas det ligeledes for
hensigtsmaessigt, at Finanstilsynet fik bemyndigelse til at fastsette naermere regler for justering af
basiskapitalen i forbindelse med opgarelsen af overgrensen for engagementers starrelse i 8 145,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Pa baggrund af ovenstaende blev det foreslaet, at der blev indsat en bemyndigelse i § 128, stk. 2.
Med denne bemyndigelse blev bestemmelserne om opgerelse af basiskapitalen i lov om finansiel
virksomhed 88 129-139 slettet, og viderefert i basiskapitalbekendtgerelsen, som tradte i kraft sam-
tidig med loveendringen. Som konsekvens heraf fik Finanstilsynet ligeledes bemyndigelse til at fast-
sette neermere regler for justering af basiskapitalen i forbindelse med opgerelsen af den gvre gren-
se for engagementers starrelse i 8 145, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Sidstnaevnte skulle sikre en korrekt opgerelse af basiskapitalen ved store engagementer, idet basis-
kapitalen ved opggarelse af 25 pct.-greensen for engagementers stgrrelse ogsa fremover, ligesom i
henhold til dageeldende § 145, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, blev opgjort uden tilleeg for et
positivt belgb, der fremkommer ved fra de regnskabsmaessige vardireguleringer og hensettelser pa
aktiver og forpligtelser at fratreekke de forventede tab pa de pagaeldende aktiver og forpligtelser, jf.
den dageldende § 135, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, og opgeres uden fradrag, hvis
forskellen er negativ, jf. den dageeldende § 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

For sa vidt angar fortolkningen af de nazvnte regler fra lov om finansiel virksomhed, som blev vide-
refert i basiskapitalbekendtgarelsen angaves det, at den praksis, som Finanstilsynet havde fastlagt,
som hovedregel ville blive viderefart. | lyset af erfaringerne fra uroen pa de finansielle markeder og
udviklingen i gvrigt, ville Finanstilsynet imidlertid tage stilling til, om de fra lov om finansiel virk-
somhed viderefarte regler skulle skerpes eller suppleres i forbindelse med overgangen til basiskapi-
talbekendtgarelsen

Herefter var intentionen, at basiskapitalbekendtgarelsen efterfalgende ville blive andret i takt med
udviklingen og @&ndringer i de internationale regler pa omradet. I den forbindelse kunne danske sr-
regler overvejes, hvis dette skennedes ngdvendigt af hensyn til at opretholde tilliden til den finan-
sielle stabilitet eller den finansielle sektor eller for at beskytte kunder i finansielle virksomheder i
Danmark. Ved vurderingen af danske sarregler skulle der tages hensyn til eventuelle konkurrence-
forvridende konsekvenser i forhold til andre europeaiske finansielle virksomheder. Det klare ud-
gangspunkt var dog, at reglerne om opgarelse af basiskapital skulle afspejle de internationale stan-
darder uden national seerregulering.

Fra ikrafttreedelse af CRR vil de ovenfor omtalte krav i relation til kapitalgrundlag og kapitalgrund-
lagselementer reguleres heri. Da CRR vedtages som forordning vil den have umiddelbar virkning
og galde direkte i dansk ret. Dette betyder, i modsatning til et direktiv, at der er forbud mod im-
plementering af dens indhold.

Nyaffattelsen af § 128 i lov om finansiel virksomhed sker saledes som falge af, at reglerne om op-
gerelse af basiskapitalen fremadrettet reguleres i CRR for penge- og realkreditinstitutter samt
fondsmeeglerselskaber 1. Det foreslas, at der indsattes en bemyndigelse til, at Finanstilsynet kan
fastseette nermere regler om opgarelse af basiskapitalen for investeringsforvaltningsselskaber samt
for de fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af reglerne herom i CRR. De fondsmaglersel-
skaber som ikke er omfattet af CRR, for sa vidt angar opgarelse af basiskapitalen, er fondsmaegler-
selskaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og
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5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kundemidler eller verdipapirer for kun-
der.

Af forslaget til § 128, stk. 1, fremgar det, at for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder, som ikke bliver omfattet af CRR, vil basiskapitalen fortsat defineres som kernekapitalen
tillagt den supplerende kapital med fradrag.

Yderligere fremgar det af forslaget til § 128, stk. 2, at for finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder, som ikke bliver omfattet af CRR, kan Finanstilsynet fastsatte regler for op-
gerelsen af basiskapitalen, herunder egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende kapi-
tal.

Af forslaget til § 128, stk. 3, fremgar det, at Finanstilsynet, ved ansggning fra pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber | og under iagttagelse af mulighederne herfor i CRR, kan
fastsaette regler for opgerelsen af basiskapital, herunder egentlig kernekapital, hybrid kernekapital
og supplerende kapital. Stk. 3 er bl.a. indsat som fglge af, at artikel 49, stk. 1, i CRR indeholder en
valgmulighed for medlemsstaten om at kunne tillade pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I, at for det pageldende institut eller f.eks. for et finansielt moderholdingsel-
skab at kapitalopgere besiddelser i f.eks. forsikringsdgtre efter reglerne i CRR eller én af metoderne
i bilag I til konglomeratdirektivet (2002/87/EU), som er implementeret i basiskapitalbekendtgarel-
sen. Bestemmelsen sikrer, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab | kan
ansgge om, der i koncernen ikke fratreekkes besiddelser i f.eks. forsikringsdgtre, men der i stedet
anvendes én af metoderne i bilag | til konglomeratdirektivet. Aktuelt er metode 11 i bilag | til kon-
glomeratdirektivet implementeret i basiskapitalbekendtgarelsen. Finanstilsynet forventer i udgangs-
punkt at give virksomheder, som ansgger herom, tilladelse til at der i koncernen ikke fratreekkes
besiddelser i henhold til artikel 49, stk. 1, i det omfang betingelserne i den navnte artikel kan opfyl-
des, men i stedet anvende den alternative metode. Virksomheder, som i dag anvender den galdende
bestemmelse i basiskapitalbekendtggrelsens § 31, stk. 1, nr. 10, skal i givet fald pa lige fod med
gvrige virksomheder ansgge.

Finanstilsynet vil saledes fortsat i medfer af § 128 kunne fastsatte regler for opgarelse af basiskapi-
talen for modervirksomheder i koncerner, der ikke er omfattet af CRR. Disse regler forventes i ud-
gangspunktet at kunne svare til de regler, som geelder for modervirksomheder, som indgar i koncer-
ner, der er omfattet af CRR for sa vidt angar opgarelse af basiskapitalen. Finanstilsynet vil derfor i
videst muligt omfang fastseette disse regler for modervirksomhederne ved henvisninger til bestem-
melser om opgerelse af basiskapital, i CRR.

Til nr. 75 (8 128 b i lov om finansiel virksomhed)

De fradrag, som efter geeldende ret skal foretages ved opgerelse af basiskapital i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber er i dag reguleret i
8§ 31, stk. 1, nr. 1-19, i basiskapitalbekendtgarelsen.

Kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne berer risikoen, indgar dog ikke ved opge-
relsen af fradragsbelgbene i stk. 1, nr. 11-15, jf. § 31, stk. 8, i basiskapitalbekendtggrelsens § 31,
stk. 1, nr. 11-14, omhandler fradrag i basiskapitalen for kapitalandele, og nr. 15 fradrag for kvalifi-
cerede andele.
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Ved CRR’s ikrafttraeden vil reglerne om fradrag i kapitalgrundlaget veere reguleret i CRR. Eftersom
CRR, ligesom kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet, ikke tager hgjde for de danske pul-
jeordninger, foreslas det ved CRR’s ikrafttreeden at viderefare de i dag geeldende regler vedr. fra-
drag for puljemidler i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper for fra-
drag for kapitalandele, jf. punkt 13 i CRR’s praeambel.

Den foreslaede regel i § 128 b, 1. pkt., er saledes en viderefarelse af de i dag geeldende regler i ba-
siskapitalbekendtggrelsen for fradrag i basiskapitalen for kapitalandele erhvervet for puljemidler,
hvor kunderne beerer risikoen, i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper
for fradrag for kapitalandele.

Den foreslaede regel i § 128 b, 2. pkt., angiver, at kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor
kunderne ikke beerer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrundlaget efter CRR’s regler
om fradrag for kapitalandele.

Til nr. 76 (8 141 i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at opheaeve § 141 i lov om finansiel virksomhed. Den galdende § 141 i lov om finansiel
virksomhed fastsatter, at et investeringsforvaltningsselskab ved opgerelsen af kapitalkravet i den
geldende § 125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed skal medregne formuen i de foreninger og
UCITS, som selskabet er godkendt til at administrere, til sin portefgljeportefglje. Bestemmelsen
foreslas i stedet viderefart i forslaget til en ny § 125 b, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, jf. den
foreslaede § 1, nr. 67.

Til nr. 77 (8§ 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede @&ndring af § 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed har til formal at sikre
overensstemmelse med anvendelsesomradet i CRR og standarder udstedt med hjemmel heri, herun-
der reglerne om risikovaegtede poster.

Den geeldende 8§ 142, stk. 1, 1. pkt., finder anvendelse for pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber. Med den foreslaede a&ndring af § 142,
stk. 1, 1. pkt., vil dens anvendelsesomrade kun omfatte koncerner, hvor den gverste finansielle hol-
dingvirksomhed i Danmark indgdr i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til §
170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR. Bestemmelsen vil herefter ikke leengere
finde anvendelse for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, samt investerings-
forvaltningsselskaber.

Reglerne om risikovagtede poster vil fremover veere reguleret i CRR for sa vidt angar penge- og
realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber 1. Zndringerne i § 142, stk. 1, 1. pkt., foreslas for at
undga strid med CRR, for de virksomheder, som bliver omfattet heraf, og da bestemmelsen fortsat
er relevant for koncerner, hvor den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en
koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er
omfattet af CRR . Ydermere foreslas det, at fondsmaglerselskaber, som alene har tilladelse til at
modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf.
bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller
veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres
kunder samt investeringsforvaltningsselskaber og investeringsforvaltningsholdingvirksomheder
udgar af bestemmelsen.
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Til nr. 78 (8§ 143, stk. 1, nr.1, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende § 143, stk. 1, nr. 1, giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsette regler for opgerelsen
af de risikovaegtede poster. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber |
fremgar reglerne for opgerelse af de risikovaegtede poster fremover af artikel 92, stk. 3 og 4, i CRR.

Den foreslaede andring til § 143, stk. 1, nr. 1, afgreenser hjemlen til Finanstilsynet til kun at omfatte
de virksomheder, der ikke er omfattet af reguleringen om dette i CRR.

Det falger af forslaget til eendring af 8 143, stk. 1 nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstil-
synets bemyndigelse til at fastsaette neermere regler for opgerelse af de risikoveegtede poster, alene
skal gealde for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser og for koncerner, hvor den gver-
ste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i
henhold til § 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR. Fondsmaeglerholdingvirk-
somheder og investeringsforvaltningsholdingvirksomheder omfattes ikke af bemyndigelsen. De
regler, der kan udstedes med den foresldede bemyndigelse, forventes i udgangspunktet at kunne
svare til de regler, som gelder for finansielle holdingvirksomheder, som indgar i koncerner, der er
omfattet af CRR. Finanstilsynet vil derfor i videst muligt omfang fastsatte disse regler for disse
finansielle holdingvirksomheder ved henvisninger til bestemmelser om kapitaldekning i CRR.

Til nr. 79 (8 143, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)
Den geeldende § 143, stk. 1, nr. 3, giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte neermere regler for
indberetning af de risikovaegtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen.

Indberetningskravene for virksomheder omfattet af reglerne i CRR, vil fremover fremga af CRR
artikel 99 vedrgrende indberetning af kapitalgrundlagskrav og regnskabsdata. Reglerne om solvens-
behov er dog ikke omfattet af CRR, ligesom koncerner, hvor den gverste finansielle holdingvirk-
somhed i Danmark indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til § 170, stk. 1,
4 0og 5, heller ikke er omfattet af CRR, hvorfor der foreslas regler bibeholdt pa disse omrader.

De foreslaede andringer i § 143, stk. 1, nr. 3, afgreenser Finanstilsynets hjemmel til kun at vedrare
de emner for de finansielle virksomheder, som ikke pa dette omrade vil vare reguleret af CRR.

Det foreslas, at endre § 143, stk. 1, nr. 3, sdledes at Finanstilsynets har hjemmel til at fastleegge
regler for indberetning af solvensbehov for alle finansielle virksomheder og til at fastlegge regler
for indberetning af risikoveaegtede poster, kapitalkrav, basiskapitalen for sa vidt angar forsikringssel-
skaber, tvaergdende pensionskasser og finansielle holdingvirksomheder, der ikke er underlagt CRR.
Det foreslas endvidere, at Finanstilsynets far hjemmel til at fastleegge regler for indberetning af ka-
pitalkrav og basiskapitalen for sa vidt angar investeringsforvaltningsselskaber og investeringsfor-
valtningsholdingvirksomheder og indberetning af basiskapitalen for sa vidt angar fondsmaglersel-
skaber, der alene har tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgivning,
og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og fondsmaglerhol-
dingvirksomheder.

Til nr. 80 (8§ 143, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at »selskabets faste omkostninger, jf. § 125, stk. 5,« i § 143, stk. 1, nr. 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed &ndres til »fondsmaglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers faste
omkostninger«. Forslaget er en konsekvens af, at kravet til fondsmaeglerselskabers og investerings-
forvaltningsselskabers basiskapital baseret pa det foregaende ars faste omkostninger i den gaeldende
8 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed fremover vil veere reguleret enten i artikel 97, stk. 1, i
CRR eller i § 125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

157



UDKAST

Investeringsforvaltningsselskaberne og hovedparten af fondsmaeglerselskaberne bliver fremover
omfattet af et krav om at have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars
faste omkostninger i henhold til artikel 97 i CRR. De gvrige fondsmaglerselskaber vil blive omfat-
tet af et tilsvarende krav i henhold til § 125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Dette drejer sig
om fondsmeeglerselskaber, som har tilladelse til at udfare en eller flere af aktiviteterne (i) forretnin-
ger for egen regning, (ii) afseetningsgaranti i forbindelse med emissioner, (iii) placering af finansiel-
le instrumenter uden fast forpligtigelse, (iv) drift af multilaterale handelsfaciliteter og (v) opbeva-
ring og forvaltning for investorers regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6-9, til lov om finansiel virk-
somhed, og som ikke opfylder betingelserne i CRR artikel 96, stk. 1, litra a og b. Derudover drejer
det sig om fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for inve-
stors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov om
finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og
som derfor ikke pa noget tidspunkt kan komme i gaeldsforhold til deres kunder.

Artikel 97, stk. 4, i CRR giver EBA i samrad med ESMA hjemmel til at fastsatte neermere regler i
en gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder om beregningen af kravet til de af kravet i artikel
97, stk.1, omfattede fondsmaeglerselskaber om at have et kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af
det foregaende ars faste omkostninger m.v. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i
dansk ret foreslas derfor i stk. 1, nr. 5, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler
om opgarelse af faste omkostninger for fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber.

Det forslas endvidere, at Finanstilsynet, for sa vidt angar de fondsmaeglerselskaber, som ikke er
omfattet af kravet i artikel 97, stk. 1, i CRR, skal kunne fastsatte nermere regler om opgerelsen
af faste omkostninger.

Til nr. 81 (8 143, stk. 1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at ophaeve § 143, stk. 1, nr. 7, der giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte nermere
regler for godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og kreditvurderingsinstitutters offentliggarelse
af oplysninger om kreditvurderinger og metoder.

For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I vil disse forhold fremover veere
reguleret i artikel 135-141 og 267-270 i CRR, og hjemlen findes ikke relevant for finansielle virk-
somheder, der ikke er omfattet af CRR.

Til nr. 82 (8 143, stk. 1, nr. 8-26, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at § 143, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed opheeves, idet de oplysningsfor-
pligtelser, som bestemmelsen giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsette naermere regler om,
fremover findes i CRR del VIII. CRD IV indeholder dog enkelte regler, som forslas implemente-
ret i forslaget til § 143 a. Det henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 143 a i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Forslaget til den nye nr. 8, i lov om finansiel virksomhed indeholder en bemyndigelse til Finanstilsy-
net til at fastseette hgjere risikovaegte eller strengere kriterier for eksponeringer med pant i fast ejen-
dom end fastsat ved artikel 125 og 126 i CRR. Denne hjemmel er indsat for, at Finanstilsynet har
hjemmel i dansk ret til at udnytte hjemlen i artikel 124, stk. 2, i CRR om samme forhold. Artikel
124, stk. 2, i CRR preaciserer og afgrenser endvidere hjemlen, herunder fastslas det, at de kompe-
tente myndigheder skal udnytte hjemlen under hensyn til den finansielle stabilitet. I henhold til
artikel 124, stk. 3, i CRR skal Kommissionen vedtage reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pa at precisere, de forhold, som de kompetente myndigheder skal tage hensyn til ved
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fastseettelsen af hgjere risikoveegte, navnlig udtrykket »under hensyntagen til den finansielle stabi-
litet«.

Artikel 105, stk. 14, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om forsigtig veerdiansattelse af positioner i handelsbe-
holdningen i relation til kapitalgrundlagskrav for markedsrisiko, jf. CRR’s artikel 105, stk. 1. Han-
delsbeholdningen er behandlet i CRR’s artikel 102-104. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse
regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 9, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler
om forsigtig veerdiansattelse af positioner i handelsbeholdningen. Safremt Kommissionen velger at
fastseette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der
alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Artikel 304, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastssette neermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om margenrisikoperioder anvendt i forbindelse med be-
regningen af kapitalgrundlagskrav for clearingmedlemmers eksponeringer mod kunder, jf. CRR’s
artikel 304, stk. 3 og 4. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor
i nr. 10, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastseette naermere regler om de omhandlede margenrisi-
koperioder. Safremt Kommissionen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er di-
rekte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseet-
ter supplerende regler.

Artikel 312, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfagrelsesretsakt om tekniske standarder om meddelelse af tilladelse til at anvende den avancere-
de malemetode for beregning af kapitalgrundlagskrav for operationel risiko (AMA-modeller), for
vurdering af veesentligheden af udvidelser og &ndringer af AMA-modeller samt underretning om
endringer af AMA-modeller. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas
derfor i nr. 11 og 12, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastseette naermere regler om meddelelse af
AMA-modeller og vurdering af udvidelser og &ndringer af AMA-modeller samt krav til underret-
ning om @ndringer af AMA-modeller. Safremt Kommissionen veelger at fastsette reglerne i en for-
ordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for,
at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler.

Artikel 314, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder for tilladelse til kombineret anvendelse af forskellige
metoder for beregningen af kapitalgrundlagskrav for operationel risiko, jf. CRR’s artikel 314, stk. 1.
Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 13, at Finanstilsy-
net far hjemmel til at fastsatte neermere regler om kombineret anvendelse af forskellige metoder for
operationel risiko. Safremt Kommissionen velger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler
er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet
fastseetter supplerende regler.

Artikel 316, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om opgarelse af den relevante indikator i henhold til
basisindikatormetoden eller standardindikatormetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for
operationel risiko i tilfeelde, hvor ars- og delarsrapporten ikke afleegges efter bekendtgarelse om
finansielle virksomheder rapporter for pengeinstitutter, jf. CRR’s artikel 316, stk. 2. Den relevante
indikator er defineret n&ermere i CRR’s artikel 316. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse reg-
ler i dansk ret foreslas derfor i nr. 14, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette nermere regler
om opgarelsen af den relevante indikator i tilfeelde, hvor ars- og delarsrapporten ikke afleegges efter
bekendtgarelse om finansielle virksomheder rapporter for pengeinstitutter. Safremt Kommissionen
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vaelger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.

Artikel 318, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om fordeling af virksomhedens aktiviteter pa forret-
ningsomrader i henhold til standardindikatormetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for
operationel risiko. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr.
15, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere regler om fordeling af aktiviteter pa for-
retningsomrader. Safremt Kommissionen veelger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er
direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fast-
seetter supplerende regler.

Artikel 329, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastssette neermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder for medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet
med optioner og warrants baseret pa renter, geldsinstrumenter, aktier, aktieindeks, finansielle futu-
res, swaps og fremmede valutaer i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrund-
lagskrav for positionsrisiko. Ved beregningen af kapitalgrundlagskravet i relation til positionsrisiko
er det saledes ikke tilstraekkeligt alene at tage hgjde for delta risikoen forbundet med optioner, jf.
CRR’s artikel 329, stk. 2. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas der-
for i nr. 16, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette narmere regler om andre risici end delta
risiko forbundet med optioner. Safremt Kommissionen valger at fastsette reglerne i en forordning,
hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finans-
tilsynet fastsaetter supplerende regler.

Artikel 341, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om definitionen af begrebet »marked« ved opgarelse af nettopositioner i aktiein-
strumenter i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for positionsrisi-
ko, jf. CRR’s artikel 341, stk. 1 og 2. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret
foreslas derfor i nr. 17, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastseatte naermere regler om definitionen
af begrebet »marked«. Safremt Kommissionen valger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis
regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsy-
net fastseetter supplerende regler.

Artikel 344, stk. 1, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt med lister over de aktieindeks, hvor der ved opgerelsen af specifik risiko vedrg-
rende aktieinstrumenter i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for
positionsrisiko kan ses bort fra den specifikke risiko vedrgrende den individuelle aktie, jf. CRR’s
artikel 344, stk. 4, 2. punktum. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas
derfor i nr. 18, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere lister over de omhandlede ak-
tieindeks. Safremt Kommissionen veelger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte
geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter
supplerende regler.

Artikel 352, stk. 6, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder for medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet
med valutaoptioner i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for valu-
takursrisiko. Ved opgarelse af kapitalgrundlagskrav for valutakursrisiko er det saledes ikke til-
streekkeligt alene at tage hgjde for delta risikoen forbundet med valutaoptioner, jf. CRR’s artikel
352, stk. 5. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 19, at
Finanstilsynet far hjemmel til at fastsette neermere regler om andre risici end delta risiko forbundet
med valutaoptioner. Safremt Kommissionen velger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler
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er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet
fastseetter supplerende regler.

Artikel 354, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastssette neermere regler i en gen-
nemfagrelsesretsakt om tekniske standarder om sneavert forbundne valutaer ved beregningen af kapi-
talgrundlagskrav for ravarerisiko, jf. CRR’s artikel 354, stk. 1. Med henblik pa at kunne gennemfg-
re disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 20, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsette neer-
mere regler om snavert forbundne valuta. Safremt Kommissionen veelger at fastsatte reglerne i en
forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov
for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Artikel 358, stk. 4, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om medtagelse af andre risici end delta risiko forbundet
med ravareoptioner i henhold til standardmetoden for beregningen af kapitalgrundlagskrav for rava-
rerisiko. Ved beregningen af kapitalgrundlagskrav for ravarerisiko er det saledes ikke tilstraekkeligt
alene at tage hgjde for delta risikoen forbundet med ravareoptioner, jf. CRR’s artikel 358, stk. 3.
Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 21, at Finanstilsy-
net far hjemmel til at fastseette naermere regler om andre risici end delta risiko forbundet med rava-
reoptioner. Safremt Kommissionen vaelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direk-
te geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastszetter
supplerende regler.

Artikel 363, stk. 4, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfagrelsesretsakt om tekniske standarder om meddelelse af tilladelse til at anvende en intern mo-
del for beregningen af kapitalgrundlagskrav for markedsrisiko (VaR-modeller) samt om vurdering
af vaesentligheden af udvidelser og &ndringer af VaR-modeller. Der skal meddeles tilladelse til hver
risikokategori (generel og specifik risiko vedrgrende geeldsinstrumenter og aktier samt valutarisiko
og ravarerisiko), og der kan kun meddeles tilladelse, hvis modellen dakker en betydelig andel af
positionerne i en bestemt risikokategori, jf. CRR’s artikel 363, stk. 1 og 2. Artikel 363, stk. 4, i
CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nzermere regler i en gennemfgrelsesretsakt om
tekniske standarder om, hvornar en intern model for opgerelse af de risikovaegtede poster for mar-
kedsrisiko opfylder kravet om, at modellen skal omfatte en betydelig andel af positionerne i en be-
stemt risikokategori. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor i
nr. 22 og 23, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte nermere regler om meddelelse af VaR-
modeller, om vurdering af udvidelser og andringer af VVaR-modeller samt om kriterier for, hvornar
VaR-modeller daekker en betydelig andel af positionerne i en bestemt risikokategori. Safremt
Kommissionen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende
regler.

Artikel 382, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om undtagelse af transaktioner med ikke-finansielle
modparter etablereret i et tredjeland fra kapitalgrundlagskrav til kreditveerdijusteringsrisiko (CVA
risiko), jf. CRR’s artikel 382, stk. 1 og 2. Kreditveerdijusteringsrisiko er defineret i CRR’s artikel
381. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 24, at Finans-
tilsynet far hjemmel til at fastsaette narmere regler for undtagelse af transaktioner med ikke-
finansielle modparter i et tredjeland fra kapitalgrundlagskrav til kreditveerdijusteringsrisiko (CVA
risiko)f. Safremt Kommissionen valger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte
geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsaetter
supplerende regler.
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Artikel 383, stk. 6, nr. 1, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette nermere regler i en
gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder om beregninger anvendt i den avancerede metode for
beregning af kapitalgrundlagskrav for kreditveerdijusteringsrisiko (CVA risiko), jf. CRR’s artikel
383, stk. 1 og 4. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr.
25, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler om beregninger anvendt i den avan-
cerede metode for beregning af kapitalgrundlagskrav for kreditveerdijusteringsrisiko (CVA risiko).
Safremt Kommissionen velger at fastsztte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende
i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende
regler.

8 125 a i lov om finansiel virksomhed regulerer overgangsregler for virksomheder, der anvender en
intern metode til opgarelse af risikoveegtede poster til kreditrisiko og operationelle risiko. Med lov-
forslaget foreslas § 125 a ophavet, da CRR fremover vil regulerer dette for virksomheder omfattet
af CRR. Den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en koncern, hvor der fore-
tages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR, vil
efter lovforslaget fortsat kunne anvende en intern metode til opgerelse af risikoveaegtede poster til
kreditrisiko og operationelle risiko, jf. § 143, stk. 3. Med henblik pa at regulere overgangsregler for
de virksomheder, der benytter sig af muligheden i § 143, stk. 3, foreslas det, at indsztte et nyt nr. 26
I § 143, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, der giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte regler
for overgangsregler for den gverste finansielle holdingvirksomhed i Danmark indgar i en koncern,
hvor der foretages konsolidering i henhold til 8 170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af
CRR, der anvender en intern metode til opgarelse af risikoveegtede poster til kreditrisiko og opera-
tionelle risiko, jf. § 143, stk. 3. De regler, der kan udstedes med den foreslaede bemyndigelse, skal
med de forngdne tilpasninger svare til de regler, som gelder for finansielle holdingvirksomheder,
som indgar i koncerner, der er omfattet af CRR. Finanstilsynet vil kunne fastsette reglerne ved
henvisninger til bestemmelser om kapitaldekning i CRR.

Til nr. 83 (8 143, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 143, stk. 3, indeholder regler om benyttelse af interne metoder til udregning af kapitalgrundlags-
kravet (IRB-metoden), herunder tilladelse hertil. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fonds-
maeglerselskaber I vil tilladelse til at anvende IRB-metoden fremover fremga af artikel 143 i CRR
ligesom artikel 142-191 i CRR generelt regulerer IRB-metoden for disse virksomheder. Som faglge
af dette foreslas det at @ndre § 143, stk. 3, saledes at reglen kun omfatter den gverste finansielle
holdingvirksomhed i Danmark indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til §
170, stk. 1, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR. Da de risikoveegtede poster efter lov-
forslaget ikke vil skulle opgares for investeringsforvaltningsselskaber og fondsmaglerselskaber, der
alene har tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke
opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, er reglen heller ikke er relevant for
disse virksomheder samt fondsmaglerholdingvirksomheder og investeringsforvaltningsholdingvirk-
somheder.

Til nr. 84 (8§ 143, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 142, stk. 2, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om vurdering af lovgivning og tilsyn i tredjelande udenfor EU. Med henblik pa
at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 1, at Finanstilsynet far hjemmel til
at fastseette naermere regler om vurdering af lovgivning og tilsyn i tredjelande udenfor EU. Safremt
Kommissionen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende
regler.
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Artikel 143, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om vasentlige e&ndringer af IRB systemer. Med henblik
pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 2, at Finanstilsynet far hjemmel
til at fastsaette neermere regler om vasentlige andringer af IRB systemer. Safremt Kommissionen
veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsaetter supplerende regler.

Artikel 144, stk. 2, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om metoder til vurdering af IRB systemer. Med henblik
pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 3, at Finanstilsynet far hjemmel
til at fastsaette neermere regler om metoder til vurdering af IRB systemer. Safremt Kommissionen
veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Artikel 148, stk. 6, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastssette neermere regler i en gen-
nemfgrelsesretsakt om tekniske standarder om udrulning af IRB systemer. Med henblik pa at kunne
gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 4, at Finanstilsynet far hjemmel til at fast-
sette naermere regler om udrulning af IRB systemer. Safremt Kommissionen valger at fastsette
reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel
blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler.

Artikel 150, stk. 3, og artikel 152, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette neer-
mere regler i en gennemfgrelsesretsakt om tekniske standarder om IRB institutters anvendelse af
standardmetoden for visse typer af eksponeringer. Med henblik pa at kunne gennemfagre disse regler
i dansk ret foreslas derfor i nr. 5, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte narmere regler om
IRB institutters anvendelse af standardmetoden for visse typer af eksponeringer. Safremt Kommis-
sionen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte gaeldende i EU/EQS-
landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.

Artikel 153, stk. 9, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om risikoveegte for specialiseret langivning. Med hen-
blik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslds derfor i nr. 6, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsaette neermere regler om risikovaegte for specialiseret langivning. Safremt Kom-
missionen velger at fastsztte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-
landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.

Artikel 164, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte naermere regler i en gen-
nemfgrelsesretsakt om tekniske standarder om LGD for lan til detailkunder med pant i fast ejen-
dom. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 7, at Finans-
tilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere regler om LGD for lan til detailkunder med pant i fast
ejendom. Safremt Kommissionen velger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte
geldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter
supplerende regler.

Artikel 173, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om metoder til vurdering af IRB institutters interne pro-
cesser vedrgrende vurdering af risiko. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret
foreslas derfor i nr. 8, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte neermere regler om metoder til
vurdering af IRB institutters interne processer vedrgrende vurdering af risiko. Safremt Kommissio-
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nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler.

Artikel 178, stk. 6, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette nermere regler i en gen-
nemfarelsesretsakt om tekniske standarder om definition af misligholdelse. Med henblik pa at kun-
ne gennemfere disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 9, at Finanstilsynet far hjemmel til at
fastsatte naermere regler om definition af misligholdelse. Safremt Kommissionen veelger at fastsat-
te reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der allige-
vel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Artikel 180, stk. 3, artikel 181, stk. 3, og artikel 182, stk. 4, i CRR giver Kommissionen hjemmel til
at fastseette nermere regler i en reekke gennemfarelsesretsakter om tekniske standarder om krav til
IRB institutters datahistorik, metoder til vurdering af PD metoder samt definition af gkonomisk
nedgangsperiode. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr.
10, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte neermere regler om krav til IRB institutters datahi-
storik for, metoder til vurdering af PD metoder samt definition af gkonomisk nedgangsperiode. Sa-
fremt Kommissionen veelger at fastsztte reglerne i forordninger, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende
regler.

Artikel 183, stk. 6, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsette neermere regler i en gen-
nemfgrelsesretsakt om tekniske standarder om anerkendelse af betingede garantier. Med henblik pa
at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 11, at Finanstilsynet far hjemmel
til at fastseette naermere regler om anerkendelse af betingede garantier. Safremt Kommissionen veel-
ger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.

Til nr. 85 (8 143, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede § 143, stk. 5, gennemfarer artikel 78, i CRD IV.

Det folger af artikel 78 i CRD 1V, at EBA skal udvikle en sakaldt benchmark portefglje, der bliver
udmgntet i en teknisk standard, der udstedes af Kommissionen. Virksomheder, der anvender interne
metoder til opgerelse af de risikoveegtede poster, skal for denne benchmark portefalje foretage en
opgarelse af de risikoveaegtede poster pa baggrund af de interne metoder, som virksomheden anven-
der til kapitaldeekningsformal. Operationel risiko er undtaget fra benchmarking gvelsen.

Hvis den nationale tilsynsmyndighed finder det relevant, har den mulighed for, som supplement til
EBA benchmark portefgljen, selv at udvikle en benchmark portefglje. Dette skal dog ske i samar-
bejde med EBA.

Den nationale tilsynsmyndighed skal sikre, at virksomhederne arligt indberetter resultaterne af op-
gerelserne foretaget pa benchmark portefgljen til den nationale tilsynsmyndighed og EBA. | den
forbindelse skal virksomhederne ligeledes beskrive metoderne, som er anvendt ved opgerelserne.
Den nationale tilsynsmyndighed skal pa baggrund af de indberettede oplysninger en gang om aret
foretage en vurdering af virksomhedernes interne metoder. Dette skal iser ske med henblik pa at
identificere virksomheder, som afviger veasentligt fra de gvrige.

EBA skal ligeledes pa baggrund af de indberettede oplysninger udarbejde en rapport med henblik

pa at understgtte de nationale tilsynsmyndigheder i deres vurdering af virksomhedernes interne me-
toder.
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Hvis der er virksomheder, som afviger veasentligt, skal den nationale tilsynsmyndighed analysere
arsagerne til afvigelsen, og hvis det viser sig, at virksomhedens metode farer til underestimering af
risikoen, skal den nationale tilsynsmyndighed foretage de ngdvendige indgreb over for virksomhe-
den. Dette skal ske saledes, at det ikke generelt farer til en standardisering af valget af metoder,
skaber forkerte incitamenter eller farer til »herd behaviour«.

Kommissionen skal vedtage reguleringsmaessige tekniske standarder, der skal angive procedurerne
for deling af vurderingerne foretaget af de nationale tilsynsmyndigheder og EBA. Standarden skal
ligeledes angive kriterierne, der skal anvendes af de nationale tilsynsmyndigheder i forbindelse med
vurderingerne af virksomhedernes interne metoder. Kommissionen skal modtage standarden senest
den 1. januar 2014.

Kommissionen skal ligeledes vedtage gennemfarelsesmassige tekniske standarder, der fastsatter
benchmark portefgljen. Standarden skal endvidere indeholde skabelon, definitioner og IT lgsninger,
der skal anvendes i forbindelse med rapporteringen til den nationale tilsynsmyndighed. Kommissio-
nen skal modtage standarden senest den 1. januar 2014.

EBA har endvidere mulighed for at udstede vejledninger, hvis EBA skulle finde det ngdvendigt for
at fremme praksis hos tilsynsmyndighederne eller praksis hos institutterne i relation til de interne
metoder, jf. artikel 78, stk. 6, i CRD IV.

Kommissionen skal senest 1. april 2015, efter konsultation med EBA, sende en rapport til Parla-
mentet og Radet med en vurdering af benchmark gvelsen. Hvis det er relevant, skal rapporten sup-
pleres med lovforslag til enten at afskaffe eller udvide benchmark gvelsen.

Til nr. 86 (8§ 143 a-143 p i lov om finansiel virksomhed)

§143 a

Med forslaget til § 143 a i lov om finansiel virksomhed gives Finanstilsynet mulighed for at stille
krav om offentliggerelse af oplysningerne i ottende del af CRR, hvis Finanstilsynet finder dette
hensigtsmaessigt i forhold til at sikre tilstreekkelig gennemsigtighed f.eks. i forhold til et instituts
kapitalsituation og vurdering af instituttets aktuelle risikosituation. Bestemmelsens stk. 1 gennemfg-
rer artikel 106, stk. 1, i CRD IV, som er en viderefgrelse af en tilsvarende bestemmelse i CRD III.

Forslaget til stk. 2 gennemfarer artikel 106, stk. 2 i CRD IV. Bestemmelsen er ny og giver Finans-
tilsynet ggede muligheder for at kreeve, at en modervirksomhed eller et institut i en koncern offent-
ligger de navnte oplysninger om koncernen, safremt Finanstilsynet finder det hensigtsmaessigt.
Direktivets artikel 106, stk. 2 henviser til artikel 14, stk. 3, artikel 74, stk. 1 og artikel 109, stk. 2, i
CRD 1V. Disse bestemmelser er implementeret i henholdsvis 8§88 61, 70 og 71, i lov om finansiel
virksomhed samt de i medfer heraf udstedte bekendtgarelser. Det er saledes hensigten, at de oplys-
ninger, Finanstilsynet kan kraeve offentliggarelse af, relaterer sig til indholdet af disse bestemmel-
ser.

Det foreslaede stk. 3 falger af artikel 492 i CRR. Artikel 492 i CRR giver Kommissionen hjemmel
til at fastsaette naermere regler i en gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder med ensartede
skabeloner til offentliggerelse i henhold til artiklen. Skabelonerne vil omfatte artikel 437, stk. 1,
litra a, b, d og e, i CRR. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor
i stk. 3, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere regler for precisering af ensartede
skabeloner til offentliggarelse. Veaelger Kommissionen at fastsette reglerne i en forordning, der er
direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan Finanstilsynet fastsaette supplerende regler.
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§143b

Artikel 26, stk. 3, i CRR, og artikel 27, stk. 2, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastseette regler i
reguleringsmaessige tekniske standarder om pracisering af betydningen af begrebet »forventet«, nar
det skal fastslas, om en forventet udgift eller et forventet udbytte er blevet fratrukket; og om preci-
sering af de betingelser, hvorefter Finanstilsynet kan fastsla, om en virksomhedstype, som er god-
kendt i henhold til geeldende national lovgivning, kan klassificeres som en fond eller forening, et
andelsselskab, sparekasse eller lignende institut. Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal
Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel 26, stk. 3, tredje afsnit, i CRR og artikel 27, stk. 2,
fjerde afsnit, i CRR.

Videre giver artikel 26, stk. 3, i CRR og artikel 27, stk. 6, i CRR, EBA hjemmel til at fastsette reg-
ler i reguleringsmaessige tekniske standarder om preecisering af de relevante former for indirekte
finansiering af kapitalinstrumenter; om hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udgere et
uforholdsmaessigt stort indhug i kapitalgrundlaget; om betydningen af preeferenceudlodninger samt
om precisering af arten af de ngdvendige begraensninger for indfrielse, nar instituttets naegtelse af
indfrielse af kapitalgrundlagsinstrumenter ikke er tilladt i henhold til geeldende national lovgivning.
Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel
28, stk. 5, tredje afsnit, i CRR og artikel 29, stk. 6, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsaette regler om de navnte emner i den foresldede § 143 b. Safremt Kommissio-
nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foreslaede § 143
b, sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143c

Artikel 32, stk. 2, i CRR, og artikel 33, stk. 4, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastseette regler i
reguleringsmaessige tekniske standarder om yderligere precisering af begrebet gevinst ved salg,
som navnt i artikel 32, stk. 1, litra a, i CRR, og specificering af hvad der udger den snavre sam-
menhang mellem veerdien af obligationer og veerdien af aktiverne, som navnt i artikel 33, stk. 3,
litra c, i CRR. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissionen efterfglgende ved-
tage, jf. artikel 32, stk. 2, tredje afsnit, i CRR, og artikel 33, stk. 4, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 c. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 c sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143d

Artikel 36, stk. 2 og 3, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsette regler i reguleringsmaessige tekni-
ske standarder om praecisering af de regler for anvendelse af fradragene i artikel 36, stk. 1, litra a, c,
e, f,h,iogl, i CRR, og de tilknyttede fradrag i artikel 56, stk. 1, litra a, ¢, d og f, i CRR, samt arti-
kel 66, stk. 1, litra a, c og d, jf. artikel 36, stk. 2, i CRR, og til specificering af de typer af kapitalin-
strumenter i finansielle virksomheder, og efter konsultation med EIOPA, i tredjelandsforsikringssel-
skaber og genforsikringsselskaber, og virksomheder, som er undtaget fra direktiv 2009/138/EF, |f.
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artikel 4 i dette direktiv, som skal fratreekkes egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalpo-
ster og supplerende kapitalposter. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissio-
nen efterfglgende vedtage, jf. artikel 36, stk. 2, tredje afsnit, i CRR.

Videre giver artikel 41, stk. 2, i CRR, og artikel 49, stk. 6, i CRR, EBA hjemmel til at fastsatte reg-
ler i reguleringsmaessige tekniske standarder om praecisering af de kriterier, hvorefter Finanstilsynet
skal tillade et institut at reducere vardien af aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser, som omhand-
let i artikel 41, stk. 1, litra b, i CRR, og til pracisering af betingelserne for anvendelse af bereg-
ningsmetoderne indeholdt i bilag I, del 11, til direktiv 2002/87/EF og artikel 228, stk. 1, i samme
direktiv med henblik pa anvendelse af alternativerne til fradrag som omhandlet i artikel 49, stk. 1 og
stk. 3, litra a, i CRR. Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal Kommissionen efterfgl-
gende vedtage, jf. artikel 41, stk. 2, tredje afsnit, i CRR og artikel 46, stk. 4, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de nevnte emner i den foreslaede § 143 d. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 d, sikrer mulighed for implementering af sddanne supplerende regler i dansk ret.

§ 143 ¢

Artikel 52, stk. 2, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsette regler i reguleringsmaessige tekniske
standarder om formen og arten af indfrielsesincitamenter; arten af en eventuel opskrivning af et
hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig nedskrivning; procedurerne og tids-
punktet for at fastsla, at den udlgsende handelse er indtruffet, og procedurer og tidspunkt for at op-
skrive et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig nedskrivning; egenskaber
ved instrumenterne, som kan veere til hinder for rekapitalisering af instituttet og anvendelse af en-
heder med serligt formal (SPE'er) til indirekte udstedelse af kapitalgrundlagsinstrumenter. Disse
reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel 52,
stk. 2, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 e. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 e, sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143f

Artikel 73, stk. 7, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler i reguleringsmaessige tekniske
standarder om specificering af de kriterier, som skal veere opfyldt, for at et indeks skal anses for at
kvalificere sig som veerende et bredt indeks til brug for anvendelsen af artikel 73, stk. 4, i CRR.
Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel
73, stk. 7, tredje afsnit, i CRR

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastseette regler om det naevnte emne i den foreslaede § 143 f. Safremt Kommissionen
veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
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kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foreslaede §
143 f, sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143¢g

Artikel 76, stk. 4, litra a og b, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsette regler i reguleringsmeessi-
ge tekniske standarder om i hvor hgj grad institutter skal veere konservative i forbindelse med skgn
(forsigtighedsprincip), der anvendes som alternativ til beregningen af den underliggende ekspone-
ring i artikel 76, stk. 2, i CRR, og om betydningen af stor administrativ byrde med henblik pa an-
vendelsen af artikel 76, stk. 3, i CRR. Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal Kommis-
sionen efterfglgende vedtage, jf. artikel 76, stk. 4, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsaette regler om de navnte emner i den foreslaede § 143 g. Safremt Kommissio-
nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 g, sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143h

Artikel 78, stk. 5, litra a, b og ¢, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastseette regler i reguleringsmaes-
sige tekniske standarder om betydningen af forsvarlig i forhold til instituttets indtjeningsevne; det
passende omfang af begraensning af indfrielse, som navnt i artikel 78, stk. 3, i CRR, og om proce-
duren og datakravene i forbindelse med instituttets ansggning om at fa Finanstilsynets tilladelse til
at foretage en handling som omhandlet i artikel 77, i CRR, herunder ogsa den proces, som skal fgl-
ges i forbindelse med indlgsning af aktier udstedt til medlemmer af andelskasser, samt fristen for
behandling af en sadan ansggning. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissio-
nen efterfglgende vedtage, jf. artikel 78, stk. 5, tredje afsnit.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de nevnte emner i den foreslaede § 143 h. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 h sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143i

Artikel 79, stk. 2, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler i reguleringsmaessige tekniske
standarder om pracisering af begrebet midlertidig, til brug for artikel 79, stk. 1, i CRR, og under
hvilke omstaendigheder Finanstilsynet kan skgnne, at hensigten med midlertidige besiddelser er at
anvende dem som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pa at omstrukturere og redde en
relevant enhed, jf. artikel 79, stk. 2, i CRR. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal
Kommissionen efterfglgende vedtage, jf. artikel 79, stk. 2, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsaette regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 i. Safremt Kommissionen
veaelger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foreslaede §
143 i sikrer mulighed for implementering af sddanne supplerende regler i dansk ret.
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§ 143 j

Artikel 83, stk. 2, i CRR, og artikel 84, stk.3, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler i
reguleringsmaessige tekniske standarder om praecisering af de typer af aktiver, som kan relateres til
driften af enheder med serligt formal (SPE’ere), og begreberne minimal og ubetydelig, som nevnt i
artikel 83, stk. 1, andet afsnit, i CRR, samt om preecisering af den delkonsolideringsberegning, som
kreeves i overensstemmelse med artikel 84, stk. 2, i CRR, og artikel 85 og 87, i CRR. Disse regule-
ringsmaessige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel 83, stk. 2,
tredje afsnit, i CRR, og artikel 84, stk. 3, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsette regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 j. Safremt Kommissionen
veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foreslaede §
143 j sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§ 143 k

Artikel 481, stk. 4, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsaette regler i reguleringsmeessige tekniske
standarder om precisering af de betingelser, under hvilke Finanstilsynet bestemmer, hvorvidt juste-
ringer foretaget i kapitalgrundlag eller kapitalgrundlagselementer i overensstemmelse med nationale
gennemfarelsesforanstaltninger til direktiv 2006/48/EF eller direktiv 2006/49/EF, der ikke er omfat-
tet af anden del af CRR, med henblik pa anvendelsen af artikel 481, i CRR, skal foretages i egentli-
ge kernekapitalposter, de hybride kernekapitalposter, kernekapitalposterne, de supplerende kapital-
poster eller kapitalgrundlaget. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissionen
efterfglgende vedtage, jf. artikel 481, stk. 4, tredje afsnit, i CRR.

Videre giver artikel 487, stk. 3, i CRR, EBA hjemmel til at fastseatte regler i reguleringsmaessige
tekniske standarder om preecisering af betingelserne for at lade kapitalinstrumenter, som er navnt i
artikel 487, stk.1 og 2, i CRR, veere omfattet af artikel 486, stk. 4 eller 5, i CRR, i perioden fra
ikrafttreedelse af CRR til 31. december 2021. Disse reguleringsmaessige tekniske standarder skal
Kommissionen efterfglgende vedtage, jf. artikel 481, stk. 6, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 k. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 k sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§1431

Artikel 270, litra, a-d, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsette regler i gennemfarelsesmassige
tekniske standarder om, med henblik pa for alle ECAl'er at bestemme, hvilke af de kreditkvalitets-
trin, de relevante kreditvurderinger foretaget af et ECAI skal associeres med, jf. artikel 270, litra a-
d, i CRR. Afgarelserne skal vare objektive og konsekvente og treeffes i overensstemmelse med fal-
gende principper:

1) Sondring mellem de relative risikograder, som kommer til udtryk ved de enkelte vurderinger.

2) Overvejelse af kvantitative faktorer sasom misligholdelses- og/eller tabsprocenter samt de hidti-
dige resultater for de enkelte ECAl'ers kreditvurderinger for forskellige aktivklasser.
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3) Overvejelse af kvalitative faktorer sasom reekken af transaktioner, der vurderes af det pageelden-
de ECAI, metodologien og kreditvurderingernes betydning, navnlig om de er baseret pa forventet
tab eller farste eurotab, og den rettidige betaling af renter eller den endelige betaling af renter.

4) Forsgg pa at sikre, at securitiseringspositioner, for hvilke den samme risikovaegtning anvendes pa
grundlag af kreditvurderinger foretaget af ECAl'er, er placeret pa samme kreditkvalitetstrin. EBA
skal overveje at endre sin fastsattelse af kreditkvalitetstrin, som en bestemt kreditvurdering henfg-
res til.

Disse gennemfarelsesmassige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf.
artikel 270, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsette regler om de neevnte emner i den foreslaede § 143 I. Safremt Kommissionen
veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseatter supplerende regler. Den foreslaede §
143 | sikrer mulighed for implementering af sddanne supplerende regler i dansk ret.

§143m
Artikel 410, stk. 2, litra, a-d, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler om preecisering af:

1) kravene i artikel 405 og 406, i CRR, som finder anvendelse pa institutter, der bliver eksponeret
for kreditrisikoen ved en securitiseringsposition

2) tilbageholdelseskravet, herunder opfyldelse af kriterierne for at tilbageholde en veasentlig netto-
kapitalandel i overensstemmelse med artikel 405, i CRR, og tilbageholdelsesniveauet

3) kravene om rettidig omhu i artikel 406, i CRR, for institutter, der bliver eksponeret for en securi-
tiseringsposition, og

4) kravene i artikel 408 og 409, i CRR, som finder anvendelse pa eksponeringsleverende og organi-
serende institutter.

Disse reguleringsmassige tekniske standarder skal Kommissionen efterfalgende vedtage, jf. artikel
410, stk. 2, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsette regler om de naevnte emner i den foreslaede § 143 m. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 m sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§ 143 n

Artikel 430, stk. 2, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler i gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder om regler med henblik pa at fastleegge den ensartede model, vejledningen i anven-
delsen af denne model, indberetningshyppighed og -dato samt it-lgsninger med henblik pa indberet-
ningskravene i artikel 430, stk. 1 og 2, i CRR. Disse gennemfgrelsesmassige tekniske standarder
skal Kommissionen efterfglgende vedtage, jf. artikel 430, stk. 2, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de nevnte emner i den foreslaede § 143 n. Safremt Kommissio-
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nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 n sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§ 1430

Artikel 495, stk. 3, i CRR, giver EBA hjemmel til at fastsatte regler om praecisering af de betingel-
ser, hvorefter der kan gives den undtagelse, som er omhandlet i artikel 495, stk. 1, i CRR. Disse
reguleringsmaessige tekniske standarder skal Kommissionen efterfglgende vedtage, jf. artikel 495,
stk.3, tredje afsnit, i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfgre disse regler i dansk ret foreslas derfor, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler om de nevnte emner i den foreslaede § 143 o. Safremt Kommissio-
nen veelger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende regler. Den foresla-
ede § 143 o sikrer mulighed for implementering af sadanne supplerende regler i dansk ret.

§143p

Forslaget indeholder en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsaette neermere bestemmelser om
(i) hyppigheden af og datoerne for de i artikel 50 a, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre, fastlagte bereg-
ninger, (ii) en ensartede model med henblik pa de i artikel 50 c, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre, om-
handlede indberetninger, og (iii) hyppigheden af og datoerne for de i artikel 50 c, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transak-
tionsregistre omhandlede indberetninger. Det er endnu ikke muligt at redegare naermere for, hvorle-
des denne bemyndigelse vil blive udnyttet, fordi det afhaenger af de nsermere bestemmelser, der skal
fastseettes i reguleringsmaessige tekniske standarder og gennemfarelsesmaessige tekniske standarder,
som Kommissionen har hjemmel til at udstede efter artikel 50 a, stk. 4, og artikel 50 c, stk. 3, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og
transaktionsregistre. Finanstilsynet skal kun benytte bemyndigelsen i det omfang, det er ngdvendigt
for at gennemfgre de bestemmelser, som Kommissionen udsteder i reguleringsmaessige tekniske
standarder, eller hvis det er ngdvendigt at fastseette danske regler, der supplerer de nermere be-
stemmelser, der fastseettes i reguleringsmaessige tekniske standarder og gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder efter artikel artikel 50 a, stk. 4, og artikel 50 c, stk. 3, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre.

143 g

Artikel 145, litra d, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette narmere regler i en de-
legeret retsakt om tilpasning af de i artikel 31, stk. 1, omhandlede belgb for at tage hensyn til udvik-
lingen i Eurostats europaiske forbrugerprisindeks i overensstemmelse med og pa samme tis som
tilpasningerne efter artikel 4, stk. 7, i direktiv 2002/92/EF. Yderligere er Kommissionens befgjelser
til at vedtage delegerede retsakter neermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445. Med hen-
blik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 1, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsaette naermere regler om tilpasning af de navnte belgh. Safremt Kommissionen
veelger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v.,
kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.
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Artikel 145, litra e, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i en de-
legeret retsakt om udvidelse af indholdet af den i artikel 33 og 34 omhandlede liste vedrgrende kre-
ditinstitutters aktiviteter, som findes i bilag I til direktivet, eller foretage tilpasning af listens termi-
nologi under hensyn til udviklingen pa finansmarkederne. Yderligere er Kommissionens befgjelser
til at vedtage delegerede retsakter nermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445. Med hen-
blik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 2, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsatte neermere regler om udvidelse eller tilpasning af de nevnte aktiviteter. Sa-
fremt Kommissionen vealger at fastseette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsetter supplerende
regler.

Artikel 145, litra f, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte neermere regler i en de-
legeret retsakt om de omrader, inden for hvilke de kompetente myndigheder skal udveksle oplys-
ninger, jf. artikel 50. Yderligere er Kommissionens befgjelser til at vedtage delegerede retsakter
narmere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445. Med henblik pa at kunne gennemfgre disse
regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 3, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette naermere regler
om de omrader, inden for hvilke de kompetente myndigheder skal udveksle oplysninger. Safremt
Kommissionen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende
regler.

Acrtikel 145, litra g, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i en de-
legeret retsakt om tilpasning af bestemmelserne i artikel 76-88 og 98, vedrgrende handteringen af
risici, for at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne, navnlig nye finansielle produkter,
eller inden for regnskabsstandarder og krav, hvorved der tages hgjde for regnskabskrav, der er fast-
sat i EU-lovgivningen, eller med henblik pa konvergens i tilsynspraksis. Yderligere er Kommissio-
nens befgjelser til at vedtage delegerede retsakter neermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel
445. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 4, at Finans-
tilsynet far hjemmel til at fastsette naermere regler om tilpasning af bestemmelserne. Safremt
Kommissionen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i
EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende
regler.

Artikel 145, litra h, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette narmere regler i en de-
legeret retsakt om tilpasning af udseettelsen af offentliggerelsesforpligtelsen i overensstemmelse
med artikel 89, stk. 3, andet afsnit, safremt Kommissionens rapport som omhandlet i naevnte styk-
kes farste afsnit, papeger vaesentlige negative falger. Yderligere er Kommissionens befgijelser til at
vedtage delegerede retsakter neermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445. Med henblik pa
at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 5, at Finanstilsynet far hjemmel til
at fastseette nermere regler om tilpasning af bestemmelserne. Safremt Kommissionen velger at
fastseette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der
alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastsatter supplerende regler.

Artikel 145, litra i, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsette neermere regler i en de-
legeret retsakt om tilpasning af de i artikel 23, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage hensyn til den
fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv. Yderligere er Kommissionens
befgjelser til at vedtage delegerede retsakter nermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445.
Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 6, at Finanstilsynet
far hjemmel til at fastsatte nermere regler om tilpasning af bestemmelserne. Safremt Kommissio-

172



UDKAST

nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Artikel 146, litra a, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette naermere regler i en
gennemfarelsesretsakt om tekniske tilpasninger af CRD IV’s anvendelsesomrade, jf. artikel 2.
Yderligere er Kommissionens befgjelser til at vedtage delegerede retsakter neermere defineret i arti-
kel 442 i CRR, jf. artikel 445. Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas
derfor i nr. 7, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere regler om tekniske tilpasninger
af bestemmelserne. Safremt Kommissionen velger at fastsatte reglerne i en forordning, hvis regler
er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet
fastsatter supplerende regler.

Artikel 146, litra b, i CRD IV giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette neermere bestemmelser
om muligheden for &ndringer af stgrrelsen af startkapitalen, jf. artikel 12 og afsnit 1V, under hen-
syntagen til udviklingen pa det gkonomiske og monetere omrade. Yderligere er Kommissionens
befgjelser til at vedtage delegerede retsakter neermere defineret i artikel 441 i CRR, jf. artikel 445.
Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas derfor i nr. 8, at Finanstilsynet
far hjemmel til at fastsaette neermere regler om andringer af bestemmelserne. Safremt Kommissio-
nen velger at fastsette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geldende i EU/E@S-landene
m.v., kan der alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Til nr. 87 (8 145 i lov om finansiel virksomhed)

Baggrunden for forslaget er, at reglerne om pengeinstitutter og realkreditinstitutter samt visse
fondsmaeglerselskabers store eksponeringer, som er direktivbestemte og implementeret via national
lovgivning, fremadrettet reguleres i fjerde del af CRR. Regler i CRR far direkte virkning og over-
fladigger derfor de tilsvarende nationale regler i lov om finansiel virksomhed. Derfor foreslas reg-
lerne om store eksponeringer i § 145 i lov om finansiel virksomhed ophavet.

Séledes medfarer denne a&ndring ikke vaesentlige endringer i begraensninger af stgrrelsen i institut-
ternes eksponeringer eller i kravene om indberetning af store eksponeringer til myndighederne. Ek-
sponeringens starrelse ma saledes fortsat ikke overstige 25 pct. af instituttets justerede kapitalgrund-
lag. Der er den a&ndring, at kapitalbegrebet i lov om finansiel virksomhed er basiskapitalen, hvor-
imod CRR maler i forhold til det justerede kapitalgrundlag. Det er justerede kapitalgrundlag er
summen af kernekapital og supplerende kapital, sidstnaevnte ma hgjst udgere en tredjedel af kerne-
kapitalen. Basiskapitalen er kernekapitalen tillagt den supplerende kapital med fradrag efter regler
fastsat af Finanstilsynet.

Er kunden et institut, er der mulighed for en eksponering pa op til 150 mio. euro. ifglge CRR, selv-
om dette belgb matte overstige 25 pct. af det justerede kapitalgrundlag. Det er samme starrelsesor-
den som hidtil ifglge national lovgivning, hvor belgbsgraensen er 1 mia. kr. Eksponeringen ma fort-
sat ikke overstige en rimelig graense i forhold til instituttets kapitalgrundlag.

Ogsa fremadrettet skal institutterne indberette store eksponeringer til myndighederne. En stor ek-
sponering defineres som en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som udger 10
pct. eller mere af instituttet justerede kapitalgrundlag.

Ligesom i de gaeldende nationale regler gelder det fremadrettet ifalge CRR, at institutter, som har

tilladelse til at beregne deres risikoveegtede eksponeringer efter IRB-metoden, ogsa skal oplyse om
de 20 starste eksponeringer.

173



UDKAST

Der er ikke EU-direktiver, der regulerer store eksponeringer for investeringsforvaltningsselskaber
og fondsmaeglerselskaber, som ikke er omfattet af reglerne om store eksponeringer i CRR, dvs.
fondsmaeglerselskaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A,
nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdi-
papirer.

Det foreslas ogsa at opheeve regler om store eksponeringer i § 145 i lov om finansiel virksomhed for
investeringsforvaltningsselskaber og de fondsmaglerselskaber, der ikke er omfattet af CRR. Her-
med bliver disse selskaber ikke underlagt strengere regler end tilsvarende selskaber i andre med-
lemslande af i EU.

Til nr. 88 (8 146 a i lov om finansiel virksomhed)

Kapitaldeekning af veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der indgar i puljeordninger (pul-
jeaktiver), jf. bekendtgerelse om puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.,
er i dag reguleret i bekendtgerelse om kapitaldaekning.

Ved CRR’s ikrafttreeden vil reglerne om kapitaldeekning veere reguleret i CRR. Eftersom CRR, lige-
som kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet, ikke regulerer produkter som de danske pul-
jeordninger, foreslas det ved CRR’s ikrafttreeden at viderefore de i dag gaeldende regler for kapital-
deekning af puljeaktiver i lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper for
kapitaldeekning af positioner i og uden for handelsbeholdningen, jf. punkt 13 i CRR’s praeambel.

Efter den foreslaede bestemmelse kan verdipapirer og afledte finansielle insrumenter erhvervet for
puljemidler i forbindelse med opgarelsen af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdaekket af
den med kunden indgaede puljeindlanskontrakt, medmindre pengeinstituttet ved placeringen af pul-
jemidlerne har pataget sig en udeaekket position. Dette vil veere tilfeldet, hvor pengeinstituttet ikke
har placeret puljemidlerne i fuld overensstemmelse med de aktiver, som kunden i henhold til pulje-
indlanskontrakten skal have sin forrentning i forhold til. En sadan udakket position skal kapital-
dekkes efter CRR’s regler for positionsrisiko i handelsbeholdningen. Samtidig skal de forpligtelser,
der modsvarer den udaekkede position, kapitaldekkes efter CRR’s regler for poster uden for han-
delsbeholdningen.

Til nr. 89 (88 147 a og b i lov om finansiel virksomhed)

§ 147 a

Artikel 460, stk. 1, i CRR giver EU-Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere regler i en
gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder om et likviditetsdeekningskrav i medfer af artikel
412, stk. 1, i CRR. De relevante tekniske regler er oplistet nedenfor. Likviditetsdeekningskravet skal
sikre, at de omfattede virksomheder har en tilstreekkelig beholdning af likvide aktiver, der kan deek-
ke ubalancer mellem indgaende og udgaende pengestrsmme i stresssituationer over en kort periode.
Det bemaerkes i artikel 412, stk. 5, i CRR, at nationale likviditetsregler kan indferes eller fastholdes
frem til, at likviditetsdekningskravet er endeligt implementeret i 2018. Der kan saledes frem til
2018 ogsa indfares en sarlig dansk udgave af likviditetsdekningskravet og det galdende § 152 li-
kviditetskrav kan bevares. Det foreslas at LCR-kravet indfases i henhold til anbefalingen i CRR’s
artikel 460, stk. 2. Det foreslas yderligere, at § 152 likviditetskravet bevares frem til 31. december
2016, safremt realkreditobligationer i hgjere grad kan medregnes i likviditetsbufferen i likviditets-
deekningskravet end det er tilfeldet i Basel Komitéens definition af LCR af januar 2013. Safremt
behandlingen af realkreditobligationer i likviditetsdeekningskravet bliver pa linje med den foreslaet
af Basel Komitéen i januar 2013, foreslas § 152-kravet afskaffet samtidig med indfgrelsen af likvi-
ditetsdeekningskravet 1. januar 2015. Det ngjagtige tidspunkt for ophavelsen af § 152-kravet skal
saledes endeligt fastleegges i efteraret 2014.
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Artikel 415, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsette nermere tekniske regler
vedrgrende indberetning af likviditetsdata.

Artikel 416, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere tekniske regler
vedrgrende udgaende pengestramme i valutaer, for hvilken centralbankens kriterier for godkendelse
af sikkerhedsstillelse er defineret serdeles snavert.

Artikel 419, stk. 4, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastseette naermere tekniske regler
med lister over valutaer, hvor likvide aktiver er til radighed i begraenset omfang.

Artikel 419, stk. 5, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsaette neermere tekniske regler om
udtagelseshestemmelser for likviditetsdeekningskravet for valutaer, hvor likvide aktiver er til radig-
hed i begraenset omfang.

Artikel 422, stk. 10, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsette nermere tekniske regler
for fastsattelse af en lavere procentsats for udgaende pengestremme vedrgrende andre forpligtelser
i forbindelse med koncerninterne pengestramme.

Artikel 423, stk. 3, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte neermere tekniske regler for
fastszttelse af supplerende udgaende pengestremme vedrgrende forpligtelser som falge af bl.a.
yderligere behov for sikkerhedsstillelse pa baggrund af indgaende kontrakter.

Artikel 425, stk. 6, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte neermere tekniske regler for
fastseettelse af en hgjere procentsats for indgaende pengestramme i forbindelse med koncerninterne
pengestrgmme.

Artikel 426, stk. 1, i CRR giver Kommissionen hjemmel til at fastsette neermere tekniske regler
vedrgrende muligheden for at opdatere bestemmelserne vedrgrende udgaende pengestremme for-
bundet med indlan, der er deekket af Indskydergarantifonden jf. artikel 421, stk. 1, i CRR, udgaende
pengestramme vedrgrende andre forpligtelser jf. artikel 422 i CRR samt udgdende pengestrgmme i
forbindelse med kredit- og likviditetsfaciliteter jf. artikel 424 i CRR.

Med henblik pa at kunne gennemfare disse regler i dansk ret foreslas, at Finanstilsynet far hjemmel
til at fastseette regler om likviditet. Safremt Kommissionen veelger at fastsatte reglerne i en forord-
ning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der alligevel blive behov for, at
Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

§147b

Artikel 413, stk. 1, i CRR kraever at institutter sikrer, at langsigtede forpligtigelser er tilstreekkeligt
stabilt finansieret under bade normale omstendigheder og i stresssituationer. Bestemmelsen imple-
menterer kravet fra CRR’s artikel 413, stk. 1 og giver Finanstilsynet hjemmel til at fastseaette neerme-
re regler herfor. 8152 i Lov om Finansiel Virksomhed indeberer allerede at institutternes finansie-
ring skal veere sammensat pa forsvarlig vis, men med den foreslaede ophavelse af § 152 i dette lov-
forslag vil Finanstilsynet ikke leengere have mulighed for at stille krav til institutternes langsigtede
finansieringsstruktur. Af CRR’s artikel 521, stk. 2 b, fremgér at CRR’s artikel 413, stk.1 forst finder
anvendelse fra den 1. januar 2016, hvorfor dette krav farst foreslas indfart pa dette tidspunkt.

Til nr. 90 (8§ 148 i lov om finansiel virksomhed)
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| artikel 390, stk. 8, i CRR’s fjerde del om store eksponeringer giver Kommissionen hjemmel til, at
der fastseettes neermere regler i en gennemfarelsesretsakt om tekniske standarder om opgerelse af en
eksponering mod en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne. Med henblik pa at kunne gennem-
fare disse regler i dansk ret foreslas det, at Finanstilsynet i § 148 far hjemmel til at fastsztte neerme-
re regler for nogle seerlige eksponeringer, som skal omfattes. Der er tale om eksponeringer, som er
omfattet af artikel 112, litra m og o i CRR, dvs. poster som repraesenterer sekuritiseringspositioner
eller eksponeringer i form af andele eller aktier i sdkaldte CIU’er (Collective Investment Underta-
kings, dvs. visse former for investeringsforeninger) eller andre eksponeringer mod underliggende
aktiver, som er omfattet af bestemmelsen i artikel 390, stk. 7. Safremt Kommissionen vealger at
fastseette reglerne i en forordning, hvis regler er direkte geeldende i EU/E@S-landene m.v., kan der
alligevel blive behov for, at Finanstilsynet fastseetter supplerende regler.

Ifalge CRR skal indberetning ske mindst to gange om aret, hvorimod de gealdende nationale regler
foreskriver kvartalsvis indberetning. Idet CRR, jf. artikel 394, stk. 4, foreskriver, at EBA udarbejder
tekniske standarder blandt andet om hyppighed og datoer for indberetning, er der mulighed for, at
indberetningskravene fremadrettet vil ligge teet op ad de geeldende nationale. Det foreslas derfor, at
Finanstilsynet far hjemmel til at fastsette neermere bestemmelser vedrgrende indberetning af store
eksponeringer.

Til nr. 92 (8 149, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)
Bestemmelsen foreslas &ndret som fglge af, den foreslaede opheevelse af § 145 og at reglerne om
store eksponeringer i CRR’s fjerde del fremadrettet regulerer pengeinstitutter og realkreditinstitutter
samt visse fondsmaeglerselskabers store eksponeringer.

Til nr. 93 (8§ 152, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget ophaves § 152, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed. Artikel 412, stk. 5, i CRR
giver medlemslande mulighed for at introducere eller fastholde eksisterende likviditetskrav indtil et
bindende minimumskrav for likviditetsdeekning er fastlagt og fuldt indfaset. Nar likviditetsdeaek-
ningskravet (LCR) som Kommissionen har hjemmel til at indfare via en delegeret retsakt, jf. artikel
460 i CRR, treeder i kraft delvist pr. 1. januar 2015 og fuldt ud pr. 1. januar 2018, skal § 152, stk. 1-
3, saledes ophaeves senest pr. 1. januar 2018.

Det foreslas, at § 152, stk. 1-3, bevares frem til 31. december 2016, safremt realkreditobligationer i
hgjere grad kan medregnes i likviditetsbufferen i likviditetsdeekningskravet end det er tilfeldet i
Basel Komitéens definition af LCR af januar 2013. Safremt behandlingen af realkreditobligationer i
likviditetsdaekningskravet bliver pa linje med den foreslaet af Basel Komitéen i januar 2013, fore-
slas § 152, stk. 1-3 afskaffet samtidig med indfarelsen af likviditetsdeekningskravet 1. januar 2015.
Det ngjagtige tidspunkt for ophaevelsen af § 152-kravet skal saledes endeligt fastleegges i efteraret
2014.

Til nr. 94 (§ 152, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 152, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet som en del af sgjle
I1-processen kraeve, at et pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter med lignende risikoprofi-
ler far et yderligere specifikt likviditetskrav, der tager hgjde for specielle likviditetsrisici i instituttet
eller institutterne. Muligheden for at paleegge et enkelt institut skeerpede krav er allerede i dag til
stede i § 152, men det er ikke muligt at paleegge grupper af institutter skeerpede krav. Forslaget om-
fatter saledes en udvidelse i forhold til geeldende ret pa dette sidste punkt. Hvorvidt et institut eller
en gruppe af institutter skal have et yderligere specifikt likviditetskrav, beror pa en konkret vurde-
ring af forholdene i det eller de relevante institutter. Ved vurderingen heraf leegges der sarlig veegt
pa instituttets specifikke forretningsmodel, forhold vedrarende instituttets operationelle likviditets-
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styring, jf. 8 71, forhold vedrgrende instituttets risikostyring, jf. 8 344, stk. 3. Yderligere tages hgjde
for systemiske likviditets risici, hvormed forstas likviditetsrisici som truer integriteten af de finan-
sielle markeder i Danmark. Forslaget implementerer artikel 105 i CRD IV.

Til nr. 95 (8§ 152, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)
Med forslaget til &ndring af 8 152, stk. 4, der bliver stk. 5, er der alene tale om en konsekvensrettel-
se af, at der med lovforslagets nr. 94, indseettes et nyt stykke i § 152.

Til nr. 96 (8§ 152, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til &ndring af 8 152, stk. 4, der bliver stk. 1, er der alene tale om en konsekvensrettel-
se af, at der med lovforslagets nr. 93 pr. 1. januar 2015 eller 1. januar 2017, ophaves en raekke
stykker i § 152.

Til nr. 97 (8 152, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til endring af § 152, stk. 5, der bliver stk. 2, er der alene tale om en konsekvensrettel-
se af, at der med lovforslagets nr. 93, pr. 1. januar 2015 eller 1. januar 2017, ophaves en raekke
stykker i § 152.

Til nr. 98 (8§ 152 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Reglen om supplerende sikkerhed i § 152 a, stk. 1, blev indsat i lov om finansiel virksomhed i 2007
i forbindelse med implementeringen af det geeldende direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut. Kravet i 8 152 a, stk. 1, vil fremover faglge af artikel 129,
stk. 1, og artikel 208, stk. 3, i CRR. Kravet om supplerende sikkerhed betyder, at instituttet enten
skal udskifte lanet eller stille supplerende sikkerhed, hvis lanets lanegranse er overskredet.

Da 88 152 a, 152 b og 152 g indeholder regler om supplerende sikkerhed, bibeholdes § 152 a, stk. 1,
af forstaelsesmaessige arsager i lov om finansiel virksomhed og for at skabe konvergens i forhold til
reglerne for pengeinstitutter og realkreditinstitutter. Punkt 13 i preeamblen i CRR fastsetter, at med-
lemsstaterne kan fastsatte nationale regler, sa leenge disse er forenelige med forordningen.

| lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. bibeholdes den tilsvarende bestemmelse, da
realkreditinstitutter pa grund af deres forretningsmodel eventuelt skal stille supplerende sikkerhed
ved fald i aktivernes veerdi, og lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. derfor indeholder
uddybende regler om supplerende sikkerhed. Det danske realkreditsystem er et specialbanksystem
og grundleeggende meget forskelligt fra de universalbanksystemer, der kendes fra andre europaiske
lande. | et traditionelt universalbanksystem er det muligt blot at udskifte et lan fra pengeinstituttets
register, hvor lanegransen matte vaere overskredet, med et andet lan uden for registeret, hvor lane-
graensen er overholdt. Det er ikke muligt i det danske specialbanksystem, hvor der er en snaver
sammenhang mellem de enkelte 1an og de tilknyttede obligationer. Krav om, at lanegraensen lghen-
de skal veere overholdt, rammer derfor det danske specialbanksystem hardt, da der i et sadan system
ma stilles supplerende sikkerhed i stedet for udskiftning i tilfeelde af overskredne lanegreaenser.

| forbindelse med, at kravet flyttes fra direktivet til forordningen, preeciseres 8 152 a, stk. 1, 2. pkt.,
for at sikre en ordlyd, som ligger teettere op af CRR.

Til nr. 99 (8 152 a, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
Andringen af § 152 a, stk. 2, 1. pkt., er en konsekvensandring af det foreslaede nr. 98.

Til nr. 100 (8 152 b, stk. 3, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
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8 152 c i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge til sikkerhed for en
udstedelse af serligt dekkede obligationer. Det vil fremover vere reguleret af artikel 129, stk. 1, i
CRR. Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 152 b, stk. 3, 1. pkt., henviser til 129, stk. 1, i
CRR. Artikel 129, stk. 1, i CRR svarer i vid udstreekning til 8 152 c, se nermere under bemarknin-
gerne til den foreslaede § 1, nr. 101.

Til nr. 101 (8 152 c i lov om finansiel virksomhed)

§ 152 c angiver hvilke aktivtyper, der kan indga som sikkerhed for udstedelse af sarligt deekkede
obligationer og blev indsat i lov om finansiel virksomhed i 2007 i forbindelse med implementerin-
gen af det geeldende direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut. Fremover vil det fremga af artikel 129, stk. 1-3, i CRR, hvilke aktivtyper, der kan indga
som sikkerhed for udstedelse af serligt deekkede obligationer.

Den geeldende § 152 c, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed oplister de aktivtyper, som kan indga
som sikkerhed for en udstedelse af sarligt deekkede obligationer. Aktivtyperne er 1an med pant i fast
ejendom, lan med pant i skibe, fordringer pa offentlige myndigheder og fordringer pa kreditinstitut-
ter. Fordringerne pa kreditinstitutter kan kun udggre 15-procent af veardien af de udstedte obligatio-
ner. Disse krav vil fremover fremga af artikel 129, stk. 1, i CRR. Der er fortsat primzrt tale om de
samme aktivtyper som de der fremgar af § 152 c, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Dog er arti-
kel 129, stk. 1, litra e, i CRR ny, hvorefter garanterede boliglan med ikke-registeret sikkerhed i
ejendomme beliggende i Frankrig kan indga som sikkerhed.

Reglen i den geeldende § 152 c, stk. 2, om at en serligt dekket obligation ikke ma udstedes med
sikkerhed i bade fast ejendom og skibe, fremgar ikke af direktiv 2006/48/EF, men baggrunden for
kravet i bestemmelsen er at give investorer den sikkerhed, der er i, at der er ensartede karakteristika
for aktiverne, som anvendes som sikkerhedsstillelse for den enkelte obligation. Reglen skal endvi-
dere ses i lyset af den tillid til den finansielle stabilitet, som serligt deekkede realkreditobligationer
og seerligt deekkede obligationer er medvirkende til at skabe. Det er derfor vigtigt, at investorerne
kan have tillid til aktiverne bag obligationerne. Punkt 13 i preeamblen i CRR fastseetter, at medlems-
staterne kan fastsatte nationale regler, sa leenge disse er forenelige med forordningen. P& baggrund
af dette foreslas det i § 152 c, stk. 1, at viderefgre forbuddet mod, at en sarligt deekket obligation
udstedes med sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

Det fremgar af § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan tillade, at der
anvendes andre aktivtyper som sikkerhed for obligationsudstedelsen end de, der er naevnt i stk. 1 —
og under hvilke greenser dette kan ske. Baggrunden for dette var, at det omarbejdede kreditinstitut-
direktiv 2006/48/EF, som indeholdt reglerne om seerligt deekkede obligationer — for en reekke kon-
krete veerdipapirer fra de enkelte medlemslande har fastsat afvigende regler for, i hvilket omfang og
med hvor meget de pagaeldende aktivtyper kan indga som sikkerhed for obligationsudstedelsen. Af
direktivet fremgik, at der som udgangspunkt geelder samme regler for tilsvarende veerdipapirer i
andre medlemslande. Det var ikke pa forhand muligt at afgare, om danske udstedelser af serligt
daekkede obligationer ville svare til disse konkrete undtagelser i direktivet. Dette skal vurderes i
forbindelse med de enkelte udstedelser. Finanstilsynet kunne i de konkrete tilfeelde tillade anden
sikkerhedsstillelse end den, som blev foreskrevet i § 152 c, stk. 1.

Da reglerne i § 152 c, stk. 1, fremover fremgar direkte af artikel 129, stk. 1, i CRR, er der ikke l&n-
gere behov for § 152 c, stk. 3. Den foreslas derfor ophavet. Dette @ndrer ikke pa de nuverende
feelles funding modeller, som er etableret i henhold til 8§ 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.
Hjemlen hertil falger nu direkte af artikel 129, stk. 1, jf. artikel 496, stk. 1, i CRR.
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Til nr. 102 og 103 (8 152 d, stk. 1, 2 og 4, i lov om finansiel virksomhed)

§ 152 d, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed fastsetter hvilke lanegraenser, som skal galde for
de enkelte ejendomstyper. Dette vil fremover veere reguleret af artikel 129, stk. 1, litrad og f, i
CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 152 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ikke lengere
skal regulere lanegraenser. Det foreslas i § 152 d, stk. 1, at der for lan sikret ved tinglyst pant i fast
ejendom geaelder de lgbetider og afdragsprofiler, der er fastsat i §§ 3 og 4 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., jf. dog stk. 2.

§ 152 d, stk. 2 og 4, i lov om finansiel virksomhed indeholder uddybende regler om lanegranser for
den del af lanet, som oversteg 60 pct. af ejendommens verdi. Som en konsekvens af artikel 129,
stk. 1, 1. afsnit, litra d og f, i CRR, foreslas det at ophave § 152 d, stk. 2 og 4, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 104 og 105 (§ 152 f, 1. og 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

§ 152 f, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed fastsatter, hvilke lanegranser, som skal geelde for lan
i skibe, som ligger til sikkerhed for en udstedelse af serligt deekkede obligationer. Dette vil frem-
over veere reguleret af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra g, i CRR. Lanegraensen i CRR er 60 pct. af
skibets veerdi, ligesom det er tilfeldet i 8 152 f, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

§ 152 f, 1. pkt., foreslas derfor &ndret saledes, at den fastsatter, at for 1an omfattet af artikel 129,
stk. 1, litra g, i CRR, ma lgbetiden hgjst udgere 15 ar pa lanets udbetalingstidspunkt. Det svarer til
indholdet af den geeldende § 152 f, 2. pkt., som derfor foreslas ophaevet.

Til nr. 106-108 (8 152 h, stk. 1, nr. 2, 3 0g 5 i lov om finansiel virksomhed)

8 152 c i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge til sikkerhed for en
udstedelse af serligt dekkede obligationer. Det vil fremover vere reguleret af artikel 129, stk. 1, i
CRR. Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 152 h, stk. 1, nr. 2, 3 og 5, i lov om finansiel virk-
somhed ikke leengere henviser til 8 152 c. Artikel 129, stk. 1, i CRR svarer i vid udstreekning til 8
152 c, se nermere under bemaerkningerne til den foreslaede § 1, nr. 92.

Til nr. 109 (8 153, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget til § 153, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet som en del af sgjle
I1-processen kreaeve, at et realkreditinstitut eller en gruppe af realkreditinstitutter med lignende risi-
eller institutterne. Realkreditinstitutter er ikke underlagt de geeldende danske likviditetskrav i § 152,
men er omfattet af likviditetskravene i sjette del af CRR. Hvorvidt et institut eller en gruppe af insti-
tutter skal have et yderligere specifikt likviditetskrav, beror pa en konkret vurdering af forholdene i
det enkelte realkreditinstitut. Ved vurderingen heraf leegges der saerlig veegt pa realkreditinstituttets
specifikke forretningsmodel, forhold vedrgrende realkreditinstituttets operationelle likviditetssty-
ring jf. 8 71, og forhold vedrarende instituttets risikostyring jf. § 344. Yderligere tages hgjde for
systemiske likviditets risici, hvormed forstas likviditetsrisici som truer integriteten af de finansielle
markeder i Danmark. Forslaget implementerer artikel 105 i CRD IV.

Til nr. 110 (8 156 i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget ophaeves 8§ 156 i lov om finansiel virksomhed hvorefter likviditeten i fondsmaegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber skal veere forsvarlig. Visse fondsmaglerselskaber vil
fremover vaere omfattet af reglerne i CRR, imens det for de gvrige fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsforvaltningsselskaber vurderes ungdvendigt med egentlige krav til disses likviditet i dansk

179



UDKAST

lovgivning, da det i CRR ikke er anfart, at disse skal vaere omfattet af sadanne krav. Dermed sikres,
at fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber ikke bliver underlagt strengere krav
end tilsvarende selskaber i Den Europeeiske Union. Bestyrelserne for de fondsmaeglerselskaber, der
ikke er omfattet af CRR og tillige for investeringsforvaltningsselskaber, vil fortsat have ansvaret for
at sgrge for, at selskabets likviditet er forsvarlig i forhold til selskabets forpligtigelser.

Til nr. 111 (8 157 i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede bestemmelse implementerer artikel 29, stk. 4, i CRD V.

Det fremgar af artikel 29, stk. 4, i CRD 1V, at besiddelse af positioner i finansielle instrumenter, der
ikke indgar i handelsbeholdningen, med henblik pa at investere kapitalgrundlaget ikke skal betrag-
tes som forretninger for egen regning. Bestemmelsen fremgar ligeledes af det geeldende kapital-
kravsdirektiv, men i Danmark er bestemmelsen implementeret saledes, at fondsmaglerselskaber,
der ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, alene
ma placere basiskapitalen i visse ikke-komplekse finansielle instrumenter (vardipapirer), herunder i
aktier og obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked, samt i andele i danske
UCITS.

For at sikre en mere direktivnar implementering foreslas det, at fondsmeeglerselskaber, der ikke har
tilladelse til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, fremover kan place-
re selskabernes midler i samtlige finansielle instrumenter naevnt i bilag 5. Dermed vil sadanne
fondsmaeglerselskaber eksempelvis kunne placere midler i aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked samt i afledte finansielle instrumenter. Dog skal midlerne i fondsmaeglerselskaber,
der ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, fortsat
veere placeret langsigtet og ikke-spekulativt og derved opfylde betingelserne for at veere uden for
handelsbeholdningen. Hyppige handler med finansielle instrumenter falder saledes udenfor be-
stemmelsens omrade.

Formalet med bestemmelsen i § 157 er saledes at give fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse
til at foretage forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, et alternativ til placering pa
indskud i pengeinstitutter.

Ved bestemmelsen splittes § 157 op i to punktummer, saledes at 1. pkt. vedrarer fondsmaglersel-
skaber og 2. pkt. vedrgrer investeringsforvaltningsselskaber. Bestemmelsen viderefarer geeldende
ret for investeringsforvaltningsselskaber.

Til nr. 112 (8 170 i lov om finansiel virksomhed)

Koncernreglerne i 8 170, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed har veret en del af lov om finan-
siel virksomhed siden 2003 og indeholder regler om kapitalkrav for koncerner. Pa tilsvarende vis
indeholder artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR blandt andet regler om kapitalkrav for koncerner. Koncer-
ner, som er direkte omfattet af CRR’s kapitalkrav, skal ikke leengere veere omfattet af kapitalkrav i
lov om finansiel virksomhed. Disse regler skal derfor ophaves. Det foreslas dog at viderefare kapi-
talkrav pa soloniveau for den gverste modervirksomhed i Danmark, som er en finansiel holding-
virksomhed, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

8 170 tilsigter, at en finansiel koncern bliver mgdt af relevante regler om kapitalkrav uanset om
koncernen er omfattet af reglerne i CRR eller i lov om finansiel virksomhed.

Anvendelsesomradet for koncernreglerne i CRR er mere snavert end de gaeldende koncernregler i
lov om finansiel virksomhed, da reglerne i CRR primart vedrgrer koncerner, hvor modervirksom-
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heden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, finansieringsinstitutter, hvis
dattervirksomheder udelukkende eller hovedsageligt er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber | eller finansieringsinstitutter, hvoraf mindst en af dattervirksomhederne er et pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | samt finansielle konglomerater i henhold til
direktiv 2002/87/EF samt pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, som bli-
ver kontrolleret af finansieringsinstitutter, hvis dattervirksomheder udelukkende eller hovedsageligt
er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber I eller finansieringsinstitutter, hvoraf
mindst en af dattervirksomhederne er et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab |
samt finansielle konglomerater i henhold til direktiv 2002/87/EF. | det omfang koncernen er regule-
ret i CRR, vil den ikke leengere veere omfattet af lov om finansiel virksomhed, jf. dog bemeerknin-
gerne til stk. 5.

Dette indeberer bl.a., at finansielle holdingvirksomheder, hvis datterselskaber primart er pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber 1 og finansieringsinstitutter er omfattet af arti-
kel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Pengeinstitut- og realkreditinstitutholdingvirksomheder er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Fondsmeeglerselskaber | er fondsmeglerselskaber, som_har tilladelse til at udave en eller flere af
tjenesteydelserne i henhold til nr. 3 og 6-9 i bilag 4, afsnit A til lov om finansiel virksomhed, eller
som opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor kan komme i
geeldsforhold til deres kunder. Fondsmaeglerselskaber | er konformt med definitionen af investe-
ringsselskaber i henhold til artikel 4, stk. 1, nr. 2, i CRR og dermed omfattet af artikel 11, stk. 1 og
2,1 CRR.

Fondsmeeglerholdingvirksomheder, som har mindst en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR. Fonds-
meeglerholdingvirksomheder, som ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaglerselskab I, er saledes ikke omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.
Dette falger af definitionen pa et finansielt holdingselskab i artikel 4, nr. 20, i CRR.

Investeringsforvaltningsholdingvirksomheder som har mindst en dattervirksomhed, som er et pen-
geinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab I, er omfattet af CRR. Investeringsfor-
valtningsholdingvirksomheder, som ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, er saledes ikke omfattet af CRR. Dette fglger af defini-
tionen pa et finansielt holdingselskab i artikel 4, nr. 20, i CRR.

Finansielle konglomerater i henhold til direktiv 2002/87/EF er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i
CRR. Finansielle holdingvirksomheder, som er modervirksomheden i et finansielt konglomerat, jf.
konglomeratdirektivet indberettes til Det Feelles Udvalg (Joint Committee), som farer en liste over
finansielle konglomerater, jf. artikel 4, stk. 3, i konglomeratdirektivet 2002/87/EF.

Visse andre finansielle holdingvirksomheder er endvidere omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.
Dette kan eksempelvis veare en finansiel holdingvirksomhed som ejer et pengeinstitut og et fonds-
maeglerselskab, og hvor den finansielle holdingvirksomheds hovedvirksomhed hverken er at drive
pengeinstitutvirksomhed eller fondsmaglervirksomhed.

8 170 i lov om finansiel virksomhed finder i dag anvendelse koncerner, hvor modervirksomheden er
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab, en
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realkreditinstitut-, en fondsmagler-, en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller en finan-
siel holdingvirksomhed.

Koncernbestemmelserne i CRR omfatter saledes ikke alle de finansielle koncerner, som i dag er
reguleret af 8 170 i lov om finansiel virksomhed. 8 170, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed for-
slas fremover at finde anvendelse pa koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er
visse finansielle holdingvirksomheder, som ikke er en pengeinstitutholdingvirksomhed, en realkre-
ditinstitutholdingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed, et finansielt konglomerat samt vis-
se koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er et investeringsforvaltningsselskab,
en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, et fondsmaglerselskab eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed

Fondsmeeglerselskaber 1, som opfylder definitionen af investeringsselskaber i artikel 4, stk. 1, nr. 2,
i CRR, omfatter ikke alle danske fondsmaeglerselskaber, idet fondsmaglerselskaber, der har tilla-
delse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virk-
somhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor
ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder, ikke er omfattet af definitionen pa et investerings-
selskab.

Trods dette er fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4,
afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller vaerdi-
papirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder i
henhold til artikel 95 i CRR, omfattet af kravet i artikel 97 i CRR om en basiskapital pa mindst en
fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger samt kravet i artikel 92, stk. 1, i CRR om mindst at
have en basiskapital, som svarer til 8 pct. af de risikoveegtede poster.

Endelig geelder det for fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for
investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1
0g 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke
kan komme i gaeldsforhold til deres kunder, at de udelukkende har tilladelse til at modtage og for-
midle ordrer for investors regning og/eller til at udeve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A,
nr. 1 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og de opbevarer ikke midler eller veerdipapirer, der til-
harer deres kunder, og kan derfor ikke komme i geeldsforhold til deres kunder. Sadanne fondsmaeg-
lerselskaber er ikke omfattet af definitionen pa investeringsselskaber i artikel 4, stk. 1, nr. 2, i CRR,
og dermed ikke omfattet af et krav om at have en basiskapital, som mindst svarer til 8 pct. af de
risikovaegtede poster.

Fondsmeeglerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1,
2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der
tilherer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder og fondsmaeg-
lerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold
til deres kunder, kan pa trods af, at de ikke er omfattet af definitionen pa et investeringsselskab i
artikel 4, stk. 1, nr. 2 i CRR, blive omfattet af konsolideringsreglerne i artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR,
safremt de ejer et fondsmeeglerselskab |.

De koncerner, hvor modervirksomheden er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller et fondsmag-

lerselskab, og som ikke er omfattet af CRR, men af lov om finansiel virksomhed, er koncerner hvor
modervirksomheden er en fondsmaglerholdingvirksomhed, der ikke har en dattervirksomhed, som
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er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I samt fondsmaeglerselskaber,
som er fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A,
nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer,
der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geldsforhold til deres kunder eller
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning
og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke
opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, hvor det for begge geelder, at de ikke har en dattervirksomhed, som er
et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, jf. dog bemaerkningerne til stk. 5.

For at sikre, at kapitalkravene til en finansiel koncern, som ikke er omfattet af CRR vil blive videre-
fort, foreslas bestemmelserne i stk. 1-5 indsat, saledes at relevante kapitalkrav vil gelde for dem. |
dag medferer § 170, at der geelder kapitalkravsregler til finansielle koncerner afhaengig af deres
aktiviteter. For pengeinstitut- og realkreditinstitutkoncerner samt koncerner med finansielle aktivite-
ter i flere sektorer gaelder reglen om solvenskrav for penge- og realkreditinstitutter, for fondsmaeg-
lerkoncerner geelder reglen om solvenskrav for fondsmaglerselskaber, og for investeringsforvalt-
ningskoncerner geelder reglen om solvenskrav for investeringsforvaltningselskaber.

Den foreslaede @ndring af § 170 vil viderefare dette princip, saledes at for visse finansielle hol-
dingvirksomheder vil reglen om kapitalkrav for penge- og realkreditinstitutter geelde, for visse
fondsmaeglerkoncerner vil reglen om kapitalkrav for fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til
investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed,
og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan
komme i geeldsforhold til deres kunder geelde og for investeringsforvaltningskoncerner vil reglerne
om kapitalkrav for investeringsforvaltningsselskaber gelde.

I henhold til den foreslaede § 170, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed omfattes visse finansielle
holdingvirksomheder af kapitalkravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i CRR, idet denne artikel finder
anvendelse for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber 1. Der henvises til
bemarkningerne i forslagets § 1, nr. 51 for neermere om artikel 92, stk. 1, litra c.

Artikel 95, stk. 2, litra a, i CRR finder anvendelse for fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til
investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed,
og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan
komme i gaeldsforhold til deres kunder. Dette krav gelder dog kun pa soloniveau for fondsmagler-
selskabet. I henhold til den foreslaede § 170, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed skal dette kapi-
talkrav ogsa geelde for fondsmaglerkoncerner, der ikke er omfattet af CRR.

Det vil dog medfare, at kapitalkravet i udgangspunkt ogsa gealder for fondsmaglerkoncerner alene
bestaende af et eller flere fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer
for investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis
nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som der-
for ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder, der ikke bliver madt af kapitalkravet pa soloni-
veau i henhold til artikel 95, stk. 2, litra a, i CRR. Det skal dog bemerkes, at for fondsmaglerkon-
cerner bestaende af alene fondsmaeglerselskaber, som er fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til
at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at udeve investeringsradgivning, jf.
bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der tilhg-
rer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geldsforhold til deres kunder, vil den gverste
modervirksomhed i Danmark kunne ansgge Finanstilsynet om dispensation fra kapitalkravet i hen-
hold til 8 178, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Hvorvidt Finanstilsynet vil kunne imgdekom-
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me en sadan ansggning Vil afhenge af koncernens kompleksitet. Der eksisterer i dag ét fondsmag-
lerselskab, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold
til deres kunder.

Da fondsmaglerselskaber kun ma have dattervirksomheder, der er fondsmaglerselskaber, vil en
koncern, hvor modervirksomheden er et fondsmaglerselskab udelukkende kunne besta af fonds-
maeglerselskaber.

Det foreslas i § 170, stk. 3, at reglerne for investeringsforvaltningsselskaber i § 125 f, finder anven-
delse for investeringsforvaltningskoncerner. Der tages dog forbehold for investeringsforvaltnings-
holdingvirksomheder, som har en dattervirksomhed, som er et fondsmeglerselskab 1, da disse er
omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR, jf. definitionen i artikel 4, stk. 1, nr. 20, i CRR pa et finan-
sielt holdingselskab.

Da investeringsforvaltningsselskaber kun ma have dattervirksomheder, der er investeringsforvalt-
ningsselskaber, vil en koncern, hvor modervirksomheden er et investeringsforvaltningsselskab ude-
lukkende kunne besta af investeringsforvaltningsselskaber. Der henvises til bemarkningerne i for-
slagets 8 1, nr. 67 om 8 125 f, i lov om finansiel virksomhed.

For § 170, stk. 1-3, galder, at de relevante kapitalkrav skal opfyldes af den gverste modervirksom-
hed i Danmark pa soloniveau og det konsoliderede grundlag. Koncernen skal saledes efter konsoli-
dering mellem modervirksomheden og de dattervirksomheder, der ikke er forsikringsselskaber, dat-
tervirksomheder af forsikringsselskaber, der ikke skal medtages ved konsolideringen eller midlerti-
digt drives af finansielle virksomheder, jf. § 177, opfylde kapitalkravet pa konsolideret basis. Lov-
forslaget indebeerer saledes, - at der i princippet stilles to kapitalkrav, - et til holdingvirksomheden
og et til koncernen.

Da en koncern alene er en regnskabsmaessig sammenlagning af to eller flere selvsteendige juridiske
enheder, er det i stk. 1, 2. pkt., stk. 2, 4. pkt. og stk. 3., 3. pkt., preciseret, at det er modervirksom-
hedens bestyrelse, der har ansvaret for overholdelsen af bestemmelserne pa koncernbasis.

Efter stk. 1, 3. pkt., stk. 2, 5. pkt. og stk. 3, 4. pkt., fradrages kapital indskudt i koncernvirksomhe-
der af virksomheder, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse for koncernen, i basiskapitalen
for koncernen. Baggrunden herfor er, at et forsikringsselskab og dets dattervirksomheder og andre
virksomheder, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse for koncernen, jf. § 181 i lov om fi-
nansiel virksomhed, vil kunne indskyde kapital i koncernvirksomheder og dermed forbedre koncer-
nens basiskapital og solvensprocenten uden, at koncernens solvens reelt forbedres.

Den foreslaede § 170, stk. 1, 3. pkt., § 170, stk. 2, 5. pkt., og § 170, stk. 3, pkt. 4, gelder kun for de
koncerner, som er omfattet af 1. pkt. i det relevante stykke. Kapital indskudt i et af de i stk. 1, 3.
pkt., stk. 2, 5. pkt. og stk. 3, 4. pkt., nevnte virksomheder af en modervirksomhed, der ikke selv er
henholdsvis en finansiel holdingvirksomhed, en fondsmaglerholdingvirksomhed eller fondsmag-
lerselskaber og investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller investeringsforvaltningsselskab,
skal saledes ikke fratraekkes ved opgerelsen af basiskapitalen. Hvis en produktionsvirksomhed ejer
en finansiel virksomhed, skal kapital indskudt af modervirksomheden ikke fratreekkes ved opgerel-
sen af koncernens basiskapital.
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| det omfang den finansielle koncern er direkte omfattet af artikel 11, stk. 1 eller 2, i CRR, skal den
ikke leengere vaere omfattet af § 170 i lov om finansiel virksomhed. For at sikre dette, foreslas det i
§ 170, stk. 4, at de foreslaede regler i stk. 1-3 skal finde anvendelse pa den gverste modervirksom-
hed i Danmark, som indgar i en koncern, hvor der ikke foretages konsolidering i henhold til artikel
11, stk. 1 og 2, i CRR. CRR finder saledes anvendelse i tilfelde, hvor der ellers vil vere et overlap
mellem CRR og lov om finansiel virksomhed. Overlappet skyldes primart den meget brede defini-
tion af en finansiel holdingvirksomhed i lov om finansiel virksomhed samt det forhold, at visse
fondsmaeglerselskaber, fondsmeglerholdingvirksomheder og investeringsforvaltningsholdingvirk-
somheder ikke er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

| § 170, stk. 5, forslas det, at for koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en
finansiel holdingvirksomhed, som er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, galder, at de almindelige
regler om kapitalkrav i CRR for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1,
skal opfyldes af den finansielle holdingvirksomhed pa soloniveau. Lovforslaget indebarer saledes,
at der udover det kapitalkrav, der geelder for koncernen i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR
ogsa gelder et kapitalkrav til den gverste modervirksomhed i Danmark, som er en finansiel hol-
dingvirksomhed, som er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Til nr. 113 (8 171 i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen fastsetter, hvilke bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, som finder anvendel-
se for koncerner, hvor modervirksomheden er et pengeinstitut eller en pengeinstitutholdingvirk-
somhed. Dette omrade vil fremadrettet vaere reguleret i artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR, og § 171, i lov
om finansiel virksomhed foreslas derfor ophaevet.

Til nr. 114 (8 172 i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen fastsetter, hvilke bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, som finder anvendel-
se for koncerner, hvor modervirksomheden er et realkreditinstitut eller en realkreditinstitutholding-
virksomhed. Dette omrade vil fremadrettet veere reguleret i artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR, 0g § 172, i
lov om finansiel virksomhed foreslas derfor ophavet.

Til nr. 115 (8 173, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende 8 173, stk. 1, finder 88 125, stk. 1 og 7-9, 145-147, 156 og 182 anvendelse for
koncerner, hvor modervirksomheden er et fondsmaglerselskab eller en fondsmeglerholdingvirk-
somhed. Bestemmelsen skal ses i sammenhang med den geeldende § 170, stk. 3, som setter kapi-
talkravet for fondsmeeglerselskaber i 88 125, stk. 2, nr. 1, og 125 a i lov om finansiel virksomhed i
kraft for denne type af koncerner.

Bestemmelserne i 8 125 om kapitalkrav, § 145 om store engagementer, § 146 om aktiebesiddelse, §
147 om fast ejendom, § 156 om likviditet og 8 182 om engagementer med virksomheder eller per-
soner med afggrende indflydelse pa fondsmaglerselskabet (koncernen) finder saledes anvendelse
for koncerner, hvor modervirksomheden er et fondsmaeglerselskab eller en fondsmaglerholding-
virksomhed.

Der skal kun foretages en konsolideret opgarelse med den »gverste« modervirksomhed i Danmark
som moder. Hvis f.eks. en koncern, hvor et fondsmaglerselskab er modervirksomhed, overholder
bestemmelser om store engagementer m.v., stilles der ikke krav om, at underkoncernen, hvor et
datterfondsmaeglerselskab er modervirksomhed, skal iagttage bestemmelserne. Finanstilsynet kan
dog bestemme, at reglerne finder anvendelse pa delkonsolideret niveau, jf. § 173, stk. 3.
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Det foreslas i § 173, stk. 1, 1. pkt., med enkelte @ndringer at viderefare de geeldende regler for
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1,
2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der
tilherer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geldsforhold til deres kunder, fondsmaegler-
selskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold
til deres kunder, som ikke har en dattervirksomhed, som er et fondsmaeglerskab | og fondsmaegler-
holdingvirksomheder, som ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut eller et fondsmaeglerselskab I.

Der foreslas bl.a. en precisering af den eksisterende bestemmelse, saledes det tydeligt fremgar, at
kravene i bestemmelsen omfatter koncerner, hvor gverste modervirksomhed i Danmark er et
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1,
2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der
tilherer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder, et fondsmaeg-
lerselskab, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold
til deres kunder eller et fondsmaeglerholdingvirksomhed, som ikke har en dattervirksomhed, som er
et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I.

For det andet &ndres henvisningerne til bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, i det omfang
at det er relevant, til tilsvarende bestemmelser i CRR.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 102, hvor det er nermere beskrevet
hvilke koncerner, som er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR og derfor ikke skal veere omfattet
af 88 170 og 173 i lov om finansiel virksomhed.

I lov om finansiel virksomhed opheves 8§ 145 og 156 ved indferelsen af CRR, jf. henholdsvis for-
slagets 8§ 1, nr. 79 og 101. § 145 vil fremover fremga af artikel 395, i CRR, hvorefter § 173, stk. 1,
1. pkt. fremover vil henvise hertil. Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 79 og 101.

Til nr. 116 (8 173, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede andring i § 173, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en konsekvensandring som
falge af den foreslaede ny affattelse af § 170.

Til nr. 117 (8 173, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)
Bestemmelsen i stk. 4 er indsat for at sikre, at stk. 1-3 ikke er i strid med CRR, séledes CRR finder

anvendelse i tilfeelde, hvor der ellers vil vere et overlap mellem CRR og lov om finansiel virksom-
hed.

Baggrunden herfor er, at koncernreglerne i CRR fremadrettet regulerer koncerner, hvor fondsmag-
lerselskaber | og visse fondsmeglerholdingvirksomheder er gverste modervirksomhed. Fondsmaeg-
lerselskaber, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5,
til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller veaerdipapirer, der tilhgrer deres
kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder, fondsmaeglerselskaber, der
har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at udgve investe-
ringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller
veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres
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kunder, og fondsmaglerholdingvirksomheder, som ikke har en dattervirksomhed, som er et penge-
institut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab | er saledes ikke omfattet af CRR.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til forslagets 8 1, nr. 102, hvor det er neermere beskrevet,
hvilke koncerner, som er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR, og derfor ikke skal veere omfattet
af 88 170 og 173, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 118 (8 174, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 174, stk. 1, 1. pkt., finder 8§ 125, stk. 1 og 7-9, 145-147, 156 og 182 i loven
anvendelse for koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er et investeringsforvalt-
ningsselskab eller en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed. Bestemmelsen skal ses i sam-
menhang med den geeldende § 170, stk. 4.

Bestemmelserne i § 125, stk. 1, og 7-9, om kapitalkrav, § 145 om store engagementer, § 146 om
aktiebesiddelse, 8§ 147 om fast ejendom, § 156 om likviditet og § 182 om engagementer med virk-
somheder eller personer med afggrende indflydelse pa investeringsforvaltningsselskabet (koncer-
nen) finder anvendelse for koncerner, hvor modervirksomheden er et investeringsforvaltningssel-
skab eller en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed.

Dette foreslas viderefart med enkelte a@ndringer.

For det farste forslas en preecisering af den eksisterende bestemmelse, saledes det tydeligt fremgar,
at kravene i bestemmelsen omfatter koncerner, hvor gverste modervirksomhed i Danmark er et in-
vesteringsforvaltningsselskab eller en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, der omfattes af
kravene. Investeringsforvaltningsselskaber eller visse investeringsforvaltningsholdingvirksomheder
er ikke omfattet af reglerne om kapitalforhold, kapitalkrav, store eksponeringer og gearing i artikel
11, stk. 1 0og 2, i CRR.

For det andet e&ndres henvisningerne til bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, i det omfang
det er relevant, til tilsvarende bestemmelser i CRR, saledes visse af de krav, som i dag geelder for
koncerner, hvor den gverste modervirksomhed er et investeringsforvaltningsselskab eller en inve-
steringsforvaltningsholdingvirksomhed, fremover vil gaelde ved henvisning til CRR.

I lov om finansiel virksomhed ophaves 8§ 145 og 156 ved indfgrelsen af CRR, jf. forslagets § 1, nr.
79 og 101. § 145 vil fremover fremga af artikel 395, i CRR, hvorefter § 173, stk. 1, 1. pkt., frem-
over vil henvise hertil. Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 79 og 101 for nserme-
re beskrivelse af kravene. Endvidere slettes henvisningen til 8 125, stk. 1 og 7-9, da der fastseattes
nye krav i § 125 a. Det foreslas, at § 174, stk. 1, 1. pkt., ikke henviser til § 125 a, da § 170, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed allerede henviser til bestemmelsen.

Til nr. 119 (8 174, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den foreslaede andring i § 173, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en konsekvenszndring som
falge af den foreslaede ny affattelse af § 170.

Til nr. 120 (8 175 i lov om finansiel virksomhed)
Bestemmelsen er en viderefgrelse af en tilsvarende bestemmelse i den geldende lov om finansiel
virksomhed.

Efter bestemmelsen kan Finanstilsynet bestemme, at § 145 i lov om finansiel virksomhed finder
anvendelse pa koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holding-
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virksomhed, der ikke er en realkredit-, fondsmagler- investeringsforvaltnings- eller pengeinstitut-
holdingvirksomhed.

Bestemmelsen kan eksempelvis finde anvendelse pa en koncern, som ikke er et finansielt konglo-
merat, hvor den gverste modervirksomhed er en finansiel holdingvirksomhed, som ejer et forsik-
ringsselskab og et fondsmeeglerselskab, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4,
afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller vaerdi-
papirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geldsforhold til deres kunder,
og hvor den finansielle holdingvirksomheds hovedvirksomhed hverken er at drive forsikringsvirk-
somhed eller fondsmaglervirksomhed.

Det foreslas, at Finanstilsynet fortsat kan forlange, at engagementsbegransningerne, som falger af
artikel 395, i CRR (tidligere § 145, i lov om finansiel virksomhed), skal gelde pa koncerner, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, som ikke er fonds-
maegler- eller investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, og hvor der ikke konsolideres i henhold
til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR. ZAndringen skyldes, at pengeinstitutholdingvirksomheder, realkre-
ditinstitutholdingvirksomheder og visse fondsmeglerholdingvirksomheder og investeringsforvalt-
ningsvirksomheder er direkte reguleret i CRR, og derfor ikke skal omfattes af denne bestemmelse.

Der henvises til bemarkningerne i forslagets § 1, nr. 102 for en nermere afgreensning af koncerner,
som skal konsolideres i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Bestemmelsen teenkes kun anvendt i serlige tilfalde.

Til nr. 121 (8 175 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Precisering af den eksisterende bestemmelse, saledes det falger, at kravet i bestemmelsen finder
anvendelse pa koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel virksomhed
eller en finansiel holdingvirksomhed.

Til nr. 122 (8 175 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at i koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holding-
virksomhed eller en finansiel virksomhed, skal virksomheden en gang arligt indberette alle enga-
gementer, der udger mere end 10 pct. af basiskapitalen.

Finansielle virksomheder er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investe-
ringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber. Fremover vil pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber I og visse finansielle holdingvirksomheder herunder finansielle konglo-
merater i henhold til konglomeratdirektivet veere omfattet af CRR og ikke af lov om finansiel virk-
somhed. | overensstemmelse hermed foreslas det derfor, at disse virksomheder ikke omfattes af §
175 a i det foreslaede stk. 3. Der henvises i gvrigt til bemeerkningerne til forslagets § 1, nr. 102,
hvor der er nzermere beskrevet hvilke selskaber, som er omfattet af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Til nr. 123 (8 176 i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen er en viderefgrelse af en tilsvarende bestemmelse i den geldende lov om finansiel
virksomhed. Bestemmelsens anvendelsesomrade er dog andret for at sikre, at stk. 1 og 2 ikke er i
strid med CRR, saledes CRR finder anvendelse i tilfalde, hvor der ellers vil vare et overlap mellem
CRR og lov om finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede bestemmelse skal der i overensstemmelse med den galdende bestemmelse i
visse tilfeelde foretages en pro rata-konsolidering (konsolidering svarende til virksomhedens ejeran-
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del), nar et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit
A, nr. 1,2, 4095, til lovom finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller verdipapi-
rer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder, et
fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning
og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke
opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, et investeringsforvaltningsselskab eller visse finansielle holdingvirk-
somheder har en kapitalinteresse i et kredit- eller finansieringsinstitut. Bestemmelsen finder saledes
ikke anvendelse for virksomheder, hvor der konsolideres i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

En forudseetning for, at en virksomhed omfattes af bestemmelsen, er, at den drives i feellesskab med
andre virksomheder. Der skal saledes foreligge en form for »joint venture«. Som et eksempel pa
virksomheder, der kan blive omfattet af bestemmelsen, kan navnes tilfeelde, hvor en finansiel hol-
dingvirksomhed, som ikke er omfattet af CRR, ejer 25 pct. af en virksomhed, og tre andre virksom-
heder ejer hver 25 pct. af virksomheden. En passiv besiddelse af kapitalandele vil som udgangs-
punkt ikke veare at sammenligne med at drive virksomhed. Der skal saledes foretages en konkret
vurdering i hvert enkelt tilfeelde.

Momenter, der enkeltvis eller samlet kunne indikere, at kravet er opfyldt, kan f.eks. vere, at kapital-
interessen er repraesenteret i bestyrelsen, at kapitalinteressen har ret til at udpege ledelsesreprasen-
tanter, at der er indgaet formelle eller uformelle samarbejdsaftaler mellem kapitalejerne eller at der
er indgaet formelle eller uformelle overenskomster mellem kapitalejerne.

De andre virksomheder, som virksomheden drives i fellesskab med, kan vere sével andre finansiel-
le virksomheder som ikke-finansielle virksomheder.

Pro rata-konsolidering skal foretages, selvom der er en anden virksomhed, der i sin egenskab af
modervirksomhed foretager fuld konsolidering.

Efter stk. 2, foretages der fuld konsolidering, safremt visse finansielle holdingvirksomheder, et
fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til investeringsservice i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2,
4 og 5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der tilhg-
rer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geldsforhold til deres kunder, et fondsmaegler-
selskab (1 og 5), eller et investeringsforvaltningsselskab, uanset at selskabets aktiebesiddelse er
begraenset, ma anses for at veere ansvarlig for hele virksomheden, herunder sarligt virksomhedens
geeldsforpligtelser.

| det omfang den finansielle koncern er direkte omfattet af artikel 11, stk. 1 eller 2, i CRR, skal den
ikke lengere veere omfattet af 8 176, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed. For at sikre dette,
foreslas det i stk. 3, at de foreslaede regler i stk. 1 og 2 alene skal finde anvendelse pa den gverste
modervirksomhed i Danmark, som indgar i en finansiel koncern, hvor der ikke foretages konsolide-
ring i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Der henvises til bemarkningerne i forslagets § 1, nr. 102 for en narmere afgraensning af selskaber,
som skal konsolidere i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

For koncerner, hvor modervirksomheden er omfattet af CRR finder reglerne i artikel 18, stk. 4, i

CRR anvendelse. Reglerne i den foreslaede bestemmelse svarer til reglerne i artikel 18, stk. 4, i
CRR.
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Til nr. 124 (8 177, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Med bestemmelsen @&ndres henvisningen til koncernreglerne i lov om finansiel virksomhed saledes
at 8 177, stk. 1, henviser til 8 170, stk. 1-4, og 88 173 og 174. Den geeldende § 177, stk. 1, henviser
til 88 170-174.

Bestemmelsens anvendelsesomrade andres ved forslaget for at sikre, at der ikke er overlap mellem
CRR og lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen vil f.eks. medfare, at ejendomsselskaber, som er dattervirksomheder af forsikrings-
selskaber, ikke skal medtages ved konsolideringen. Baggrunden for forslaget er et gnske om at ska-
be lighed mellem de forsikringsselskaber, der har deres ejendomsinvesteringer i eget regi, og dem
der har udskilt aktiviteter i ejendomsselskaber.

Til nr. 125 (8 177, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

| henhold til det foreslaede § 177, stk. 2 skal kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, der er
dattervirksomheder af forsikringsselskaber, medtages i konsolideringen i henhold til § 170, hvis den
gverste modervirksomhed i Danmark er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller investeringsfor-
valtningsholdingvirksomhed.

Bestemmelsen omfatter ikke fondsmaglerselskaber, da fondsmaglerselskaber kun kan have datter-
selskaber, som ogsa er fondsmaglerselskaber. Bestemmelsen omfatter ikke fondsmaegler- eller in-
vesteringsforvaltningsholdingvirksomheder, som har en dattervirksomhed, som er et kreditinstitut
eller et fondsmaeglerselskab 1, da der her ikke skal foretages konsolidering i henhold til 8 170 i lov
om finansiel virksomhed, men artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Bestemmelsen omfatter ligeledes ikke investeringsforvaltningsselskaber, da investeringsforvalt-
ningsselskaber kun kan have datterselskaber, som ogsa er investeringsforvaltningsselskaber.

Der henvises til bemarkningerne til den foreslaede nyaffatning af § 170 for en nzrmere afgraens-
ning af selskaber, som skal konsolidere i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Til nr. 126 (8 177 a i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at koncerner og delkoncerner, hvor det konsoliderede tilsyn, dvs. hvor tilsynet med
modervirksomheden pahviler Finanstilsynet skal udarbejde en genopretningsplan pa koncernniveau
eller delkoncernniveau, og en individuel plan for pengeinstituttet, realkreditinstituttet og fondsmaeg-
lerselskabet I, samt ethvert af disses datterselskaber i koncernen. Bade koncerngenopretningsplanen
samt de individuelle planer vil skulle opfylde de krav om indhold som fastsettes i henhold til 8 71
a, stk. 4.

Til nr. 127 (8 178, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

/ndret som konsekvens af at koncernreglerne for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber | samt visse finansielle holdingvirksomheder ved ikrafttreedelsen af CRR vil udga fra
lov om finansiel virksomhed.

| henhold til bemaerkninger til forslagets 8 1, nr. 10 vil fondsmeeglerselskaber, der har tilladelse til
at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at udeve investeringsradgivning, jf.
bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der tilhg-
rer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold til deres kunder ikke fremover vaere
underlagt 8 pct.’s kapitalkravet pa soloniveau. Kapitalkravet vil dog i medfar af § 170, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed i udgangspunkt galde for fondsmaglerkoncerner alene bestaende af et
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eller flere fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors
regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og
som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan
komme i geldsforhold til deres kunder. For fondsmeglerkoncerner bestdende af alene et fonds-
maeglerselskab, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning og/eller til
at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i geeldsforhold
til deres kunder, vil den gverste modervirksomhed i Danmark kunne ansgge Finanstilsynet om di-
spensation fra kapitalkravet i henhold til § 178, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Den gverste
modervirksomhed i Danmark kan i gvrige fondsmaglerkoncerner bestaende af flere fondsmagler-
selskaber, som alle er fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for
investors regning og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1
0g 5, og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke
kan komme i gaeldsforhold til deres kunder, pa baggrund af en konkret afvejning fa dispensation for
kapitalkravet i henhold til § 178, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Hvorvidt Finanstilsynet vil
kunne imgdekomme en sadan ansggning vil afhange af koncernens kompleksitet. Der eksisterer i
dag ét fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning
og/eller til at udgve investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, henholdsvis nr. 1 og 5, og som ikke
opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som derfor ikke kan komme i
geeldsforhold til deres kunder.

Der henvises til bemarkningerne i forslagets § 1, nr. 102 for en naermere afgraensning af selskaber,
som skal konsolidere i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR.

Til nr. 128 (8 178, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Som konsekvens af ikrafttraedelsen af artikel 11, stk. 1 og 2, i CRR vil koncerner, hvor der indgar
realkreditinstitutter veere reguleret af CRR. Reglen i § 178, stk. 2, foreslas derfor ophavet.

Til nr. 129 (8 182, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

I den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vaere direkte gaeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 130 (8 182, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

I den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil veere direkte geeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemarkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 131 (8 182 a i lov om finansiel virksomhed)
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Bestemmelsen implementerer artikel 108, stk. 1, nr. 2. Hermed viderefgres og kodificeres den prak-
sis i tilgang til ICAAP opgarelsen m.v., hvor Finanstilsynet har afstemt krav til ICAAP proces in-
den for de kriterier, der oplistes i forordnings artikel 10.

CRD IV artikel 108, stk. 1, nr. 2, jf. CRR artikel 10, afviger alene fra hidtidige praksis derved, at
der ikke alene efter en konkret og individuel vurdering kan lempes pa krav til omfang og dokumen-
tation m.v. i ICAAP processen, men at der inden for ovennavnte kriterier ifglge forordningen arti-
kel 10 ogsa gives mulighed for, at der alene kan ske en konsolideret opgarelse.

Til nr. 132 og 133 (§ 224 i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende § 224, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed henviser til lovens kapitel 3. Be-
stemmelsens ordlyd geres nu bredere med henblik pa at kunne rumme alle de krav, der bliver stillet
til instituttet pa det tidspunkt, hvor tilladelsen udstedes herunder navnlig undtagelserne til startkapi-
talkravet, som for penge- og realkreditinstitutter fremover findes i artikel 93, stk. 1 og stk. 2, i CRR.
Andringerne i bestemmelsens henvisninger er saledes konsekvensaendringer som falge af indfarel-
sen af blandt andet de nye regler om startkapitalkravet i artikel 93, i CRR. Det er ikke hensigten
med @ndringen at @ndre retsstillingen, men alene at formuleringen af bestemmelsen ogsa fremover
kan rumme regler, som nu for penge- og realkreditinstitutter ikke alene fremgar af loven men ogsa
fremgar af CRR.

Forslaget til § 224, stk. 2, gennemfarer artikel 18, litra f, i CRD IV.

Tilsvarende bestemmelse fandtes ikke i CRD Ill. Bestemmelsen medferer, at Finanstilsynet kan
inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvis et institut
overtraeder en af de navnte bestemmelser.

Til nr. 134 (8 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
Forslaget til § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed gennemfarer artikel 18, litra c og d, i CRD
V.

Bestemmelsen medferer, at Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pen-
geinstitut eller realkreditinstitut, hvis et institut overtraeeder en af de naevnte bestemmelser.

Til nr. 135 (8 225, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Med forslaget viderefgres Basel 1-gulvkravet, jf. artikel 500 i CRR og nugeeldende 8 125 a i lov om
finansiel virksomhed og praciseres i forhold til Finanstilsynets blgde sanktionsmodel, jf. § 225, stk.
2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 136 (Afsnit 1X, kapitel 19, 8§ 308 i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede § 308 implementerer artikel 91, stk. 3, 2. pkt., og stk. 4-6, i CRD 1V, som fastsatter
greenser for det antal ledelsesposter, som et medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut, realkreditinsti-
tut eller fondsmeegler 1, som er veesentligt i kraft af sin starrelse, interne organisation og arten, om-
fanget og kompleksiteten af dets aktiviteter, ma varetage.

Et systemisk vigtigt finansielt institut er af en stgrrelse og kompleksitet, som medfarer, at bestyrel-
sesarbejdet kraever betydelige ressourcer fra det enkelte bestyrelsesmedlem, hvorfor det foreslas, at
lade bestemmelsen omfatte bestyrelsesmedlemmer i systemisk vigtige finansielle institutter. Med
forslagets § 1, nr. 24, indsattes en ny § 64 a, som palegger det enkelte bestyrelsesmedlem eller
direktionsmedlem i finansielle virksomheder lgbende at vurdere, om den pagaldende har de for-
ngdne ressourcer til at varetage sit hverv. Som navnt under bemarkningerne til § 64 a indgar
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mangden af ledelseshverv altid i vurderingen af, om et direktions- eller bestyrelsesmedlem har de
forngdne ressourcer til at varetage sit hverv i en finansiel virksomhed. For systemisk vigtige finan-
sielle institutter er det dog serdeles veesentligt at sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem ikke har
for mange poster udover bestyrelsesposten i det af stk. 1 omfattede institut, da der ellers er en risiko
for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv pa betryggende vis.

Derfor fastsetter det foreslaede § 308, stk. 1, et egentligt kvantitativt loft for hvor mange bestyrel-
sesposter og/eller direktionshverv, det enkelte medlem af et systemisk vigtigt finansielt instituts
bestyrelse kan varetage samtidig. De navnte grenser pa samlet 1 direktionspost kombineret med to
bestyrelsesposter eller samlet 4 bestyrelsesposter er direkte fastsat i direktivet og kan saledes ikke
fraviges, jf. dog de foreslaede stk. 3-5. De navnte graenser er inklusive bestyrelsesposten i det sy-
stemisk vigtige finansielle institut omfattet af stk. 1. Et hverv som bestyrelsessuppleant skal i denne
henseende som udgangspunkt ikke anses som en bestyrelsespost. Hvis et medlem af bestyrelsen har
forfald af mere varig karakter, saledes at en suppleant deltager i bestyrelsesarbejdet over en leengere
periode, vil hvervet som bestyrelsessuppleant kunne anses for at udgere en bestyrelsespost i forhold
til opgarelsen af poster efter § 308, stk. 1.

Ved vurderingen af, om en ledelsespost skal anses for en direktgrpost i relation til den foreslaede
§ 308, stk. 1, kan det tillegges veegt, om den pagaldende post er registreret hos Erhvervsstyrelsen
eller en tilsvarende udenlandsk myndighed som en direktarpost. Der foretages en konkret vurdering,
0g en registrering eller titel som direktar er underordnet, hvis der alene er tale om en stilling, som af
formelle grunde er registreret eller betegnet som en direkterpost, uden at hvervet reelt kan sidestil-
les med en direktionspost. | sadanne tilfelde kan direktionsposten udelades af vurderingen efter den
foreslaede bestemmelse i § 308, stk. 1. Eksempelvis vil sadanne tilfeelde kunne foreligge, hvor et
partnerskab eller ejerfellesskab mellem familiemedlemmer eller selvsteendige erhvervsdrivende er
struktureret i selskabsform af skattemaessige arsager men lige sa godt kunne vaere struktureret som
et interessentskab, hvor direktgren i stedet ville have status af partner eller interessent. Tilsvarende
vil kunne vere tilfeeldet, hvor personligt ejerskab af en fast ejendom eller et andet investeringsaktiv
er struktureret i selskabsform.

Bestyrelsesposter, hvor den pagaldende er indsat af den danske stat eller af selskaber ejet af den
danske stat, er efter det foresldede § 308, stk. 2, ikke omfattet af greenserne i stk. 1. Et eksempel
herpa kan vere en situation, hvor Finansiel Stabilitet A/S har udpeget et medlem til bestyrelsen i et
ngdlidende systemisk vigtigt finansielt institut.

Det betyder, at hvis et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt finansielt institut omfattet af stk. 1
er indsat af den danske stat eller et selskab, der er ejet af den danske stat, vil vedkommende ikke
som falge af denne bestyrelsespost veere omfattet af loftet i bestemmelsens stk. 1, og den pagelden-
de vil saledes ikke som fglge af denne bestyrelsespost veare begranset i antallet af ledelsesposter,
som den pagaldende kan besidde. Det pageldende bestyrelsesmedlem kan dog stadigveek veere
omfattet af loftet i bestemmelsens stk. 1, safremt vedkommende er medlem af bestyrelsen i et andet
systemisk vigtigt finansielt institut omfattet af stk. 1.

Det foreslaede § 308, stk. 3, nr. 1, implementerer artikel 91, stk. 5, i CRD 1V og fastslar, at direktar-
eller bestyrelsesposter i virksomheder, der ikke forfglger overvejende kommercielle formal, ikke
skal medregnes i opgarelsen af direkter- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Denne kategori af virksomheder omfatter i et vist omfang virksomheder, der anses for erhvervsdri-
vende efter de i dansk ret velkendte afgransninger af savel erhvervsdrivende virksomheder, jf. lov
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om visse erhvervsdrivende virksomheder, som erhvervsdrivende fonde, jf. lov om erhvervsdrivende
fonde.

For fonde vil det som udgangspunkt veere retningsgivende, om en eventuel kommerciel virksom-
hedsaktivitet alene har begrenset omfang eller begraenset betydning i forhold til fondens formue,
saledes at fonden ikke anses for erhvervsdrivende efter § 1, stk. 3, i lov om erhvervsdrivende fonde.
| sa fald vil virksomheden veare omfattet af den foreslaede bestemmelse i § 308, stk. 3, nr. 1.

For gvrige virksomheder, herunder fonde der ikke anses som erhvervsdrivende fonde, vil det som
udgangspunkt vaere retningsgivende, om den relevante virksomhed har til formal at fremme delta-
gernes gkonomiske interesser gennem erhvervsdrift, jf. 8 1 i lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder. For omdannede finansielle virksomheder, jf. 8 19 i lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, vil det afggrende vare vurderingen af, om virksomheden forfglger overvejende kommer-
cielle formal, jf. nedenfor. Anses en virksomhed ikke for erhvervsdrivende efter lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder, vil virksomheden vare omfattet af den foreslaede bestemmelse i
§ 308, stk. 3, nr. 1.

Eksempler pa ledelsesposter, der vil kunne undtages, kan naevnes humanitaere hjelpeorganisationer
som Dansk Rgde Kors, Amnesty International og Dansk Flygtningehjeelp samt ideelle foreninger
som Kraeftens Bekempelse, Muskelsvindfonden, Astma-Allergi Danmark. Hertil kommer ledelses-
poster i interesseorganisationer samt en raekke virksomheder specifikt omtalt i lov om erhvervsdri-
vende fonde. Endvidere vil ledelsesposter i kulturelle organisationer som f.eks. Louisiana fonden,
Nivaagaards Malerisamling, m.v. efter en konkret vurdering kunne undtages.

Som felge af den bredere afgreensning af virksomheder, der ikke forfglger overvejende kommerciel-
le formal, vil der derudover veere en gruppe af erhvervsdrivende virksomheder og erhvervsdrivende
fonde, som ikke kan siges at forfglge overvejende kommercielle formal, og som derfor ogsa vil vee-
re undtaget efter den foreslaede bestemmelse i § 308, stk. 3, nr. 1. Der vil kunne vere tale om virk-
somheder, som udgver en endog betydelig erhvervsmaessig aktivitet, men hvor dette ikke er virk-
somhedens eller fondens overvejende formal, typisk fordi virksomheden drives pa nonprofit-vilkar,
eksempelvis saledes at erhvervsaktiviteten i overvejende grad understgtter eller finansierer idéelle
formal som for eksempel almennyttige formal.

Endvidere skal direktions- og bestyrelsesposter i skolebestyrelser, ejerforeninger i private beboel-
sesejendomme, frivillige foreninger m.v. ikke medregnes.

Af forslaget til § 308, stk. 3, nr. 2, fremgar, at det samme ger sig geldende for direktions- eller be-
styrelsesposter i virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed § 80, stk. 5, og tilsvarende
sektorselskaber. Dette omfatter bl.a. NETS, fellesejede datacentraler, e-nettet, Forvaltningsinstitut-
tet for Lokale Pengeinstitutter, Det Private Beredskab til Afvikling af Negdlidende Banker, Spare-
kasser og Andelskasser (Det Private Beredskab), Finanssektorens Pensionskasse, Finanssektorens
Uddannelsescenter, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Lokale Pengeinstitutter, Finansradet,
Letpension, DLR Kredit A/S, medlemsejede pensionskasser, fagforeninger, herunder udenlandske
fagforbund. Undtagelsen er indfgrt for at sikre, at poster, der som regel er en fast del af arbejdet for
en direktgr i en finansiel virksomhed ikke medregnes i antallet af direktions- og bestyrelsesposter,
der skal indga i opgarelsen af poster efter bestemmelsens stk. 1.

Derudover foreslas det i § 308, stk. 3, nr. 3, at bestyrelsesposter i finansielle virksomheder ikke skal

medregnes i opgarelsen af poster efter stk. 1, safremt bestyrelsesmedlemmet er indsat af den danske
stat eller et selskab ejet af den danske stat. Undtagelsen er indfart for at sikre, at et bestyrelsesmed-
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lem, som indseettes i en bestyrelse i en finansiel virksomhed af den danske stat eller et selskab ejet
af den danske stat, ikke som fglge af denne indsettelse er ngdsaget til at treede tilbage fra en anden
bestyrelsespost, som bestyrelsesmedlemmet matte have, fordi vedkommende i anden sammenhzang
er omfattet af loftet i bestemmelsens stk. 1. Det foreslaede § 308, stk. 3, nr. 3, implementerer artikel
91, stk. 3, 2. pkt., i CRD IV.

| det foreslaede § 308, stk. 4, nr. 1, fastsattes, at direkter- og bestyrelsesposter i virksomheder, der
er koncernforbundne, skal regnes som én direktar- eller bestyrelsespost ved opgerelsen af poster
efter stk. 1 i bestemmelsen. For sa vidt angar finansielle virksomheder fremgar det af 88 5 a og 5 b,
hvornar virksomheder anses for at vaere i samme koncern. Det foreslaede § 308, stk. 4, nr. 1, tager
bl.a. hgjde for, at flere bestyrelsesposter inden for samme koncern formodes at veere mindre byrde-
fulde rent ressourcemaessigt end bestyrelsesposter i andre virksomheder. Samtidig muligger det, at
koncerner ikke bliver palagt at skulle have forskellige bestyrelsesmedlemmer i alle koncernens sel-
skaber. Undtagelsen for koncernforbundne selskaber gaelder bade for finansielle og ikke-finansielle
virksomheder.

Seerligt for sa vidt angar firmapensionskasser geelder det, at uanset at en firmapensionskasse er en
selvsteendig juridisk enhed, skal den i forhold til bestemmelsen i stk. 4, nr. 1, betragtes som en del
af den koncern, som er sponsor for firmapensionskassen. Det vil saledes vaere muligt for et bestyrel-
sesmedlem i et systemisk vigtigt finansielt institut at sidde i bestyrelsen for en firmapensionskasse
for instituttets medarbejdere.

Ved afgarelsen af om en flerhed af direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, der er koncernfor-
bundne, skal telle som én direktionspost eller én bestyrelsespost, legges der afggrende vagt pa,
hvilken post den pagaldende bestrider i det hgjest rangerende selskab inden for koncernen.

Bestrider et medlem af det systemisk vigtige finansielle instituts bestyrelse hvervet som direktar i et
selskab, som er koncernforbundet med instituttet, og som rangerer hgjest i koncernen (og dermed
hgjere end instituttet), skal hvervene inden for denne koncern telle som én direkterpost.

Bestrider et medlem af det systemisk vigtige finansielle instituts bestyrelse hvervet som direktar i et
andet selskab og hvervet som bestyrelsesmedlem i dette selskabs datterselskaber, teller hvervene i
de koncernforbundne selskaber saledes som én direktarpost.

Bestrider bestyrelsesmedlemmet i et systemisk vigtigt finansielt institut hvervet som bestyrelses-
medlem i et andet selskab og hvervet som direktar i dettes sgsterselskab, saledes at begge selskaber
rangerer lige hgjt i den pagaldende koncernstruktur, ma det bero pa en konkret vurdering, om de to
poster samlet set skal betragtes som en bestyrelsespost eller en direktgrpost ved opgarelsen af poster
efter stk. 1 i bestemmelsen. Ved en sadan vurdering skal der bl.a. leegges vaegt pa, hvilken af de to
poster, der ma anses for at vaere den mest byrdefulde rent ressourcemaessigt.

| det foreslaede § 308, stk. 4, nr. 2, fastsettes, at direkter- og bestyrelsesposter i virksomheder,
hvori det omfattede systemisk vigtige finansielle institut ejer en kvalificeret andel — sammen med
bestyrelsesposten i det systemisk vigtige finansielle institut — skal regnes som én direkter- eller be-
styrelsespost.

Det fremgar af § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, hvad der forstas ved kvalificeret andel.

Det foreslaede § 308, stk. 4, nr. 2, tager bl.a. hgjde for, at en bestyrelsespost i en virksomhed, hvori
det omfattede systemisk vigtige finansielle institut ejer kvalificerede andele, formodes at veere min-
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dre byrdefuld for et bestyrelsesmedlem i instituttet end bestyrelsesposter i andre virksomheder. Be-
stemmelsen muliggar, at et systemisk vigtigt finansielt institut kan lade bestyrelsesmedlemmer for
instituttet sidde i bestyrelser i selskaber, hvori instituttet har betydelige interesser i form af kvalifi-
cerede ejerandele.

Afggrelsen af om direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, hvori det omfattede systemisk vigtige
finansielle institut ejer en kvalificeret andel, skal teelle som en direktionspost eller en bestyrelses-
post foretages pa samme made som i forhold til opggrelsen af direktions- og bestyrelsesposter i
koncernforbundne selskaber.

Det systemisk vigtige finansielle institut vil altid veere hgjest rangerende i forhold til selskaber,
hvori instituttet ejer en kvalificeret andel, hvorfor ledelseshverv i disse selskaber og hvervet som
bestyrelsesmedlem i instituttet isoleret set altid vil teelle som én bestyrelsespost ved opgarelsen af
poster efter stk. 1. Kun i de tilfalde, hvor det pageaeldende bestyrelsesmedlem i det systemisk vigtige
finansielle institut ogsa bestrider en direktionspost i et selskab, som inden for samme koncern ran-
gerer hgjere end instituttet, vil hvervene teelle som en direktionspost.

Da kravet om loft pa det totale antal bestyrelsesposter, et enkelt medlem kan besidde, forventeligt
vil medfare et vist behov for tilpasning for nogle ledelsesmedlemmer, er det i artikel 91, stk. 3, i
CRD 1V fastsat, at dette krav farst skal veere opfyldt den 1. juli 2014. 8 308 traeder derfor forst i
kraft den 1. juli 2014, jf. lovforslagets ikrafttreedelsesbestemmelse.

Efter det foreslaede § 308, stk. 5, kan Finanstilsynet tillade, at et bestyrelsesmedlem, der ellers er
omfattet af graenserne for antallet af poster i stk. 1, besidder 1 bestyrelsespost udover de i stk. 1 til-
ladte. Der vil veere tale om en konkret vurdering, hvor medlemmet over for Finanstilsynet ma rede-
gere for, hvorfor den pagaldende skal tillades at besidde endnu en bestyrelsespost. | vurderingen
skal alene indga hensynet til varetagelsen af hvervet i det systemisk vigtige finansielle institut, som
er omfattet af § 308, stk. 1, men vurderingen vil kunne inddrage sterrelsen og kompleksiteten af de
virksomheder, som den pagaldende allerede bestrider poster i, herunder en vurdering af omfanget
af det forventede arbejde ved at tillade den pagaldende at besidde endnu en bestyrelsespost. Som en
del af vurderingen skal det ogsa indga, om medlemmet har den forngdne viden og erfaring til at
patage sig den ekstra arbejdsbyrde, som en ekstra bestyrelsespost medfarer, uden at dette kan for-
ventes at pavirke medlemmets varetagelse af hvervet i det systemisk vigtige finansielle institut. Ved
vurderingen vil Finanstilsynet inddrage guidelines udstedt af EBA, jf. bemarkningerne til § 308,
stk. 1. Bestemmelsen i stk. 4 om opgarelse af flere poster som en samlet post finder tillige anven-
delse pa vurderingen af den ekstra bestyrelsespost, som Finanstilsynet kan tillade i medfar af stk. 5.

Det foreslas i § 308, stk. 6, at Finanstilsynet kan fastsatte regler om virksomhedernes pligt til at
offentliggare oplysninger om virksomhedens efterlevelse af kravene i stk. 1-5. Den foreslaede be-
stemmelse implementerer artikel 96 i CRD IV. | overensstemmelse med kravet i artikel 96 i CRD
IV skal Finanstilsynet kun fastsatte pligter for offentligggrelse pa virksomheders hjemmeside.

Til nr. 137 (8 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets generelle tilsynsforpligtelser er fastlagt i § 344 i lov om finansiel virksomhed. Efter
geeldende ret paser Finanstilsynet overholdelsen af lov om finansiel virksomhed samt regler udstedt
I medfar af loven, dvs. bekendtgarelser udstedt med hjemmel i lov om finansiel virksomhed. Der er
dog enkelte undtagelser, som er opregnet i bestemmelsen.

Reguleringen i CRR vil veere direkte geeldende i medlemsstaterne, hvorfor disse bestemmelser ikke
skal implementeres i dansk lovgivning. Ligeledes er der i CRD IV og CRR en raekke bemyndigel-
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ser, hvorefter Kommissionen kan udstede delegerede retsakter, gennemfgrelsesretsakter, regule-
ringsmaessige tekniske standarder og gennemfarelsesmassige tekniske standarder. Det forventes, at
disse retsakter og tekniske standarder (niveau 2 regulering) ligeledes vil udgere forordninger, som
vil veere direkte gaeldende i medlemsstaterne og som derfor ikke skal implementeres i dansk lovgiv-
ning.

Finanstilsynet skal som kompetent myndighed ud over at pase overholdelsen af de bestemmelser,
der er implementeret i dansk ret i medfer af CRD 1V, ligeledes pase overholdelsen af CRR samt af
de retsakter og tekniske standarder, der er udstedt i medfer af CRD IV og CRR, og som er umiddel-
bart geeldende i medlemsstaterne. Tilsynsforpligtelsen falger af artikel 4 i CRD 1V og artikel 2 i
CRR.

Derfor foreslas det at udvide opregningen i stk. 1, saledes at Finanstilsynet ligeledes paser overhol-
delsen af CRR og forordninger udstedt i medfgr af CRD IV og CRR. Tilfgjelsen sikrer, at Finanstil-
synet kan sanktionere og udstede tilsynsreaktioner for virksomhedernes manglende efterlevelse af
bestemmelser i CRR og forordninger udstedt i medfer af CRD IV og CRR.

Til nr. 138 (8 344, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede § 75 b underlaegges ikke Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen retter sig
til en kreds af ansatte i de finansielle virksomheder og ikke de finansielle virksomheder som sadan.
Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 75 b.

Til nr. 139 (8 344, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed)

Som falge af artikel 51, stk. 2 og 3, i CRD 1V skal Finanstilsynet ikke lengere fare tilsyn med li-
kviditeten i filialer af udenlandske kreditinstitutter. Overdragelsen af likviditetstilsynet til hjemlan-
dets kompetente myndigheder sker tidligst pr. 1. januar 2015.

For at sikre, at indfasningen af tilsynsordninger for likviditet er helt pa linje med udviklingen af
ensartede likviditetsbestemmelser, tillegges Kommissionen befgjelser til at vedtage delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 145 om udsettelse med op til 2 ar, hvis der ikke er indfart
ensartede likviditetsbestemmelser i Unionen pr. 1. januar 2015. Med henblik pa at gennemfare reg-
lerne i dansk ret foreslas det at § 344, stk. 2 ophaves. § 344, stk. 2, er Finanstilsynets hjemmel til at
fare likviditetstilsyn i filialer af udenlandske kreditinstitutter.

Til nr. 140 (8 344, stk. 4, 3. pkt. i lov om finansiel virksomhed)

| § 344, stk. 4 benyttes udtrykket »betydningsfulde filialer«, mens der i CRD IV benyttes udtrykket
»vasentlige filialer«. For at fa en mere tekstnaer implementering af direktivet, foreslas der en an-
dring af »betydningsfulde filialer« til »vaesentlige filialer«. Der er med tilpasningen ikke tilsigtet
nogen materiel &ndring.

Til nr. 141 (8 344, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslaede § 344, stk. 9, implementerer artikel 120, stk. 1 og 2, i CRD IV.

Finanstilsynet har i medfer af 8 344, stk. 9, hjemmel til, i visse tilfelde for koncerner, hvor den
gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksom-
hed, at fravige bestemmelser fastsat i lov om finansiel virksomhed eller i regler udstedt i medfar af
loven under hensyntagen til formalet med de pageldende bestemmelser og aktiviteterne i koncer-
nen. 8 344, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed implementerer artikel 120, stk. 1 og 2, i CRD IV.
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Det fremgar af artikel 120, stk. 4, 1. afsnit, i CRD IV, at EBA, EIOPA og ESMA gennem det blan-
dede udvalg, der er omhandlet i artikel 54 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr.
1094/2010, og (EU) nr. 1095/2010 skal udarbejde retningslinjer med henblik pa samordning af til-
synspraksis og inden tre ar efter vedtagelsen af disse retningslinjer udarbejde udkast til regule-
ringsmassige tekniske standarder med samme formal. Videre fremgar det af artikel 120, stk. 4, 2.
afsnit, at Kommissionen har hjemmel til at vedtage de i artikel 120, stk. 4, 1. afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder om samordning af tilsynspraksis, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og for-
ordning (EU) nr. 1095/2010. Det fremgar af artikel 10, stk. 4, i de navnte forordninger, at disse
reguleringsmaessige tekniske standarder vil blive vedtaget gennem forordning eller afgerelse. Med
henblik pa at kunne fastsette eventulle ngdvendige supplerende regler i dansk ret foreslas det i stk.
9, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette neermere regler om samordning af tilsynspraksis.

Til nr. 142 (8 344 a i lov om finansiel virksomhed)
Artikel 41 i CRD 1V angiver de foranstaltninger, som hjemlandets kompetente myndigheder kan
treeffe i forbindelse med aktiviteter, der udgves i veertslandet.

| henhold til den geeldende praksis kontakter Finanstilsynet farst filialen og pabyder den at ophgre
med at overtreede de danske regler. Hvis filialen ikke efterkommer Finanstilsynets pabud, retter
Finanstilsynet henvendelse til tilsynsmyndighederne i hjemlandet og beder dem sgrge for, at kredit-
instituttet efterlever reglerne. Med implementeringen af artikel 41 i CRD IV i stk. 1 skal Finanstil-
synet ved konstatering af overtraedelser af regler, som gennemfgrer CRD IV eller manglende over-
holdelse af CRR, rette henvendelse til tilsynsmyndighederne i hjemlandet med anmodning om
ivaerkseettelse af passende foranstaltninger. Efterkommer tilsynsmyndighederne i hjemlandet ikke
Finanstilsynets anmodning, kan Finanstilsynet indbringe sagen for EBA og anmode om EBA’s bi-
stand i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Efter artikel 43 i CRD 1V, som foreslas implementeret i stk. 2, kan Finanstilsynet i serlig hastende
tilfelde fravige proceduren med at afvente tilsynsmyndighederne i hjemlandets foranstaltninger, og
ivaerkseette retsbevarende foranstaltninger for at beskytte mod finansiel ustabilitet, som ville vaere
en alvorlig trussel mod indskydernes, investorernes og kundernes kollektive interesser i Danmark. 1
sadanne tilfeelde underrettes Kommissionen, EBA og de gvrige bergrte medlemsstaters kompetente
myndigheder hurtigst muligt herom. Bestemmelsen treeder i kraft samtidig med at likviditetstilsynet
af udenlandske filialer overgar til tilsynsmyndighederne i hjemlandet.

§344 b
Med forslaget til § 344 b i lov om finansiel virksomhed implementeres artikel 102 i CRD V.

Finanstilsynet kan pa baggrund af forslaget gribe ind og pabyde, at et institut, dvs. et pengeinstitut,
realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab 1, foretager ngdvendige foranstaltninger, hvis Finanstil-
synet vurderer, at det er sandsynligt, at instituttet inden for de fglgende 12 maneder ikke vil leve op
til kravene i loven eller regler udstedt i medfar af loven, der implementerer CRD 1V, eller CRR.

Der vil vaere tale om sager, som ikke er omfattet af den gaeldende § 350, som omfatter Finanstilsy-
nets muligheder for at gribe ind som fglge af instituttets gkonomiske stilling. Efter 8§ 350 kan Fi-
nanstilsynet gribe ind pa et tidligere tidspunkt end efter den nye 8§ 344 a, idet Finanstilsynet efter
denne bestemmelse kan gribe ind, hvis tilsynet vurderer, at der er en ikke uvasentlig risiko for, at
instituttet inden for 2-3 ar ikke vil kunne opfylde kapitalkravene.
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Bestemmelsen udvider saledes Finanstilsynets befgjelser, idet Finanstilsynet med bestemmelsen
generelt kan gribe ind pa et tidligere tidspunkt inden der er sket en egentlig overtraedelse. Ligesom §
350 bidrager bestemmelsen til, at der opnas tid og mangvrerum til at instituttet kan foretage og gen-
nemfgre de forngdne foranstaltninger inden den har overtradt reglerne.

Finanstilsynet foretager sin vurdering forud for fristfastsettelsen, pa baggrund af Finanstilsynets
erfaring og kendskab til det konkrete institut.

Der vil i praksis eksempelvis kunne veere tale om bestyrelsens eller direktionens sammensatning,
herunder eksempelvis i forbindelse med vurderinger af egnethed og haderlighed — ogsa kaldet »fit
& proper-vurderinger« — eller i andre sager, som ikke har direkte indvirkning pa eller er afledt af
instituttets gkonomiske stilling.

Til nr. 143 (8 346, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Artikel 52, stk. 31 CRD IV giver Finanstilsynet befgjelser til i enkelttilfeelde at foretage kontrol og
undersggelser af de aktiviteter, som filialer af institutter udgver i Danmark og kreeve oplysninger fra
en filial om dens aktiviteter og med henblik pa tilsyn, hvis Finanstilsynet finder det relevant af hen-
syn til stabiliteten af det finansielle system i Danmark. | dag har Finanstilsynet ikke en hjemmel til
at pa eget initiativ at gennemfare undersggelser af filialer af udenlandske kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber. Det foreslas derfor i § 346, stk. 4, 2. pkt., at Finanstilsynet far hjemmel til pa eget
initiativ at foretage inspektioner i filialer af udenlandske kreditinstitutter og investeringsselskaber,
der er beliggende her i landet.

Til nr. 144 (8 347, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 347, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet indhente oplys-
ninger efter § 347, stk. 1-4, til brug for videregivelse til de i § 354, stk. 6, nr. 20 og 24, naevnte
myndigheder. Finanstilsynet kan saledes efter § 347, stk. 1-4, indhente oplysninger til brug for vide-
regivelse til myndigheder i andre medlemsstater og i tredjelande, sa leenge § 354 i lov om finansiel
virksomhed om tavshedspligt iagttages ved videregivelse af oplysningerne.

Idet undtagelserne til tavshedspligten i 8 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed med dette for-
slag endres og visse steder udvides, foreslas det i § 347, stk. 6, ligeledes at udvide de bestemmelser,
som der kan indhentes oplysninger efter § 347, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed. Det foreslas,
at der kan indhentes oplysninger til brug for de § 354, stk. 6, nr. 21-32, nevnte myndigheder og
organer, svarende til de myndigheder og organer beliggende i andre medlemsstater og tredjelande,
som der under visse forudsaetninger kan videregives til efter § 354, stk. 6.

Til nr. 145 (8 347, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen i stk. 10 indsettes som fglge af, at artikel 119, stk. 2, i CRD 1V, der under henvis-
ning til artikel 19 fastsetter, at nar et kreditinstitut eller et investeringsselskab i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade ikke medtages i det konsoliderede tilsyn, kan de kompetente myndigheder i det land, hvori
kreditinstituttet eller investeringsselskabet er beliggende, anmode et kreditinstitut, et investerings-
selskab, et finansielt holdingselskab, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20, i CRR eller et blandet
finansielt holdingselskab, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21, i CRR, som er en modervirksom-
hed for kreditinstituttet eller investeringsselskabet om at fremlaegge oplysninger, der ger det lettere
for de kompetente myndigheder at gennemfare tilsynet med kreditinstituttet eller investeringssel-
skabet.
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Bestemmelsen anvender definitionerne fra direktivet i stedet for definitionerne i lov om finansiel
virksomhed. Dette skyldes, at definitionerne i lov om finansiel virksomhed omfatter flere virksom-
heder end definitionerne i CRR, og for at undga at udvide anvendelsesomrade i artikel 119, stk. 2, i
CRD IV anvendes definitionerne i CRR.

Til nr. 146 (8 350 a i lov om finansiel virksomhed)
Med forslaget til § 350 a gennemfares det retlige grundlag for, at artikel 458 i CRR kan finde an-
vendelse i dansk ret.

Bestemmelsen omhandler muligheden for, at medlemsstaterne pa enkelte omrader kan fastsette
hgjere krav end det, der fglger af CRD IV/CRR. CRR giver saledes mulighed for, at medlemsstater-
ne pa udvalgte omrader midlertidigt kan fastsette hgjere generelle krav end standardkravene i CRD
IV/CRR med henblik pa at imgdega opbygning af makroprudentielle eller systemiske risici i den
finansielle sektor. Det fremgar af artikel 458, stk. 1, at medlemsstaten skal udpege den myndighed,
der er ansvarlig for anvendelsen af artikel 458. Det fremgar af forslaget, at det er erhvervs- og
veekstministeren. Ministeren vil ofte i praksis radfgre sig med Finanstilsynet, Nationalbanken og
Det Systemiske Rad.

Det falger saledes af forslaget til stk. 1, at hvis erhvervs- og vaekstministeren identificerer endringer
i intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det finansielle system med potentielt
alvorlige negative falger for det finansielle system og realgkonomien, og som bedre kan imgdegas
med strengere nationale foranstaltninger inden for rammerne af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-
vii, i CRR, sa skal erhvervs- og vaekstministeren underrette Europa-Parlamentet, Radet, Kommissi-
onen, ESRB og EBA herom og foreleegge relevant kvantitativ eller kvalitativ dokumentation.

De nationale foranstaltninger (hgjere krav) kan iveerksattes med henblik pa at begraense @ndringer-
ne i risikointensiteten og vedrarer fglgende krav og virkemidler, der folger af artikel 458, stk. 2,
litra d, punkt i-vii, i CRR. Dette omfatter (i) kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i CRR, (ii) kravene
til store eksponeringer i artikel 392 og 395-403 i CRR, (iii) offentliggerelseskravene i artikel 431-
455 i CRR, (iv) kapitalbevaringsbufferens starrelse, jf. artikel 129 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 36/2013 af 26. juni 2013 (CRD 1V), (v) likviditetskrav, jf. sjette del i CRR, (vi) risikoveagte
til handtering af aktivbobler inden for beboelses- og erhvervsejendomssektoren i CRR, og (vii) ek-
sponeringer inden for den finansielle sektor i CRR.

Det foreslas, at erhvervs- og vaekstministeren anvender verktgjer til handtering af systemiske risici,
nar disse skal foreleegges Ministerradet, da det vil vaere regeringen, der skal forelegge sagen i EU
regi.

Det fglger af det foreslaede stk. 2, at nationale foranstaltninger omfattet af stk. 1, skal iveerksattes i
overensstemmelse med de serlige procedurer, der falger af artikel 458, stk. 3-9, i CRR.

Der er udgangspunktet, at de hgjere krav skal godkendes i Radet.

Det fremgar dog af det foreslaede stk. 3, at Finanstilsynet pa nogle omrader har mulighed for at lave
nationale foranstaltninger, saledes at der er mulighed for at fastsette hgjere krav, end hvad der er
fastsat i CRR, udover de i stk. 2 omtalte. Dette indebarer, at erhvervs- og veekstministeren vil kun-
ne fastsatte risikovaegte, der er 25 pct. hgjere end fastsat i CRR, pa udlan til fast ejendom og pa
eksponeringer inden for den finansielle sektor, samt reducere greensen med op til 15 pct. for store
eksponeringer omfattet af artikel 395 i CRR, hvis erhvervs- og vaekstministeren har identificeret
@ndringer i intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det finansielle system
med potentielt alvorlige negative faglger for det finansielle system og realgkonomien, og som bedre
kan imgdegas med strengere nationale foranstaltninger.

Det folger af forslaget til stk. 4, at erhvervs- og veekstministeren befgjelser iveerksat i henhold til
stk. 2 og 3, kan finde anvendelse for en periode pa op til to ar, eller indtil den makroprudentielle
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eller systemiske risiko ophgrer med at eksistere, hvad der matte indtreeffe farst, forudsat at betingel-
serne og underretningskravene i artikel 458, stk. 2, i CRR er opfyldt.

Erhvervs- og vaekstministeren kan dog under serlige omsteendigheder forleenge anvendelsen for
nationale foranstaltninger iveerksat i henhold til stk. 2, og de som Erhvervs- og vaekstministeren selv
kan fastsztte i henhold til stk. 4, med op til et ar ad gangen, jf. artikel 458, stk. 9, i CRR.

Til nr. 147 og 149-153 (8 351, stk. 1 og 2, 8 351, stk. 3, der bliver stk. 4, § 351, stk. 4. der bliver stk.
5, 8§ 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., § 351, stk. 6, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., 8 351,
stk. 7, 2. pkt., der bliver stk. 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Der foreslas en raekke &ndringer af § 351 som falge af den foreslaede § 351, stk. 3, den foreslaede §
64 a og de foreslaede @ndringer i § 64.

De nazvnte foreslaede @ndringer indebarer, at de bestemmelser, som regulerer Finanstilsynets pa-
bud efter § 351, stk. 2, om egnethed og haderlighed, ogsa finder anvendelse pa Finanstilsynets pa-
bud efter den foreslaede § 351, stk. 3, herunder at pabud efter § 351, stk. 3, kan paklages til Er-
hvervsankenavnet og forlanges indbragt for domstolene, og at manglende efterlevelse af pabuddet
kan straffes med bgde m.v.

Til nr. 148 (8 351, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas at indsatte et nyt stk. 3 i § 351 i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen imple-
menterer artikel 126 i CRD 1V.

Efter § 351, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet pabyde et bestyrelsesmedlem,
der ikke opfylder kravene til egnethed og haderlighed i § 64 at nedleegge sit hverv, og manglende
efterlevelse af pabuddet kan straffes med bade efter § 373, stk. 3, 2. pkt.

Det foreslas at indsztte tilsvarende bestemmelser, safremt et bestyrelsesmedlem ikke overholder det
foreslaede § 308, stk. 1. Efter det foreslaede § 351, stk. 3, kan Finanstilsynet saledes pabyde et be-
styrelsesmedlem omfattet af 8 308, stk. 1, at nedlaegge sit hverv, hvis vedkommende ikke opfylder
kravet i § 308, stk. 1, om antallet af direktions- og bestyrelsesposter, som bestyrelsesmedlemmer i
et systemisk vigtigt finansielt institut ma besidde.

Inden Finanstilsynet pabyder et bestyrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv, skal der i henhold til reg-
lerne i forvaltningsloven foretages en partshgring af det systemisk vigtige finansielle institut og af
den, som pabuddet retter sig mod. Forinden Finanstilsynet treeffer afgarelse i sagen om pabuddet,
foreleegges spargsmalet for Det Finansielle Rad, som i medfgr af § 345, stk. 2, nr. 1, treeffer afgerel-
ser i tilsynssager af principiel karakter.

Til nr. 154 (8 354, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 354, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet videregive for-
trolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar en finansiel virksomhed er erklaret konkurs, og
safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har vaeret involveret
i forsgg pa at redde virksomheden. Det fremgar af artikel 53, stk. 1, i CRD IV, at fortrolige oplys-
ninger kan videregives under en civil retssag i tilfelde, hvor en finansiel virksomhed er erkleret
konkurs eller tradt i likvidation. Det foreslas derfor med @ndringen af § 354, stk. 5, at udvide be-
stemmelsen saledes, at Finanstilsynet endvidere kan videregive fortrolige oplysninger til brug i en
civil retssag, nar en finansiel virksomhed er tradt i likvidation. Ved andringen sidestilles kredito-
rerne i de to tilfeelde.
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Til nr. 155 (8 354, stk. 6, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Med naervaerende lovforslag foreslas at indsette et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersagelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensaendring heraf at indsette en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 3, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 156 (8 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Med narveerende lovforslag foreslas at indsette et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersggelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensaendring heraf at indseette en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel
virksomhed.

Bestemmelsen omfattes ligeledes af det tidligere stk. 12, som bliver stk. 13, hvorefter videregivelse
af oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som
har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udeluk-
kende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrgrer. Z£ndringen fglger af CRD IV artikel 59,
stk. 2, litra d.

Til nr. 157 (8 354, stk. 6, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Med naervaerende lovforslag foreslas at indsette et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersggelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensandring heraf at indsatte en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 7, i lov om finansiel
virksomhed.

Bestemmelsen omfattes ligeledes af det tidligere stk. 12, som bliver stk. 13, hvorefter videregivelse
af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som
har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udeluk-
kende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. £ndringen falger af CRD 1V artikel 59,
stk. 2, litra d.

Til nr. 158 (8 354, stk. 6, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Med naervaerende lovforslag foreslas at indsatte et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersggelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensandring heraf at indsatte en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 9, i lov om finansiel
virksomhed.

Bestemmelsen omfattes ligeledes af det tidligere stk. 12, som bliver stk. 13, hvorefter videregivelse
af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som
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har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udeluk-
kende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Z£ndringen fglger af CRD 1V artikel 59,
stk. 2, litra d.

Til nr. 159 (8 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Med naervaerende lovforslag foreslas at indsette et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersggelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensandring heraf at indsette en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 160 (8 354, stk. 6, nr. 12, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende 8 354, stk. 6, nr. 12, er videregivelse af oplysninger til de myndigheder og or-
ganer, som er omfattet af nr. 12, ikke underlagt begraensningerne i det gaeldende stk. 12, som bliver
stk. 13. Det forslas at omformulere farste del af nr. 12, saledes at videregivelse af fortrolige oplys-
ninger til skifteretten underlaegges begraensningerne i det tidligere stk. 12, som bliver stk. 13. Vide-
regivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, kan saledes alene ske, safremt de
myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplys-
ningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. £ndringen falger af
CRD 1V artikel 57, stk. 2, litra c.

Til nr. 161 (8 354, stk. 6, nr. 15, i lov om finansiel virksomhed)

Med naerveerende lovforslag foreslas at indsette et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed
i overensstemmelse med artikel 60 i CRD IV. Efter det foreslaede stk. 14 kan videregivelse af visse
fortrolige oplysninger i medfer af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 9, 10, 15, 18 og 25, alene ske, safremt de myn-
digheder, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesg-
get eller undersggelsen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Det foreslas som en kon-
sekvensandring heraf at indsette en henvisning til stk. 14 i § 354, stk. 6, nr. 15, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 162 (8 354, stk. 6, nr. 17 og 18, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed beskriver de tilfelde, hvor der inden for rammerne af
stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfeelde, hvor videregivelse af de fortroli-
ge oplysninger vil vaere berettiget. Derudover kan der veere ganske sarlige tilfelde, hvor videregi-
velse ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. En sadan berettiget videregivelse vil i sa fald ske i
medfar af § 152 e i straffeloven.

Efter den geldende § 354, stk. 6, nr. 17 og 26, i lov om finansiel virksomhed, kan Finanstilsynet
videregive fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet til vareta-
gelse af deres opgaver.

Det fremgar af artikel 56 i CRD IV, at medlemsstaterne kan tillade, at de kompetente myndigheder
videregiver fortrolige oplysninger til de kompetente tilsynsmyndigheder i medlemsstaten. Det
fremgar endvidere artikel 57, stk. 1, litra ¢, i CRD IV, at medlemsstaterne kan tillade, at Finanstil-
synet videregiver fortrolige oplysninger til de myndigheder, der farer tilsyn med de personer, der er
ansvarlige for den lovpligtige revision af institutter, forsikringsselskaber og andre finansieringsinsti-
tutters regnskaber, ligesom det fremgar af artikel 57, stk. 3, at medlemsstaterne kan tillade, at Fi-
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nanstilsynet videregiver fortrolige oplysninger til de myndigheder, der er ansvarlige for at pavise og
efterforske overtraedelser af selskabslovgivningen.

Det foreslas at sammenskrive de galdende stk. 6, nr. 17 og 26, i stk. 6, nr. 17, som foreslas nyaffat-
tet. Den foreslaede bestemmelse giver mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige op-
lysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af styrelsens egenskab af ansvarlig tilsynsmyndighed for
overholdelse af selskabslovgivningen. Det er i den forbindelse et krav, at videregivelse sker med
henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, og at Erhvervsstyrelsen har behov
for oplysningerne til varetagelsen af styrelsens opgaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse
finder det foreslaede stk. 13 anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en
anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer, jf. artikel 57, stk. 3, litrac, i CRD IV.

Den foreslaede bestemmelse giver endvidere mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortro-
lige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af, at Erhvervsstyrelsen har ansvaret for det offentlige
tilsyn med revisorer og revisionsvirksomheder, jf. 8 32 i lov om godkendte revisorer og revisions-
virksomheder, og i den forbindelse kan iveerkseette undersggelser. | den forbindelse er det endvidere
fundet relevant, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger direkte til Revisortilsynet og Revisor-
naevnet inden for deres respektive ansvarsomrader. Det er et krav, at Erhvervsstyrelsen, Revisortil-
synet og Revisornavnet har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgave. Ved anven-
delsen af denne bestemmelse finder det foreslaede stk. 13 anvendelse, hvorfor videregivelse af op-
lysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har
afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende
ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer, jf. artikel 57, stk. 2, litrac, i CRD IV.

Endelig giver bestemmelsen mulighed for videregivelse af fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrel-
sen, nar oplysningerne vedrgrer en fond eller forening omfattet af 8§ 207, 214, 214 a eller 222. Der
er tale om en viderefgrelse af den geeldende 8 354, stk. 6, nr. 17, som alene nyaffattes af lovtekniske
grunde. Bestemmelsen giver mulighed for at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger,
nar oplysningerne vedrgrer fonde og foreninger omfattet af & 207 i lov om finansiel virksomhed
(sparekassefonde og andelskassefonde eller -foreninger) samt fonde og foreninger omfattet af 8§
214 og 214 a i lov om finansiel virksomhed og videregivelsen sker til brug for styrelsens tilsyn med
fonde og foreninger. Hvis Finanstilsynet saledes i forbindelse med et finansielt tilsyn far kenskab til
oplysninger, som vurderes at veere relevante for Erhvervsstyrelsens tilsynsopgaver, kan oplysnin-
gerne videregives. Erhvervsstyrelsen vil herefter kunne benytte disse oplysninger i forbindelse med
tilsynet med omdannede tidligere finansielle virksomheder eller tilsynet med fonde i henhold til lov
om erhvervsdrivende fonde. Det er et krav for anvendelse af bestemmelsen, at Erhvervsstyrelsen
har behov for oplysningerne ved varetagelsen af deres opgave.

Efter artikel 57, stk. 4, i CRD IV kan medlemsstaterne videregive fortrolige oplysninger til sagkyn-
dige personer, som bistar kompetente myndigheder under nermere angivne betingelser. Det foreslas
derfor i § 354, stk. 6, nr. 18, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutioner, der
forvalter indskyder-, investor eller forsikringsgarantiordninger med udfarelsen af deres tilsynsopga-
ver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres op-
gaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder det foreslaede stk. 13 anvendelse. Dette med-
farer, at fortrolige oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan videregives, sa-
fremt myndighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse og ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer, jf. artikel 57, stk. 2, litra c, jf. artikel 57, stk. 4, i CRD IV. Endvi-
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dere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som
oplysningerne vil blive videresendt til, jf. CRD IV artikel 57, stk. 6.

Til nr. 163 (8 354, stk. 6, nr. 19, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet kan i henhold til § 354, stk. 6, nr. 18, i lov om finansiel virksomhed videregive for-
trolige oplysninger til Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker, Det Europaiske System
af Centralbanker og Den Europziske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk myndighed
under visse naermere angivne betingelser. Efter artikel 58, stk. 1, litra a, i CRD IV kan medlemssta-
terne videregive fortrolige oplysninger til centralbanker i Det Europaiske System af Centralbanker
og andre organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder samt
eventuelle offentlige myndigheder, som overvager betalingssystemerne. Artikel 58 finder ikke an-
vendelse pa centralbanker m.v. fra tredjelande, jf. artikel 55, hvorfor det foreslas at pracisere i §
354, stk. 6, nr. 18, som bliver nr. 19, i lov om finansiel virksomhed, at der med »udenlandske cen-
tralbanker« menes centralbanker i de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Det foreslas endvidere, at bestemmelsen udvides saledes, at der kan
videregives fortrolige oplysninger til eventuelle offentlige myndigheder, som overvager betalings-
systemerne, i Danmark og de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Til nr. 164 (8 354, stk. 6, nr. 21, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at @ndre § 354, stk. 6, nr. 20, som bliver nr. 21, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 56 i CRD IV. Efter den geldende 8§ 354, stk. 6, nr. 20, kan Finanstilsynet
videregive fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder med ansvar for kapitalmarke-
derne. Det foreslas at udvide denne undtagelse saledes, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder, der har ansvaret for de finansielle markeder og ikke
— som efter geeldende ret — med kapitalmarkederne.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regu-
lering og myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark
sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og
de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet og omhandler primeert krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansiel-
le virksomheder og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet,
mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring
af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og
samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske
Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i
andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til aftalemassige sikringsord-
ninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR, og institutioner der
forvalter indskyder-, investor- og forsikringsgarantiordninger i de andre medlemsstater eller lande,
som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. | Danmark forvaltes indskyder-, investor-
og forsikringsgarantiordninger af Garantifonden for Indskydere og Investorer. | Danmark findes der
ikke pt. aftalemassige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113,
stk. 7, i CRR, og som ogsa er reguleret i artikel 3, stk. 2, 2. afsnit, i Europa-Parlaments og Radets
direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger. Med forslaget sikres det, at Fi-
nanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de myndigheder, organer m.v., som varetager
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de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Til nr. 165 (8 354, stk. 6, nr. 22-25, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at indsatte et nyt nr. 22 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i overensstem-
melse med artikel 57, stk. 1, i CRD IV, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til organer i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder som er ansvarlige for at fere tilsyn med
aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
CRR samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revisi-
on af den finansielle virksomheds regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling samt lignende procedurer og til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som
er ansvarlige for at fare tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den
finansielle virksomheds regnskaber. | Danmark findes der ikke pt. aftalemaessige sikringsordninger
eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR, hvorfor det i Danmark
ikke er myndigheder, der er ansvarlige for at fare tilsyn hermed. Sadanne ordninger kan vere opret-
tet i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Med
forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de myndigheder, or-
ganer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 22, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrg-
rer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysninger-
ne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer, jf. CRD IV artikel 57, stk. 2, litra c.

Det foreslas herudover at indsatte et nyt nr. 23 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 57, stk. 3, i CRD 1V, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til organer i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen,
jf. det foreslaede § 354, stk. 6, nr. 17. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfar af nr. 23, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse sker med henblik
pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder
det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrarer fra
en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrarer, jf. CRD IV artikel 57, stk. 3, litra c.
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Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 24 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 57, stk. 4, i CRD 1V, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til sagkyndige som bistar myndigheder i andre medlemsstater eller i lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder som er
ansvarlige for at fare tilsyn med aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber.

Det foreslas med neerveerende lovforslag at indstte et nyt nr. 18 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bi-
star Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet, Revisortilsynet og myndigheder som er an-
svarlige for at fare tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR. Med forslaget til 8 354, stk. 6, nr. 23, sikres det, at Finanstil-
synet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som vare-
tager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 24, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse af oplysninger,
som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma be-
nyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer, jf. CRD IV artikel 57, stk. 2, litra c, jf. artikel 57, stk.
4. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyn-
dige, som oplysningerne vil blive videresendt til, jf. CRD IV artikel 57, stk. 6.

Det foreslas endelig at indsztte et nyt nr. 25 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 59 i CRD IV, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til myndigheder i andre medlemsstater, som er ansvarlige for lovgivningen vedrgrende tilsyn
med finansielle virksomheder, i en situation som omhandlet i artikel 114, stk. 1, i CRD IV. Efter
artikel 114, stk. 1, i CRD IV skal den konsoliderede tilsynsmyndighed meddele de europeeiske til-
synsmyndigheder og naermere angivne relevante myndigheder alle ngdvendige oplysninger i tilfel-
de af en nedsituation. Ved ngdsituation angiver direktivet, at der blandt andet kan veere tale om en
situation med negativ udvikling pd markederne, som potentielt kan bringe markedslikviditeten og
stabiliteten i det finansielle system i fare i en af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har
faet tilladelse, og hvor veesentlige filialer er etableret. Det er en forudsetning for anvendelse af be-
stemmelsen, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Til nr. 166 (8 354, stk. 6, nr. 29, i lov om finansiel virksomhed)

Det fremgar af artikel 55 i CRD 1V, at medlemsstaterne og EBA kan indga samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i artikel 56 og
57, stk. 1, nevnte myndigheder eller organer fra tredjelande. Dette er under forudsetning af, at de
meddelte oplysninger er sikret ved en tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er
foreskrevet i artikel 53, og at udvekslingen af oplysninger skal have til formal at give de pagalden-
de myndigheder eller organer mulighed for at udfare deres tilsynsopgaver. Endelig er det en forud-
seetning, at hvis oplysningerne stammer fra en anden medlemsstat, skal myndighederne i denne
medlemsstat have givet samtykke til videregivelsen, og oplysningerne ma udelukkende benyttes til
det formal, som samtykket vedrarer.
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Det foreslas at ndre § 354, stk. 6, nr. 24, som bliver nr. 29, saledes, at Finanstilsynet kan videregi-
ve fortrolige oplysninger til myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, og myndigheder eller organer som har til for-
mal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagel-
se af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i
regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabilitet og omhandler primert krisehandtering. Fi-
nanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansielle virksomheder og markeder og tager i den
forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet, mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har
det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministeri-
er overvager ligeledes dem finansielle stabilitet og samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i
december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres
det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer
m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til aftalemassige sikringsord-
ninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR, og institutioner der
forvalter indskyder-, investor- og forsikringsgarantiordninger i de andre medlemsstater eller lande,
som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. | Danmark forvaltes indskyder-, investor-
og forsikringsgarantiordninger af Garantifonden for Indskydere og Investorer. | Danmark findes der
ikke pt. aftalemeessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113,
stk. 7, i CRR, og som ogsa er reguleret i artikel 3, stk. 2, 2. afsnit, i Europa-Parlaments og Réadets
direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger. Med forslaget sikres det, at Fi-
nanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de myndigheder, organer m.v., som er oprettet
i det pageeldende tredjeland.

Endelig udvides undtagelsen med den foreslaede &ndring saledes, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder, som farer tilsyn med finansielle markeder
og ikke — som i dag — med kapitalmarkederne.

Ligesom efter den galdende 8§ 354, stk. 6, nr. 24, finder stk. 12 og 13 anvendelse ved udlevering af
fortrolige oplysninger omfattet af nr. 29.

Til nr. 167 (8 354, stk. 6, nr. 30-32, i lov om finansiel virksomhed)

Det fremgar af artikel 55 i CRD 1V, at medlemsstaterne og EBA kan indga samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i artikel 56 og
57, stk. 1, nevnte myndigheder eller organer fra tredjelande. Dette er under forudsatning af, at de
meddelte oplysninger er sikret ved tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er fore-
skrevet i artikel 53, og at udvekslingen af oplysninger skal have til formal at give de pagaldende
myndigheder eller organer mulighed for at udfare deres tilsynsopgaver. Endelig er det en forudsaet-
ning, at hvis oplysningerne stammer fra en anden medlemsstat, skal myndighederne i denne med-
lemsstat have givet samtykke til videregivelsen, og oplysningerne ma udelukkende benyttes til det
formal, som samtykket vedrarer.

Det foreslas at indsette et nyt nr. 30 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i overensstem-
melse med artikel 57, stk. 1, jf. artikel 55, i CRD IV, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortro-
lige oplysninger til organer i tredjelande, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder som er an-
svarlige for at fore tilsyn med aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
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omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling samt lignende procedurer, samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet,
som er ansvarlige for at fare tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision
af den finansielle virksomheds regnskaber. 1 Danmark findes der ikke pt. aftalemassige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR, hvorfor der i
Danmark ikke er myndigheder ansvarlige for at fare tilsyn hermed. Sadanne ordninger kan vare
oprettet i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 30, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 354, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 12. Ved anvendelsen af
bestemmelsen finder det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplys-
ninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet
deres udtrykkelige tilladelse til videregivelsen, og videregivelsen ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer, jf. CRD IV artikel 55, 2. afsnit.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 31 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 57, stk. 3, jf. artikel 55, i CRD 1V, hvorefter Finanstilsynet kan videregi-
ve fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der er ansvarlige for at pavise og efterforske over-
treedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 31, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 354, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 12. Ved anvendelsen af
bestemmelsen finder det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplys-
ninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet
deres udtrykkelige tilladelse, og oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrarer, jf. artikel 55, 2. afsnit, i CRD IV.

Det foreslas endelig at indsatte et nyt nr. 32 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed i over-
ensstemmelse med artikel 57, stk. 4, jf. artikel 55, i CRD 1V, hvorefter Finanstilsynet kan videregi-
ve fortrolige oplysninger til sagkyndige som bistar myndigheder i tredjelande, der farer tilsyn med
organer, der er ansvarlige for finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, myndigheder som er ansvarlige for at fgre tilsyn med aftalemaessige sikringsord-
ninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR samt myndigheder
der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber.
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Det foreslas med narvaerende lovforslag at indsette et nyt nr. 18 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bi-
star Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet, Revisortilsynet og myndigheder som er an-
svarlige for at fore tilsyn med aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i CRR. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til de myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i
tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 32, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 354, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 12. Ved anvendelsen af
bestemmelsen finder det foreslaede stk. 13 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse
af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har
givet deres udtrykkelige tilladelse og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrg-
rer, jf. artikel 55, 2. afsnit, i CRD IV. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har vide-
regivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til, jf. artikel 57,
stk. 6, i CRD IV.

Til nr. 168 (8 354, stk. 6, nr. 34, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 354, stk. 6, nr. 26, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet videregi-
ve fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornaevnet. Det foreslas, at denne bestemmelse
ophaves. Der er tale om en konsekvensandring, da hjemlen til at videregive fortrolige oplysninger
til Revisortilsynet og Revisornavnet i stedet foreslas indsat i § 354, stk. 6, nr. 17. Der henvises til
bemarkningerne hertil.

Til nr. 169 (8 354, stk. 6, nr. 38, i lov om finansiel virksomhed)
Som konsekvens af at der indsattes et nyt stk. 7, endres henvisningen i nr. 39 fra stk. 12 til stk. 13.

Til nr. 170 (8 354, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Efter artikel 53, stk. 3, i CRD IV er tavshedspligten ikke til hinder for, at de kompetente myndighe-
der kan videregive resultaterne af stresstests til EBA. Det foreslas i overensstemmelse hermed at
indseette et nyt stk. 7 i 8 354 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger om resultatet af stresstests udfart i overensstemmelse med artikel 100 i CRD
IV eller artikel 32 i forordning (EU) nr. 1093/2010 til EBA. De fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet videregiver til EBA, skal i medfar af direktivet offentliggeres, hvorfor stk. 7, som bliver stk.
8, hvorefter alle der modtager fortrolige oplysninger er undergivet den i § 354, stk. 1 naevnte tavs-
hedspligt, ikke finder anvendelse. Artikel 53, stk. 3, fastsetter endvidere, at Finanstilsynet og EBA
skal kunne offentliggare resultaterne af de omfattede stresstests, hvilket foreslas implementeret i §
354 e. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 171 (8 354, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Som konsekvens af at der med lovforslaget indsaettes nye numre i stk. 6 og indsattes et nyt stk. 7,
&ndres henvisningerne i stk. 8, som bliver stk. 9, fra nr. 23 til nr. 29 og fra stk. 7 til stk. 8.

Til nr. 172 (8 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Som konsekvens af at der med lovforslaget indsettes nye numre i stk. 6, @ndres henvisningerne i
stk. 10, som bliver stk. 11, fra nr. 29 og 30 til nr. 37 og 38.

Til nr. 173 (8 354, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed)
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Efter den geeldende § 354, stk. 11, kan videregivelse af oplysninger efter nr. 24 til tilsynsmyndighe-
der i tredjelande alene ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale og under forudsatning
af, at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i
medfar af stk. 1, og har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Med narvearende lovforslag foreslas der indfart nye bestemmelser i de foreslaede § 354, stk. 6, nr.
30-32, vedrgrende videregivelse af oplysninger til visse myndigheder og organer i tredjelande. Det
foreslas pa denne baggrund at udvide de tilfeelde, hvor videregivelse af fortrolige oplysninger skal
opfylde stk. 11, som bliver stk. 12, saledes at nr. 29-32, der alle vedrarer videregivelse af oplysnin-
ger til tredjelande, omfattes. Baggrunden for &ndringen er, at direktivets artikel 55 stiller krav om,
at videregivelse af fortrolige oplysninger til visse myndigheder og organer i lande uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, alene kan
ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale og under forudsatning af at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i medfar af stk. 1, og
har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Til nr. 174 (8 354, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 354, stk. 12, kan videregivelse af fortrolige oplysninger efter nr. 24 og 30, til
tilsynsmyndigheder i andre medlemsstater eller lande, som der er indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 12, som bliver stk. 13, saledes at nr. 6, 7, 9,
12, 17, 18, 22-24, 29-32 og 38, i § 354, stk. 6, omfattes, da CRD IV i visse tilfelde stiller krav om,
at fortrolige oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, ikke ma videregives uden udtryk-
kelig tilladelse fra de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat og udelukkende til
det formal, som tilladelsen vedrgrer. Kravet fremgar af CRD IV artikel 55, 2. afsnit, artikel 57, stk.
2, litra c, artikel 57, stk. 3, litra ¢ samt artikel 59, stk. 2, litra d.

Det fremgar af det foreslaede stk. 13, 2. pkt., at myndighederne ved videregivelse af fortrolige op-
lysninger efter stk. 6, nr. 19, 25 og 32, som indeholder hjemmel til at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til sagkyndige i Danmark, de gvrige medlemsstater eller lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt tredjelande, skal meddele de myndigheder eller
organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videre-
sendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser. Dette er en implementering af artikel 57, stk.
6,1 CRD IV.

Til nr. 175 (8 354, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas at indsztte et nyt stk. 14 i § 354 i lov om finansiel virksomhed i overensstemmelse med
artikel 60 i CRD IV.

Det fremgar af det foreslaede stk. 14, at videregivelse af fortrolige oplysninger i medfar af stk. 6, nr.
3,6,7,9, 10, 15, 18 og 25, alene kan ske, safremt de myndigheder eller organer, som har afgivet
oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbesgget eller undersggelsen er
foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladelse. Bestemmelsen finder alene anvendelse i de tilfel-
de, hvor de fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet kan videregive, er modtaget fra Den Europa-
iske Banktilsynsmyndighed, Det Europziske Rad for Systemisk Risici, Den Europziske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske Verdipapir-
0og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret under disse i henhold til denne lov, bestem-
melser udsted i medfer af denne lov, andre direktiver vedrgrende kreditinstitutter, forordninger ud-
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sted i medfgr af CRD 1V, artikel 15 i forordning (EU) nr. 1092/2010, artikel 31, 35 og 36 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 samt artikel 31 og 36 i forordning (EU) nr. 1095/2010, eller fra myndighe-
der der har ansvaret for tilsynet med finansielle virksomheder, finansieringsinstitutter, investerings-
institutter, kreditvurderingsbureauer og de finansielle markeder, myndigheder og organer som er
ansvarlige for at opretholde det finansielle systems stabilitet gennem anvendelse af makroprudenti-
elle regler, myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle stabilitet, aftale-
maessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
CRR, institutioner der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, organer der
medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer,
personer der er ansvarlige for den lovpligtige revision af finansielle virksomheders regnskaber eller
hvor oplysninger er tilvejebragt ved kontrolbesgg eller undersggelse efter § 346, stk. 4.

Til nr. 176 (88 354 e-354 g i lov om finansiel virksomhed)

§354 ¢

Formalet med forslaget er at sikre en styrkelse og indbyrdes tilnsermelse af medlemsstaternes lov-
givning vedrgrende sanktioner for overtraedelse af vigtige bestemmelser i direktivet og Radets for-
ordning om reguleringskrav for kreditinstitutter og investeringsselskaber, herunder gge de nationale
administrative sanktioners effektivitet og preeventive virkning ved bl.a. at indfere krav om, at der
skal ske offentliggarelse af administrative sanktioner vedrgrende savel juridiske som fysiske perso-
ner, der er ansvarlige for overtraedelsen af de i forslaget til § 354 e, stk. 2, navnte bestemmelser.

Stk. 1 fastsetter, at Finanstilsynet i de i stk. 2 naevnte sager skal offentliggere navnet pa den virk-
somhed eller den fysiske person, som meddeles en patale eller et pabud for overtraedelse af loven
eller bestemmelser fastsat i medfer heraf. Offentligggrelsen skal ske pa Finanstilsynets hjemmeside.

Finanstilsynet offentligger i dag i vidt omfang sadanne tilsynsreaktioner i medfer af § 354 a samt
bekendtgarelse om finansielle virksomheders m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden m.v. Hidtil har Finanstilsynet imidlertid alene offentliggjort med navns naev-
nelse for sa vidt angar juridiske personer. Med forslaget skal Finanstilsynet nu tillige offentliggare
med navns navnelse i de i stk. 2 na@vnte sager for sa vidt angr fysiske personer.

Bestemmelsen skal geelde tilsvarende for Det Finansielle Rads afgerelser om pataler og pabud i de i
stk. 2 naevnte sager. Det Finansielle Rad er en del af Finanstilsynet og ikke en selvsteendig myndig-
hed. Da § 354 a, stk. 1, specifikt omhandler offentliggarelse af tilsynsreaktioner fra Det Finansielle
Rad, er henvisningen medtaget her for at understrege, at radets afgerelser om pataler og pabud tilli-
ge skal offentliggere med navns navnelse i de i stk. 2 naevnte sager for sa vidt angar fysiske perso-
ner, og ikke blot juridiske personer som omhandlet generelt i 8 354 a, stk. 1. Juridiske personer skal
fortsat offentliggere radssager pa deres hjemmeside efter § 354 a.

Bestemmelsen i stk. 1 gennemfarer artikel 68, stk. 1, i CRD IV. Ifglge artikel 68 skal der ske offent-
liggarelse af i det mindste alle de administrative sanktioner, der ikke kan appelleres. Derudover
fremgar det, at ndr medlemsstaterne tillader offentligggrelse af sanktioner, der kan appelleres, skal
de kompetente myndigheder endvidere hurtigst muligt pa deres officielle websted offentliggare
oplysninger om appelstatus og resultatet heraf. Efter forslaget til ny § 354 e skal der ogsa ske of-
fentliggarelse af ikke-endelige afgarelser. Finanstilsynets almindelige offentliggerelse af afgerelser
afventer i dag ikke en eventuel indbringelse for Erhvervsankenavnet eller domstolene, og ud fra
lighedsbetragtninger findes det ikke hensigtsmassigt med lovforslagets offentliggarelsesbestem-
melse at fravige dette.
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Stk. 2 fastsaetter de bestemmelser, hvor Finanstilsynet skal offentliggere administrative sanktioner
ved overtredelse. Finanstilsynet skal dermed pa sin hjemmeside offentliggere samtlige pataler og
pabud vedrgrende en fysisk eller juridisk persons overtraedelse af de i forslaget angivne bestemmel-
ser i lov om finansiel virksomhed og i CRR.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 66, stk. 2, litra a og artikel 67, stk. 2, litraa, i CRD IV

Stk. 3 fastseetter, at offentliggerelse efter stk. 1 skal ske i anonymiseret form, hvis offentliggerelse
med navns navnelse vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virksomheden eller den fysiske
person, efterforskningsmassige hensyn taler imod offentliggarelse, eller offentliggarelse vil true
den finansielle stabilitet. Dette geelder ligeledes i tilfeelde, hvor der er tale om offentliggerelse ved-
rarende en fysisk person, hvis de samfundsmaessige hensyn til offentliggerelse med navns navnelse
ma vurderes ikke at vaere proportionale i forhold til hensynet til personen.

Det forhold, at offentliggarelse af en virksomheds navn vil kunne medfgre fald i kursen pa virk-
somhedens aktier, tab af kunder, eller at offentliggerelse vil kunne bane vej for et erstatningskrav
mod virksomheden eller den fysiske person, vil ikke i sig selv vaere nok til at offentliggarelse skal
ske i anonymiseret form. Undtagelsen finder saledes kun anvendelse pa de tilfeelde, hvor virksom-
hedens fortsatte drift vil blive truet eller meget veasentlige interesser kreenkes. Det kan eksempelvis
veere tilfeeldet, hvis der er risiko for, at offentliggarelsen vil kunne medfare et »run« pa virksomhe-
den, som nar et pengeinstituts kunder ma forventes at ville treekke deres penge ud og derved skabe
likviditetsproblemer for virksomheden pa et tidspunkt, hvor der ellers ikke er narliggende risiko for
sammenbrud.

Der er endvidere mulighed for at undtage offentliggarelse med navns navnelse i tilfelde, hvor det
vil kunne skade en efterfglgende strafferetlig efterforskning. Ved tvivl vil spgrgsmalet om offent-
liggarelse blive forelagt den relevante politimyndighed.

Derudover er der mulighed for at undtage offentliggerelse med navns navnelse i tilfeelde af, at dette
vil medfgre en trussel mod den finansielle stabilitet. Dette kan eksempelvis veare tilfeldet, hvor
offentliggerelse af en administrativ sanktion vil medfare uforholdsmaessig stor skade for et pengein-
stitut med greenseoverskridende virksomhed.

Safremt der er tale om offentliggerelse af navnet pa en fysisk person, skal der i henhold til forsla-
gets stk. 3, 2. pkt., ligeledes ske offentliggarelse i anonymiseret form, hvis offentliggerelse af nav-
net pa en fysisk person i det konkrete tilfeelde ma vurderes ikke at veere proportionalt i forhold til
hensynet til personen. Dette kan eksempelvis vere tilfeldet, hvor en offentliggerelse med navns
navnelse ma vurderes ikke at ville have en tilstreekkelig preeventiv effekt i forhold til det indgreb,
som offentliggerelsen vil veere i vedkommendes personlige integritet.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 68, stk. 2, i CRD IV.

Stk. 4 fastseetter, at safremt en afggrelse omfattet af bestemmelsen, dvs. et pabud eller en patale for
overtreedelse i de i stk. 2 navnte sager, indbringes for Erhvervsankenavnet eller domstolene, skal
dette fremga af offentliggarelsen, og status samt det efterfalgende resultat af anken skal ligeledes
offentliggares pa Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Finanstilsynet offentligger i dag bl.a. domme i sager, der har veeret overgivet til politimassig efter-
forskning, samt status om anke og resultatet heraf. Hidtil har Finanstilsynet imidlertid ikke kunnet
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offentliggare, at administrative sanktioner i form af pataler og pabud er indbragt for Erhvervsanke-
navnet eller domstolene.

Med forslaget skal Finanstilsynet nu tillige offentliggere status samt det efterfglgende resultat af
anken, safremt et pabud eller en patale for overtreedelse i de i stk. 2 nevnte sager indbringes for
Erhvervsankenavnet eller domstolene.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 68, stk. 1, i CRD IV.

Stk. 5 fastseetter, at offentliggerelse i henhold til stk. 1-4 skal ske hurtigst muligt efter, at den fysiske
eller juridiske person er underrettet om afgarelsen, og offentliggerelsen skal fremga af Finanstilsy-
nets hjemmeside i mindst 5 ar fra offentliggarelsen. Offentliggerelse, som vedrarer fysiske perso-
ner, skal dog kun fremga af Finanstilsynets hjemmeside, sa leenge oplysningerne anses for ngdven-
dige i forhold til de samfundsmaessige hensyn bag offentliggerelsen. VVurderingen skal foretages ud
fra, at de samfundsmaessige hensyn bag offentliggarelsen er at sikre en styrkelse og indbyrdes til-
nermelse af medlemsstaternes lovgivning vedrgrende sanktioner for overtredelse af vigtige be-
stemmelser i CRD IV og CRR, herunder gge de nationale administrative sanktioners effektivitet og
praeventive virkning.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 68, stk. 1 og 3 i CRD IV.

§354f

Det foreslas at indsatte § 354 f i lov om finansiel virksomhed, som implementerer artikel 53, stk. 3,
i CRD IV. Efter den foreslaede bestemmelse kan Finanstilsynet offentliggare resultatet af finansiel-
le virksomheders stresstest, der udfares i overensstemmelse med artikel 100 i CRD IV og artikel 32
i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Efter artikel 32 i forordning (EU) nr. 1093/2010 ivaerksetter og koordinerer myndighederne i sam-
arbejde med ESRB vurderinger pa EU-plan af de finansielle institutioners modstandsdygtighed over
for ugunstige markedsudviklinger. EU-stresstesten har saledes til formal at vurdere de europaiske
bankers modstandsdygtighed over for alvorlige stad og deres solvens i hypotetiske stressscenarier
under visse restriktive forhold. Stresstesten er et middel til at vurdere robustheden af de deltagende
banker over for pres pa solvensen under en teenkelig men usandsynlig stresssituation. Dermed giver
testen et indtryk af, om bankerne er tilstreekkeligt kapitaliserede til at modsta en gkonomisk og fi-
nansiel udvikling, som er mere negativ end forventet. EU-stresstesten udfgres oftest af EBA i sam-
arbejde med de nationale myndigheder, ECB, Europa-Kommissionen og ESRB. Fra Danmark del-
tager Danmarks Nationalbank og Finanstilsynet som nationale myndigheder. Efter artikel 100 i
CRD IV kan de kompetente myndigheder gennemfare arlige stresstests i institutter, som de farer
tilsyn med, hvis tilsyns- og vurderingsprocessen i henhold til artikel 97 i CRD IV viser, at der er
behov for sddanne test, og de stresstests, der udfgres i henhold til artikel 32 i forordning (EU)
1093/2010, ikke i tilstreekkelig grad opfylder betingelser i artikel 100 i CRD IV.

Med den foreslaede bestemmelse far Finanstilsynet hjemmel til at offentliggare resultatet af EU-
stresstesten, fgr de undersggte finansielle virksomheder har offentliggjort resultatet.

§354 ¢
Den foreslaede § 354 g gennemfarer artikel 71, stk. 2, litrad, i CRD IV.

Det fremgar af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets ansatte er forpligtet til
at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det
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samme gelder personer, der udfarer serviceopgaver, som led i Finanstilsynets drift, samt eksperter,
der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten galder ogsa efter ansattelses- eller kontraktforhol-
dets ophar.

Tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed medfarer bl.a., at adgangen til
aktindsigt i Finanstilsynets sager er begranset, jf. 8 14, 1. pkt., i lov om offentlighed i forvaltnin-
gen. Tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed begranser dog ikke parters
ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. § 9, stk. 2, i forvaltningsloven.

Efter geeldende ret vil parter kunne sgge aktindsigt i oplysninger om en persons identitet i forbindel-
se med f.eks. indberetninger til Finanstilsynet om overtraedelse af reglerne pa det finansielle omra-
de. Det fremgar af § 355 i lov om finansiel virksomhed, hvem der anses som part i forhold Finans-
tilsynets afgarelser. Det sarlige partsbegreb afviger fra det almindelige forvaltningsretlige partsbe-
greb og er ngdvendigt for at undga en udhulning af Finanstilsynets tavshedspligt, da parters adgang
til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsideseettes af tavshedspligtsreglerne.

Den foreslaede § 354 g er en sarregel, der udvider tavshedspligten i forhold til personoplysninger
om personer, der indberetter overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynets, saledes at
heller ikke parter vil kunne fa aktindsigt i personoplysninger om en person, nar vedkommende har
indberettet en virksomheds, herunder en ansats, overtraedelse eller potentielle overtraedelse af reg-
lerne pa det finansielle omrade til Finanstilsynet.

Det falger af det foresldede stk. 1, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive personoplysninger
om en person, nar vedkommende har indberettet en virksomhed eller en person for overtraedelse
eller potentiel overtreedelse af reglerne pa det finansielle omrade. Lovforslaget medferer bl.a. at
oplysninger om en person, der har indberettet en virksomhed eller en person for overtraedelse af den
finansielle regulering for sa vidt angar indberetningen ikke er undergivet aktindsigt i medfer af for-
valtningsloven, reglerne om underretning i medfer af retssikkerhedsloven eller reglerne om indsigt i
medfar af persondataloven.

Oplysninger om en person skal forstas i overensstemmelse med definitionen af personoplysninger i
8§ 3, nr. 1, i lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver
form for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Bestemmelsen omfatter
bl.a. oplysninger, som identificerer personen, der indberetter overtraedelsen, i form af oplysninger
om dennes identitet, eller enhver oplysning, der indirekte gar det muligt at udlede dennes identitet.
Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identifi-
ceres, er ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgarelsen af, om en person er identifi-
cerbar, skal alle de hjelpemidler, der med rimelighed kan teenkes bragt i anvendelse for at identifi-
cere den pageeldende enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Bestemmelsen vil kun kunne finde anvendelse i sager om indberetning af overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet indberettet af en person om en
virksomhed, herunder dennes ansatte, omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 117 i lov om finansiel virksomhed eller § 132 i selskabsloven.

Savel overtraedelser som potentielle overtreedelser, f.eks. i tilfeelde hvor en indberetning ikke farer

til yderligere sagsbehandlingsskridt eller i tilfelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der ikke er tale
om en overtredelse af reglerne pa det finansielle omrade, er omfattet af forslaget.
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Det er et krav, at overtreedelsen vedrarer regler, som er under tilsyn af Finanstilsynet. Sager vedrg-
rende andre omrader, f.eks. indberetning om overtreedelse af skatteretlige regler omfattes ikke af
bestemmelsens anvendelsesomrade.

Forslaget medfarer, at Finanstilsynets ansatte — med de undtagelser der falger af stk. 2 — er forplig-
tet til ikke at videregive personoplysninger vedrgrende personer, der til Finanstilsynet indberetter
overtreedelser eller potentielle overtredelser af den finansielle regulering. Forslaget udger en speci-
alregel (lex specialis) i forhold til de almindelige geeldende regler om aktindsigt efter f.eks. offent-
lighedsloven og forvaltningsloven, eller indsigtsret efter persondataloven. Safremt en part f.eks. har
ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, vil Finanstilsynet i medfar af lovforslaget vaere forpligtet til
ikke at videregive eller at anonymisere enhver oplysning, der ger det muligt at identificere perso-
nen, der har indberettet overtraedelsen.

Ligeledes vil det i henhold til forslaget f.eks. ikke vaere tilladt for Finanstilsynet at videregive per-
sonoplysninger om en person, der har indberettet en overtredelse af den finansielle regulering, i
forbindelse med en eventuel underretning forud for gennemfarelsen af en beslutning om iveerksaet-
telse af et tvangsindgreb efter § 5 i retssikkerhedsloven.

Det fremgar af det foreslaede § 354 g, stk. 2, at bestemmelsen ikke er til hinder for videregivelse af
personoplysninger efter § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, f.eks. i forhold til videregivel-
se til Det Finansielle Rad, andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet
i forbindelse med efterforskning og retsforfglgning af strafbare forhold omfattet af straffeloven eller
tilsynslovgivningen m.v. Baggrunden for forslaget er den specifikke undtagelse i artikel 71, stk. 2,
d, i CRD IV, hvorefter videregivelse af oplysninger skal ske, safremt dette efter national ret er pa-
kraevet som led i yderligere undersagelser eller efterfalgende retlige skridt. Det fremgar af § 354,
stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, at tavshedspligten i 8 354, stk. 1, ikke er til hinder for, at Fi-
nanstilsynet videregiver fortrolige oplysninger til de i bestemmelsen navnte parter, Herunder frem-
gar bl.a. af § 354, stk. 6, nr. 2, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til andre of-
fentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfglgning af mulige strafbare forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen. 8
354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed er bredere end undtagelsen i artikel 71, stk. 2, litra d, i
CRD 1V, hvilket findes begrundet i hensynet til mulighederne for betryggende tilsyn, retssikkerhed,
regulering og samarbejde med de i 8 354, stk. 6, nevnte parter.

Videregivelse i forbindelse med retssager anlagt af den virksomhed eller ansatte, om hvem der er
blevet indberettet overtreedelser, vedrerende f.eks. bagvaskelse, areskraenkelse, osv. er ikke omfat-
tet af § 354, stk. 6. Det vil falgelig i disse tilfelde ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive
personoplysninger omfattet af det foreslaede § 354 g, stk. 1, til den virksomhed eller ansatte, der er
blevet indberettet om.

Det fremgar af det foresldede § 354 g, stk. 3, at alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke
at videregive disse oplysninger. Dette svarer til § 354, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, der
fastslar, at alle, der i henhold til § 354, stk. 5 og 6, i lov om finansiel virksomhed, modtager fortro-
lige oplysninger fra Finanstilsynet, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 om-
handlede tavshedspligt.

Til nr. 177 (8 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
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Partsbegrebet er fastlagt i § 355 i lov om finansiel virksomhed. Efter geeldende ret anses som part i
forhold til Finanstilsynet den finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed, den uden-
landske finansielle virksomhed eller den udenlandske finansielle holdingvirksomhed, som Finans-
tilsynets afgarelse retter sig mod. Der er efter geeldende ret tale om afgerelser truffet i medfer af lov
om finansiel virksomhed eller forskrifter fastsat i medfar af lov om finansiel virksomhed, dvs. i
bekendtgerelser med hjemmel i lov om finansiel virksomhed. Partsstatus indebarer bl.a. adgang til
efter forvaltningsloven at fa fortrolige oplysninger i den del af en sag, som vedrarer den pagalden-
de, samt mulighed for at indbringe Finanstilsynets afgerelse for Erhvervsankenavnet.

Reguleringen i CRR vil veere direkte geldende i medlemsstaterne, hvorfor disse bestemmelser ikke
skal implementeres i dansk lovgivning. Ligeledes er der i CRD IV og i CRR en reekke bemyndigel-
ser, hvorefter Kommissionen kan udstede delegerede retsakter, gennemfgrelsesretsakter, regule-
ringsmaessige tekniske standarder og gennemfagrelsesmaessige tekniske standarder. Det forventes, at
disse retsakter og tekniske standarder (niveau 2 regulering) ligeledes vil udggre forordninger, som
vil veere direkte geeldende i medlemsstaterne og som derfor ikke skal implementeres i dansk lovgiv-
ning.

| henhold til den foreslaede &ndring af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed paser Finanstil-
synet virksomhedernes overholdelse af CRR samt overholdelse af de retsakter og tekniske standar-
der, der er udstedt som forordninger i medfer af CRD IV og CRR, jf. ogsa bemzrkningerne til den
foresldede @ndring af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Idet Finanstilsynet skal pase
overholdelsen, kan Finanstilsynet ligeledes treeffe afgarelser i forhold til virksomhedernes mang-
lende efterlevelse af bestemmelserne. 1 den forbindelse foreslas det at udvide partshegrebet i stk. 1,
saledes at en virksomhed ligeledes anses for part i forhold til Finanstilsynet, hvis Finanstilsynets
afgarelse er truffet i medfer af CRR eller i medfer af forordninger udstedt i medfgr af CRD IV.

Tilfgjelsen sikrer, at virksomheder behandles ens uanset om Finanstilsynet treffer afgarelse efter
lov om finansiel virksomhed eller bekendtgarelser i medfer heraf eller treeffer afgarelser efter CRR
eller forordninger udstedt i medfer af CRD V.

Til nr. 178 (8 356, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

I den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure«, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vaere direkte geldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 179, 180, 182 (8 372, stk. 1, 8 373, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)
Forslagene implementerer artikel 65, artikel 66, stk. 2, og artikel 67, stk. 2, i CRD IV.

Til nr. 181, 183, 184 og 186 (8§ 373, stk. 1 og 2, 8 373, stk. 3, 2. pkt., og 8 374, stk. 3, i lov om finan-
siel virksomhed)

Dette forslag til endring indeholder konsekvenszndringer som falge af de gvrige foreslaede &n-
dringer i lovforslagets 8 1.

Til nr. 185 (8 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)
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Med det foreslaede stk. 5 far Finanstilsynet hjemmel til at udstede bekendtgarelse om straf for over-
treedelse af bestemmelser indeholdt i forordninger udstedt af Kommissionen. Bestemmelsen er til-
teenkt de delegerede retsakter (TEUF artikel 290), gennemfarelsesretsakter (TEUF artikel 291) og
bindende tekniske standarder, som Kommissionen udsteder som forordninger i medfer CRD 1V og
CRR eller i medfar den gvrige EU-regulering, som lov om finansiel virksomhed omfatter. Finanstil-
synets hjemmel omfatter ogsa sadanne forordninger, der matte veare udstedt forinden lovens ikraft-
treeden.

Kommissionens forordninger indeholder normalt ikke detaljerede sanktionsbestemmelser. Det vil
oftest foreskrives, at medlemsstaterne vedtager de ngdvendige sanktioner, herunder straf, for over-
treedelse af forordningens bestemmelser.

Medlemsstaterne er underlagt de almindelige principper, som Domstolen har fastslaet. Dette inde-
baerer for det forste, at medlemsstaterne er underlagt et princip om ligebehandling. De er herefter
forpligtet til at sikre, at overtraedelser af faellesskabsretten sanktioneres efter samme materielle og
processuelle regler, som efter national ret geelder for overtreedelser af samme art og grovhed. For
det andet geelder et princip om effektivitet. Sanktionen for overtreedelse af EU-retten skal veere ef-
fektiv, sta i rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskraeekkende virkning.

Muligheden for straf vil kun blive udnyttet i de tilfeelde, hvor overtreedelse af forordningens be-
stemmelser ligeledes ville medfare straf efter sanktionsniveauet i lov om finansiel virksomhed. Det
er saledes kun de pligter, som findes ngdvendige at strafbeleegge for en effektiv handhavelse, som
hjemmelen for straf pa bekendtgerelsesniveau vedrgrer. Muligheden for handhavelse af disse be-
stemmelser vil ogsa veere pakraevet for at kunne gennemfare de faellesskabsretlige forpligtelser. Ved
at give mulighed for at fastsette sanktioner ved bekendtgerelse opnas en hensigtsmaessig fleksibili-
tet i forhold til Kommissionens mulighed for at udstede nye forordninger, herunder til &ndring af
eksisterende forordninger. Handhavelse af sadanne forordninger vil saledes ikke kraeve efterfal-
gende loveendring.

Til nr. 187 (8 401, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vare direkte geeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemeerkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.

Til nr. 188 (8 415, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed)

| den engelske udgave af CRD IV og CRR benyttes udtrykket »exposure, og tilsvarende udtryk har
veeret benyttet i gvrige direktiver. Udtrykket er efter geeldende ret oversat til »engagement« i lov om
finansiel virksomhed. | den danske oversettelse af CRD IV og CRR benyttes oversattelsen »ek-
sponering«. Af hensyn til at ensrette sprogbrugen i lov om finansiel virksomhed med udtryk benyt-
tet i CRD IV og CRR, herunder henset til at CRR vil vare direkte geeldende i medlemsstaterne,
foreslas det i lov om finansiel virksomhed at &ndre »engagement« til »eksponering«. Der henvises i
gvrigt til bemarkningerne til dette lovforslags nr. 1 vedrgrende definitionen af »eksponering« for en
uddybning.
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Med »patage eksponering« henvises der til aftaletidspunktet, dvs. det tidspunkt hvor aftalen, som
medfarer en eksponering, er indgaet.

Til §2
Tilnr. 1 (88 11 aog 11 b i lov om veerdipapirhandel m.v.)

§lla

Det fglger af det foreslaede § 11 a, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v., at selskaber omfattet af §
7, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v., eksempelvis vaerdipapircentraler og regulerede markeder,
skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i selska-
bet via en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle
overtraedelser af lov om veerdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfgr heraf og bestemmelser in-
deholdt i Den Europeiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer
tilsyn med, begaet af selskabet, herunder dettes ansatte eller medlemmer af bestyrelsen. Selskaber
omfattet af § 7, stk. 1, i lov om verdipapirhandel omfatter (i) en operatgr af et reguleret marked et
aktieselskab, hvis virksomhed bestar i at drive et reguleret markeds forretninger, (ii) en clearingcen-
tral et aktieselskab, der driver veerdipapirclearingvirksomhed med tilladelse efter § 8 i lov om veer-
dipapirhandel m.v., og (iii) en veerdipapircentral et aktieselskab, der driver registreringsvirksomhed.

At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvstaendig kanal betyder, at der skal vere en selvstaendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtreedelser eller potentielle overtredelser af lov om verdipapirhandel
m.v., regler udstedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordnin-
ger for de omrader af loven, som Finanstilsynet fgrer tilsyn med, betyder, at der kan ske indberet-
ning i tilfelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvorlige forseelser, og der kan lige-
ledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afggrende betydning for koncernen eller virk-
somheden som helhed. Det kan f.eks. vere tilfelde, som alene kan medfgre et pabud eller en patale
fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis pa omradet.

Selskaberne skal allerede nu falge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og praksis
pa omradet for etablering af sddanne ordninger. Lovforslaget forudsetter séledes ikke en a&ndring af
den eksisterende regulering pa persondataomradet. Pa tilsvarende made hgrer godkendelse af sel-
skabers whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets seedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foresldede stk. 1 skal vaere indrettet saledes, at indberetninger om et selskabs
overtreedelse eller potentielle overtraedelse af lov om veerdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer
heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, skal kunne foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebzerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gare dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bagr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne.
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Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 36 i veerdipapirhandelsloven.

Det foreslaede § 11 a, stk. 2, fastslar, at selskaberne kan opfylde kravet om en intern ordning i stk. 1
via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter aftale med virk-
somhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte og besty-
relsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtreedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i selskabet.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

8§11b

Det foreslas i § 11 b, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v., at selskaber omfattet af § 7, stk. 1, i lov
om verdipapirhandel m.v. ikke ma udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
folger, fordi den ansatte har indberettet selskabets eller en ansat i selskabets overtraedelse eller po-
tentielle overtraedelse af lov om vardipapirhandel m.v., regler udstedt i medfar heraf og bestemmel-
ser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet
farer tilsyn med, til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i selskabet. Indberetning
til interne ordninger etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 15 b, stk. 2, er ogsa
omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til et selskabs
interne whistleblowerordning omhandlende et selskabs, herunder en ansats, overtreedelse eller po-
tentielle overtraedelse af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer heraf og bestemmel-
ser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet
farer tilsyn med. Sager vedrgrende mobning, sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmel-
sens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfaerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af lov om vardipapirhandel m.v., regler udstedt i med-
for heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af lo-
ven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, til Finanstilsynet eller til selskabets interne whistleblo-
werordning, og det er en forudsatning, at der er arsagssammenhang mellem den ufordelagtige be-
handling eller de ufordelagtige fglger og det forhold, at den ansatte har indberettet en overtreedelse
til Finanstilsynet eller til selskabets interne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former
for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammen-
heng medfarer bl.a., at bestemmelsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige falger, som besluttes efter den ansatte har indberettet et selskabs over-
treedelse eller potentielle overtreedelse af lov om veerdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer
heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, til Finanstilsynet eller til et selskabs interne whistleblowerord-
ning.
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Videre foreslas det i § 11 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtreedelse af § 11 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgerelse, i overensstemmelse med principperne i lov om forbud mod forskelsbehand-
ling (»forskelsbehandlingsloven).

Godtgarelsen kan ikke fastsettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lgnmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgarelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i erstatningsansvarsloven.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelset for samme
hendelse. Det samme ger sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgaerelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastseettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 11 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have vaeret udsat for repressalier med videre som falge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtraedelse af lov om veerdipapirhandel m.v., regler udstedt i med-
far heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Unions forordninger for de omrader af lo-
ven, som Finanstilsynet forer tilsyn med, til Finanstilsynet eller til et selskabs interne whistleblo-
werordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole, som pa baggrund af sagens om-
steendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgerelse. Uoverensstemmelser efter bestemmel-
sen kan for det overenskomstdaekkede omrades vedkommende ogsa behandles i det fagretlige sy-
stem, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 83, stk. 1, 1. pkt., i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

Det folger af bestemmelsen, at den foreslaede § 11 b i lov om veardipapirhandel m.v. ikke under-
leegges Finanstilsynets generelle tilsyn. Baggrunden for dette er, at 8 11 b retter sig til en kreds af
ansatte i selskaber omfattet af 8 7, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v., og ikke selskaberne som
sadan. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foresldede § 11 b i lov om veerdipapirhandel
m.v.

Til nr. 3 (8 84 a, stk. 5, i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

Efter den geeldende § 84 a, stk. 5, i lov om verdipapirhandel m.v. kan Finanstilsynet videregive
fortrolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar et aktieselskab omfattet af § 7, stk. 1, i lov om
veerdipapirhandel m.v. eller andre omfattet af lov om verdipapirhandel m.v. er erkleret konkurs, og
safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har vaeret involveret
i forsgg pa at redde virksomheden. Det foreslas med &ndringen af § 84 a, stk. 5, at udvide bestem-
melsen saledes, at Finanstilsynet endvidere kan videregive fortrolige oplysninger til brug i en civil
retssag, nar et omfattet selskab er tradt i likvidation. Ved andringen sidestilles kreditorerne i de to
tilfeelde. Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i
§ 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette be-
stemmelserne.

Til nr. 4 (8 84 a, stk. 6, nr. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v.)
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Bestemmelsen foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en
anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede @ndring svarer til den foresldede @ndring af tavsheds-
pligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 5 (8 84 a, stk. 6, nr. 7, i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

Bestemmelsen foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrarer fra en
anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede @ndring svarer til den foresldede @ndring af tavsheds-
pligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 6 (8 84 a, stk. 6, nr. 9, i lovom vaerdipapirhandel m.v.)

Bestemmelsen foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrarer fra en
anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede @ndring svarer til den foresldede @ndring af tavsheds-
pligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Tilnr. 7 (8 84 a, stk. 6, nr. 11, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Efter den gaeldende § 84 a, stk. 6, nr. 11, i lov om verdipapirhandel m.v. er videregivelse af oplys-
ninger til de myndigheder og organer, som er omfattet af nr. 11, ikke underlagt begraensningerne i
stk. 12. Det foreslas at omformulere farste del af nr. 11, saledes at videregivelse af fortrolige oplys-
ninger til skifteretten underlaegges begraensningerne i stk. 12. Videregivelse af oplysninger til skifte-
retten, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, kan saledes alene ske, safremt de myndigheder, som
har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udeluk-
kende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede @&ndring svarer til den
foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvri-
ge hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 8 (8 84 a, stk. 6, nr. 13 og 14, i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

8§ 84 a, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v. beskriver de tilfelde, hvor der inden for rammerne af
stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfeelde, hvor videregivelse af fortrolige
oplysninger vil vere berettiget. Derudover kan der vaere ganske serlige tilfeelde, hvor videregivelse
ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. En sadan berettiget videregivelse vil i sa fald ske i med-
for af § 152 e i straffeloven.

Efter den geeldende § 84 a, stk. 6, nr. 22, i lov om verdipapirhandel m.v. kan Finanstilsynet videre-
give fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelse af deres opgaver.

Af hensyn til at ensrette tavshedspligtsbestemmelserne i lov om finansiel virksomhed og andre ho-
vedlove foreslas det at udvide ovennavnte bestemmelse og indsatte den nyaffattede bestemmelse i
stk. 6, nr. 13. Den foreslaede bestemmelse giver mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af styrelsens egenskab af ansvarlig tilsynsmyndig-
hed for overholdelse af selskabslovgivningen. Det er i den forbindelse et krav, at videregivelse sker
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med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, og at Erhvervsstyrelsen har
behov for oplysningerne til varetagelsen af styrelsens opgaver.

Herudover giver bestemmelsen mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Erhvervsstyrelsen i kraft af, at Erhvervsstyrelsen har ansvaret for det offentlige tilsyn med
revisorer og revisionsvirksomheder, jf. 8 32 i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomhe-
der, og i den forbindelse kan ivaerksette undersggelser. | den forbindelse er det endvidere fundet
relevant, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger direkte til Revisortilsynet og Revisornavnet
inden for deres respektive ansvarsomrader. Det er et krav, at Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og
Revisornavnet har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgave.

Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 12 anvendelse, hvorfor videregivelse af oplys-
ninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har
afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende
ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas i § 84 a, stk. 6, nr. 14, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sag-
kyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor eller forsikringsgarantiordninger med udfgrelsen af deres til-
synsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af
deres opgaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 12 anvendelse. Dette medfarer, at
fortrolige oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan videregives, safremt myn-
dighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer, og det skal meddeles de myndigheder, som har videregivet oplys-
ningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

De foreslaede @ndringer svarer til de foreslaede aendringer af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 9 (8 84 a, stk. 6, nr. 15, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Finanstilsynet kan i henhold til § 84 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om verdipapirhandel
m.v. videregive fortrolige oplysninger til Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker, Det
Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank i deres egenskab af pengepo-
litisk myndighed under visse naermere angivne betingelser. Det foreslas at precisere i § 84 a, stk. 6,
nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om verdipapirhandel m.v., at der med »udenlandske centralbanker«
menes centralbanker i de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, dvs. ikke i tredjelande. Det foreslas endvidere, at bestemmelsen udvides saledes,
at der kan videregives fortrolige oplysninger til eventuelle offentlige myndigheder, som overvager
betalingssystemerne, i Danmark og de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavs-
hedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 10 (8§ 84 a, stk. 6, nr. 17, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Det foreslas at &ndre § 84 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, i lov om vardipapirhandel m.v. Efter
den geeldende § 84 g, stk. 6, nr. 15, kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til finansiel-
le tilsynsmyndigheder med ansvar for kapitalmarkederne. Det foreslas at udvide denne undtagelse
saledes, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder,
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der har ansvaret for de finansielle markeder og ikke — som efter geldende ret — med kapitalmarke-
derne.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regu-
lering og myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark
sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og
de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet og omhandler primert krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansiel-
le virksomheder og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet,
mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring
af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og
samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske
Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i
andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger i de andre medlemsstater. | Danmark vareta-
ges funktionen af Garantifonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstil-
synet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som vare-
tager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 11 (8§ 84 a, stk. 6, nr. 18-20, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Det foreslas at indsatte et nyt nr. 18 i § 84 a, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., hvorefter Fi-
nanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlemsstater og lande, som
EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker
ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for aktieselskaber omfattet af § 7, stk.
1, samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af
regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fore tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fare
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 18, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden
medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrgrer.
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Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas herudover at indstte et nyt nr. 19 i § 84 a, stk. 6, i lov om veardipapirhandel m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlemsstater eller
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og
efterforske overtraedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen,
jf. det foreslaede § 84 a, stk. 6, nr. 13. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfar af nr. 19, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, og videregivelse sker med henblik
pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder
stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrerer fra en anden med-
lemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 20 i § 84 a, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bistar myndighe-
der i andre medlemsstater eller i lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer for aktieselskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndigheder der farer tilsyn med personer,
som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber.

Det foreslas med naervaerende lovforslag at indsatte et nyt nr. 14 i § 84 a, stk. 6, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som
bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet og Revisortilsynet. Med forslaget til § 84 a,
stk. 6, nr. 20, sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 20, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 12 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse af oplysninger, som hidrarer
fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrgrer. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet
oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.
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Den foreslaede @ndring svarer til den foresldede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 12 (8 84 a, stk. 6, nr. 24, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Det foreslas at &ndre § 84 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, i lov om vaerdipapirhandel m.v. sale-
des, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og organer, som er an-
svarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, og myndig-
heder eller organer, som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. I Danmark sker arbejdet
med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og de gkonomiske
ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabilitet og omhand-
ler primaert krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansielle virksomheder
og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet, mens Danmarks Na-
tionalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring af finansiel stabilitet.
De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og samfundsgkonomien
generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske Rad endvidere oprettet i
2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsva-
rende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger. | Danmark varetages funktionen af Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i tredjelande.

Endelig udvides undtagelsen med den foreslaede a&ndring saledes, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder, som fgrer tilsyn med finansielle markeder
og ikke — som i dag — med kapitalmarkederne.

Stk. 11 og 12 finder anvendelse ved udlevering af fortrolige oplysninger omfattet af nr. 24.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 13 (8§ 84 a, stk. 6, nr. 25-27, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Det foreslas at indsatte et nyt nr. 25 i § 84 a, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., hvorefter Fi-
nanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der farer tilsyn med or-
ganer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for aktieselska-
ber omfattet af 8 7, stk. 1, samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for
den lovpligtige revision af regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fare
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.
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Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 25, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 84 a, stk. 1, i lov
om veerdipapirhandel m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af de-
res opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved anvendelsen
af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som
hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres udtrykke-
lige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
delsen vedrgrer.

Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsztte et nyt nr. 26 i § 84 a, stk. 6, i lov om veardipapirhandel m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der er an-
svarlige for at pavise og efterforske overtraedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 26, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i 8 84 a, stk. 1, i lov
om veerdipapirhandel m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af de-
res opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved anvendelsen
af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som
hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres udtrykke-
lige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
delsen vedrgrer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endelig at indsatte et nyt nr. 27 i § 84 a, stk. 6, i lov om veerdipapirhandel m.v., hvoref-
ter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bistar myndigheder i
tredjelande, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller
lignende procedurer for aktieselskaber omfattet af 8 7, stk. 1, samt myndigheder der farer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber.

Det foreslas med naerveerende lovforslag at indsatte et nyt nr. 14 i § 84 a, stk. 6, i lov om verdipa-
pirhandel m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som
bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet og Revisortilsynet. Med forslaget sikres
det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer
m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 27, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 84 a, stk. 1, i lov
om veerdipapirhandel m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af de-
res opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved anvendelsen
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af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som
hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres udtrykke-
lige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
delsen vedrgrer.

Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 14 (8 84 a, stk. 6, nr. 30, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Efter den geeldende § 84 a, stk. 6, nr. 21, i lov om verdipapirhandel m.v. kan Finanstilsynet videre-
give fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornaevnet. Det foreslas, at denne bestemmel-
se ophaves. Der er tale om en konsekvensandring, da hjemlen til at videregive fortrolige oplysnin-
ger til Revisortilsynet og Revisornavnet foreslas indsat i § 84 a, stk. 6, nr. 13. Der henvises til be-
markningerne hertil.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 15 (§ 84 a, stk. 11, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Efter den geeldende § 84 a, stk. 11, i lov om veerdipapirhandel m.v. kan videregivelse af fortrolige
oplysninger til tilsynsmyndigheder i tredjelande efter nr. 19, der bliver nr. 24, alene ske pa bag-
grund af en international samarbejdsaftale og under forudsztning af, at modtagerne mindst er un-
derlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i medfar af stk. 1, og at modta-
gerne har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Med narvearende lovforslag foreslas der indfert nye bestemmelser i de foreslaede § 84 a, stk. 6, nr.
25-27, vedrgrende videregivelse af fortrolige oplysninger til visse myndigheder og organer i tredje-
lande. Det foreslas pa denne baggrund at udvide de tilfeelde, hvor videregivelse af fortrolige oplys-
ninger skal opfylde stk. 11, saledes at nr. 24-27, der alle vedrgrer videregivelse af oplysninger til
tredjelande, omfattes.

Den foreslaede a&ndring af stk. 11 svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i
& 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette be-
stemmelserne.

Til nr. 16 (8 84 a, stk. 12, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Efter den geeldende 8 84 a, stk. 12, kan videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndighe-
der i andre medlemsstater eller lande, som der er indgaet aftale med pa det finansielle omrade, efter
nr. 19, der bliver nr. 24, alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har gi-
vet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
delsen vedrgrer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 12, saledes at nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 18-20 og
24-27 omfattes af stk. 12.

Det fremgar af det foreslaede stk. 12, 2. pkt., at myndighederne ved videregivelse af fortrolige op-

lysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og 27, som indeholder hjemmel til at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til sagkyndige i Danmark, de gvrige medlemsstater eller lande, som EU har
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indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt tredjelande, skal meddele de myndigheder eller
organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videre-
sendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.

De foreslaede andringer af stk. 12 svarer til de foreslaede @ndringer af tavshedspligtsbestemmelsen
i 8 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette
bestemmelserne.

Til nr. 17 (8§ 84 i i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Det fremgar af § 84 a, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v., at Finanstilsynets ansatte er forpligtet
til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden.
Det samme gelder personer, der udfarer serviceopgaver, som led i Finanstilsynets drift, samt ek-
sperter, der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten gelder ogsa efter ansattelses- eller kon-
traktforholdets ophar.

Tavshedspligtsbestemmelsen i § 84 a i lov om verdipapirhandel m.v. medfarer bl.a., at adgangen til
aktindsigt i Finanstilsynets sager er begreenset, jf. 8 14, 1. pkt., i lov om offentlighed i forvaltnin-
gen. Tavshedspligtsbestemmelsen i § 84 a i lov om vardipapirhandel m.v. begraenser dog ikke par-
ters ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. 8 9, stk. 2, i forvaltningsloven.

Efter geeldende ret vil parter kunne sgge aktindsigt i oplysninger om en persons identitet i forbindel-
se med f.eks. indberetninger til Finanstilsynet om overtraedelse af lov om verdipapirhandel m.v.
Det fremgar af § 84 b i lov om veardipapirhandel m.v., hvem der anses som part i forhold Finanstil-
synets afgarelser. Det serlige partsbegreb afviger fra det almindelige forvaltningsretlige partsbe-
greb og er ngdvendigt for at undga en udhulning af Finanstilsynets tavshedspligt, da parters adgang
til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsideseettes af tavshedspligtsreglerne.

Den foreslaede § 84 i er en sezrregel, der udvider tavshedspligten i forhold til personoplysninger om
personer, der indberetter overtreedelse af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfar
heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, til Finanstilsynets, saledes at heller ikke parter vil kunne fa
aktindsigt i personoplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet et selskabs overtrae-
delse eller potentielle overtreedelse af reglerne pa omradet til Finanstilsynet.

Det falger af det foreslaede stk. 1, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive personoplysninger
om en person, nar vedkommende har indberettet et selskab eller en person for overtreedelse eller
potentiel overtreedelse af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfar heraf og bestem-
melser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsy-
net farer tilsyn med. Lovforslaget medfarer bl.a. at oplysninger om en person, der har indberettet et
selskab eller en person for overtreedelse af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer
heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, ikke er undergivet aktindsigt i medfer af forvaltningsloven eller
reglerne om underretning i medfer af retssikkerhedsloven eller reglerne om indsigt i medfer af per-
sondataloven.

Oplysninger om en person skal forstas i overensstemmelse med definitionen personoplysninger i §
3, nr. 1, i lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver
form for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Bestemmelsen omfatter
bl.a. oplysninger, som identificerer personen, der indberetter overtraedelsen, i form af oplysninger
om dennes identitet, eller enhver oplysning, der indirekte ggr det muligt at udlede dennes identitet.
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Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identifi-
ceres, er ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgarelsen af, om en person er identifi-
cerbar, skal alle de hjeelpemidler, der med rimelighed kan teenkes bragt i anvendelse for at identifi-
cere den pagaeldende enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Bestemmelsen vil kun kunne finde anvendelse i sager om indberetning af overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af lov om veerdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser
indeholdt i Den Europaeiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer
tilsyn med, til Finanstilsynet indberettet af en person om et selskab eller en person under tilsyn af
Finanstilsynet.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 36 i veerdipapirhandelsloven.

Savel overtreedelser som potentielle overtreedelser, f.eks. i tilfeelde hvor en indberetning ikke farer
til yderligere sagsbehandlingsskridt eller i tilfeelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der ikke er tale
om en overtreedelse af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser
indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer
tilsyn med, er omfattet af forslaget.

Det er et krav, at overtrdelsen vedrgrer et omrade, som er under tilsyn af Finanstilsynet. Sager
vedrgrende andre omrader, f.eks. indberetning om overtraeedelse af skatteretlige regler omfattes ikke
af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Forslaget medfarer, at Finanstilsynets ansatte — med de undtagelser der fglger af stk. 2 — er forplig-
tet til ikke at videregive personoplysninger vedrgrende personer, der til Finanstilsynet indberetter
overtraedelser eller potentielle overtreedelser af lov om verdipapirhandel m.v., regler udstedt i med-
far heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Unions forordninger for de omrader af lo-
ven, som Finanstilsynet fgrer tilsyn med. Forslaget udger en specialregel (lex specialis) i forhold til
de almindelige geeldende regler om aktindsigt efter f.eks. offentlighedsloven og forvaltningsloven,
eller indsigtsret efter persondataloven. Safremt en part f.eks. har ret til aktindsigt efter forvaltnings-
loven, vil Finanstilsynet i medfar af lovforslaget veere forpligtet til ikke at videregive eller at ano-
nymisere enhver oplysning, der ger det muligt at identificere personen, der har indberettet overtrae-
delsen.

Ligeledes vil det i henhold til forslaget f.eks. ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive per-
sonoplysninger om en person, der har indberettet en overtraedelse af lov om vardipapirhandel m.v.,
regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europeeiske Unions forordninger for
de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, i forbindelse med en eventuel underret-
ning forud for gennemfarelsen af en beslutning om ivaerksattelse af et tvangsindgreb efter 8 5 i
retssikkerhedsloven.

Det fremgar af det foreslaede § 84 i, stk. 2, at bestemmelsen ikke er til hinder for videregivelse af
oplysningerne efter § 84 a, stk. 6, i lov om vardipapirhandel m.v.

Det fremgar af § 84 a, stk. 6, i lov om verdipapirhandel m.v., at tavshedspligten i § 84 a, stk. 1,
ikke er til hinder for, at Finanstilsynet videregiver fortrolige oplysninger til de i bestemmelsen
navnte parter. Det fremgar bl.a. af § 84 a, stk. 6, nr. 2, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbin-
delse med efterforskning og retsforfglgning af mulige strafbare forhold omfattet af straffeloven eller
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tilsynslovgivningen. Videregivelse af personoplysningerne i til partnerne naevnt i § 84 a, stk. 6, fin-
des begrundet i hensynet til mulighederne for betryggende tilsyn, retssikkerhed, regulering og sam-
arbejde med de i § 84 a, stk. 6, naevnte parter.

Videregivelse i forbindelse med retssager anlagt af en virksomhed eller dennes ansatte, om hvem
der er blevet indberettet overtreedelser, vedrarende f.eks. bagvaskelse, a&reskraenkelse, osv. er ikke
omfattet af 8 84 a, stk. 6. Det vil fglgelig i disse tilfeelde ikke veere tilladt for Finanstilsynet at vide-
regive personoplysninger omfattet af det foreslaede § 210 a, stk. 1, til den virksomhed eller dennes
ansatte, der er blevet indberettet om.

Det fremgar af det foreslaede § 84 i, stk. 3, at alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysnin-
ger, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at
videregive disse oplysninger. Dette svarer til § 84 a, stk. 8, i lov om vardipapirhandel m.v., der
fastslar, at alle, der i henhold til § 84 a, stk. 5-7, i lov om veardipapirhandel m.v., modtager fortroli-
ge oplysninger fra Finanstilsynet, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 om-
handlede tavshedspligt.

Til nr. 18 (8 93, stk. 1, 1. pkt., i lov om veerdipapirhandel m.v.)
Det foreslas, at overtraedelse af den foreslaede § 11 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblo-
werordninger, straffes med bgde.

Til 83

Tilnr.10g 2 (8 2, stk. 1, og § 8, stk. 6, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

8 152 c i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge til sikkerhed for en
udstedelse af serligt dekkede obligationer. Det vil fremover vere reguleret af artikel 129, stk. 1, i
CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 2, stk. 1, § 8, stk. 6, 1. pkt., og § 8, stk. 6, 2. pkt., i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. henviser henholdsvis til artikel 129, stk. 1, 1. afsnit,
litra a-b, til artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-c og 3. afsnit, i CRR, samt til artikel 129, stk. 1, 1.
afsnit, litra c, og 3. afsnit, i CRR.

Artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a og b, i CRR svarer i vid udstrekning til § 152 c, stk. 3-5, i lov
om finansiel virksomhed. Artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-c, i CRR svarer i vid udstreekning til 8
152 c, stk. 3-7, i lov om finansiel virksomhed. Artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra c, og 3. afsnit, i
CRR, i lov om finansiel virksomhed svarer til § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 7, i lov om finansiel virksom-
hed.

Forslaget til &endringerne i § 8, stk. 6, 2. pkt., i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
preeciserer, at en garanti stillet af et pengeinstitut ikke skal medregnes i 15-procentsgransen og 10-
procentsgreensen, som fremgar af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra c, og 3. afsnit i CRR, safremt
pantet er anmeldt til tinglysning, og der er stillet den ngdvendige sikkerhed for pantebrevets endeli-
ge tinglysning, og instituttet uden ugrundet ophold tilvejebringer endeligt tinglyst pantebrev. Det er
en viderefarelse af de gaeldende regler for realkreditinstitutters udlan mod midlertidig garanti. Dette
vil dog fremover fremga direkte af det foreslaede § 8, stk. 6, 2. pkt., i lov om realkredit og realkre-
ditobligationer i stedet for som hidtil efter § 152 c, stk. 1, nr. 1, 2. pkt. i lov om finansiel virksom-
hed.
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Ordningen anerkender pant i fast ejendom pa et tidligere tidspunkt, hvor pantebrevet i den faste
ejendom ikke er endeligt tinglyst endnu. | perioden frem til det tidspunkt, hvor tinglysningen er
endelig, opfylder lanet (pantebrevet) ikke kravene til, hvad der kan indga som sikkerhed for obliga-
tionsudstedelsen, og der skal derfor stilles anden sikkerhed inden for rammerne af artikel 129, stk.
1, 1. afsnit, litra c og 3. afsnit, i CRR. Af forretningsmaessige hensyn stilles denne sikkerhed i form
af en garanti fra et pengeinstitut. Garantien er omfattet af 15-procentsgreensen i artikel 129, stk. 1, 1.
afsnit, litra c og 10-procentsgraensen i artikel 129, stk. 1, 3. afsnit, i CRR. | perioder, hvor kapital-
centrene indeholder mange lan (pantebreve), som afventer endelig tinglysning, det vil sige ved op-
start af nye centre og ved mange laneomlagninger (konverteringsbglger), kan institutterne ikke
fuldt ud bruge garantien fra et pengeinstitut pd grund af 15-procentsgreensen og 10-
procentsgraensen, og institutterne ma derfor stille sikkerhed i form af en anden aktivtype - eksem-
pelvis statsobligationer - hvilket er omkostningstungt. Dette vil kunne gare det vasentlig dyrere for
kunderne at konvertere deres lan med henblik pa at have fordel af kurs- og renteudviklingen. Alter-
nativt ma institutterne afvise kunder, der s ma udskyde omleagningen af deres lan.

Ved udstedelse af seerligt dekkede obligationer har institutterne sveert ved at overholde 15-
procentsgraensen og 10-procentsgrensen ved opstart af nye kapitalcentre og ved konverteringsbgl-
ger, hvis de anvender den beskrevne praksis med tinglysningsgarantier. Dette skyldes, at der ved
opstart af nye kapitalcentre og ved konverteringsbglger er mange ikke-endeligt tinglyste lan (pante-
breve), og at obligationerne i perioden frem til endelig tinglysning formelt er udstedt med sikkerhed
I tinglysningsgarantierne, som medregnes i 15-procentsgransen og 10-procentsgransen.

Det foreslas pa denne baggrund i § 8, stk. 6, 2. pkt. i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. at viderefare den gaeldende ordning, der gar det muligt for institutterne at udstede seerligt deek-
kede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer med sikkerhed i pantebrevet i den faste
ejendom, for den endelige tinglysning er pa plads, og derved undga at belaste 15-procentsgraensen
og 10-procentsgreensen.

Der foreslas i den forbindelse en reekke betingelser for at anerkende pantet pa et tidligere tidspunkt i
tinglysningsforlgbet.

For det forste skal pantebrevet veere anmeldt til tinglysning.

For det andet skal der stilles den forngdne sikkerhed for pantebrevets endelige tinglysning. De
nermere regler er fastsat i bekendtgarelse om realkreditinstitutters udlan mod midlertidig garanti.
Med endelig tinglysning forstas, at pantebrevet er tinglyst uden retsanmeerkninger om foranstaende
heftelser og kun med andre anmarkninger, som er ubetydelige for den pantsatte ejendoms veerdi.

For det tredje skal institutterne uden ugrundet ophold tilvejebringe endeligt tinglyst pantebrev, da
anerkendelse af pantet pa et tidligere tidspunkt ikke ma fare til, at pantebrevet ikke bliver endeligt
tinglyst, eller at dette tager for lang tid, og derved gger risikoen for fejl. Branchen har papeget, at
der i perioder med mange laneomlagninger (konverteringshglger) erfaringsmaessigt vil vare en
leengere sagsbehandlingstid i institutterne og pa tinglysningskontorerne end normalt. Det er en for-
udsztning for den tidlige anerkendelse af pantet, at institutterne i videst muligt omfang nedbringer
sagsbehandlingstiden i institutterne samt hos tilknyttede institutter/samarbejdspartnere og derved
fremskynder fremkomsten af endeligt tinglyst pant i bade normale situationer og under konverte-
ringshglger. Der ma dog accepteres lidt leengere sagsbehandlingstid under konverteringshglger.

Til nr. 3 (8 10, stk. 2, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)
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Det fremgar af den geeldende § 10 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., at realkre-
ditinstitutter skal ansette en kontant veerdi af ejendommen til brug for laneudmaling.

Denne veerdi skal ligge inden for det belgb, som er nzermere defineret i 8 10, stk. 2-4. Dette geelder
bade for Ian, som er finansieret med realkreditobligationer, serligt deekkede obligationer og serligt
daekkede realkreditobligationer. Definitionen af markedsveerdi fremgar af artikel 4, stk. 1, nr. 76.
Denne definition vurderes dog ikke at adskille sig indholdsmassigt fra den hidtidige definition i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Det foreslas derfor, at § 10, stk. 2, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. konse-
kvensandres saledes at definitionerne i loven og CRR er ens med henblik pa at undga, at institutter-
ne skal anvende forskellige definitioner alt afhangig om, der er tale om Ian finansieret med realkre-
ditobligationer, serligt deekkede obligationer eller szrligt deekkede realkreditobligationer.

Til nr. 4 (§ 15, stk. 3, 1. pkt., i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

8 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge
til sikkerhed for en udstedelse af sarligt deekkede obligationer. Det vil fremover veere reguleret af
artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-e, og 3. afsnit, i CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 15, stk. 3, 1. pkt., i lov om realkreditlan og realkreditob-
ligationer m.v. @&ndres saledes at der henvises til 129, stk. 1, 1. pkt., litra a-f, og 3. afsnit, i CRR.
Artikel 129, stk. 1, 1. pkt., litra a-f, og 3. afsnit, i CRR svarer i vid udstrekning til § 152 c, stk. 1,
nr. 1 og 3-7 i lov om finansiel virksomhed, se nermere under bemarkningerne til den foreslaede
ophevelse af § 152 c, stk. 1 og 3.

Til nr. 5 (8 33 a, stk. 3, og § 33 b, stk. 3, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)
Reglen om supplerende sikkerhed i de geeldende 8§ 33 a, stk. 3, og § 33 b, stk. 3, i lov om realkredit-
Ian og realkreditobligationer m.v. blev indsat i loven i 2007 i forbindelse med implementeringen af
det geeldende direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udave virksomhed som kreditinstitut.
Kravet i § 33 a, stk. 3, og § 33 b, stk. 3, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. vil
fremover folge direkte af artikel 129, stk. 1, og artikel 208, stk. 3, i CRR. Kravet om supplerende
sikkerhed betyder for realkreditinstitutter, at de skal stille supplerende sikkerhed, hvis lanets lane-
graense er overskredet.

Da 88 15 og 33 d indeholder praciserende regler om supplerende sikkerhed, bibeholdes reglen af
hensyn til overskueligheden i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Punkt 13 i pre-
amblen i CRR fastsatter, at medlemsstaterne kan fastsatte nationale regler, sa lenge disse er for-
enelige med forordningen.

I lov om finansiel virksomhed bibeholdes den tilsvarende bestemmelse for at skabe konvergens i
forhold til reglerne for pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

Realkreditinstitutter skal pa grund af deres forretningsmodel eventuelt stille supplerende sikkerhed
ved fald i aktivernes vardi, da realkreditinstitutterne ikke kan finansiere deres udlan pa anden made,
medmindre de finansierer udlanene ved realkreditobligationer, hvor der ikke er krav om suppleren-
de sikkerhed. Reglerne om supplerende sikkerhed har derfor seerlig betydning for realkreditinstitut-
ter grundet deres snavre forretningsmodel.
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| forbindelse med at kravet flyttes fra direktiv til forordning, praeciseres § 33 a, stk. 3, og 33 b, stk.
3, for at have en ordlyd, som ligger teettere op af CRR. Der henvises til bemarkningerne til forslaget
om at opheve 8 152 ¢, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 6 (8 33 b, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

8 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge
til sikkerhed for en udstedelse af serligt deekkede obligationer. Det vil fremover veere reguleret af
artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 33 b, stk. 1, 1. pkt., i lov om realkreditlan og realkredit-
obligationer m.v. henviser til 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i CRR. Artikel 129, stk. 1,
1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i CRR svarer i vid udstraekning til § 152 c, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov
om finansiel virksomhed.

§ 152 ¢, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed foreslas opheaevet. Som en konsekvens heraf foreslas
ogsa § 33 b, stk. 1, 2. pkt., ophavet. Der henvises til bemarkningerne til den foreslaede ophavelse
af 8 152 c, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 7 (8 33 ¢, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

Det geeldende § 33 c, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fastsetter hvilke
lanegraenser, som skal gelde for de enkelte ejendomstyper. Dette vil fremover vare reguleret af
artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litrad og f, i CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 33 c, stk. 1, ikke leengere skal regulere lanegraenser. Det
foreslas derfor, at i § 33 ¢, stk. 1, at der for lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom geelder de lg-
betider og afdragsprofiler, der er fastsat i 8§ 3 og 4 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., jf. dog stk. 2, hvilket er det, der geelder i dag for Igbetider og afdragsprofiler.

Til nr. 8 (8 33 ¢, stk. 2 og 4, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)

De galdende § 33 c, stk. 2 og 4, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fastsetter
hvilke lanegranser, som skal galde for de enkelte ejendomstyper. Dette vil fremover veere reguleret
af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litrad og f, i CRR.

§ 33 ¢, stk. 2 og 4, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. indeholder uddybede regler
om lanegranser for den del af lanet, som matte overstige 60 pct. af ejendommens veerdi. Som en
konsekvens af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra d og f, i CRR, foreslas det at ophave stk. 2 og 4.

Til nr. 9 (8 33 d, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)
/Andringen af § 33 d, stk. 1, 1. pkt., er en konsekvensendring af § 33 a, skt. 3, og 8 33 b, stk. 3, i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

§ 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed beskriver hvilke aktivtyper, der kan ligge
til sikkerhed for en udstedelse af serligt deekkede obligationer. Det vil fremover vaere reguleret af
artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i CRR.

Som en konsekvens heraf foreslas det, at § 33 d, stk. 1, 2. pkt., i lov om realkreditlan og realkredit-

obligationer m.v. skal henvise til 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i CRR. Artikel 129, stk.
1, 1. pkt., litra a-f, og 3. afsnit, i CRR svarer i vid udstreekning til § 152 c, stk. 1, nr. 1 og 3-7.
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Det foreslas i yderligere, at § 33 d, stk.1, 3. pkt., ophaves, da bestemmelsen henviser til § 152 c, stk.
3, i lov om finansiel virksomhed, som foreslas ophavet. Der henvises til bemarkningerne til forsla-
get om at ophave 8 152 c, stk. 1 og 3.

Til nr. 10 (8 39, stk. 2, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.)
Forslaget implementerer artikel 65, 66, stk. 2 og 67, stk. 2, i CRD V.

Til§4

Til nr. 1 (8 3, stk. 1, nr. 8, litra a, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det forudsat i preeamblen til CRR, at henvisninger til direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om ad-
gang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og til direktiv 2006/49/EF af 14. juni
2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag skal forstas som
henvisninger til CRR og CRD IV.

De foreslaede a@ndringer af § 3, stk. 1, nr. 8, litra a, er konsekvenser heraf.

Bestemmelsen definerer kompetente myndigheder for sa vidt angar bestemmelser om depositarer. 2
steder henvises til direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksom-
hed som kreditinstitut. Der henvises dels til definitionen af kompetente myndigheder for kreditinsti-
tutter, som efter de geeldende bestemmelser findes i artikel 4, nr. 4, i direktiv 2006/48/EF af 14. juni
2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut. Definitionen er viderefart i
artikel 4, nr. 40, i CRR, hvorfor henvisningen foreslas andret hertil. Da der er tale om en forord-
ningsbestemmelse, finder denne direkte anvendelse og skal ikke gennemfares i national lovgivning.

Der henvises endvidere generelt til reglerne, der har gennemfart bestemmelserne om tilladelse til at
udgve virksomhed som kreditinstitut i direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut. De gaeldende danske bestemmelser herom findes i lov om
finansiel virksomhed. Fremadrettet vil de EU-retlige regler om tilladelse til at udeve virksomhed
som kreditinstitut veere i CRD V. Det foreslas derfor at &ndre henvisningen i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., sa henvisningen er til det nye direktiv.

Reglerne i direktivet om tilladelse til at udgve virksomhed som kreditinstitut foreslas med dette lov-
forslag foreslas gennemfart i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de EU-retlige regler i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., idet
bestemmelserne relaterer sig til depositarfunktionen, der ogsa vil kunne udgves af kreditinstitutter i
andre EU-lande eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, safremt
den alternative investeringsfond har registreret hjemsted i et andet EU-land eller et land, som Unio-
nen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Til nr. 2 (8 3, stk. 1, nr. 34, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede a&ndring i § 3, stk. 1, nr. 34, er en konsekvens af ophavelsen af direktiv 2006/48/EF
af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og ikrafttreedelsen
af CRR.

| den geeldende bestemmelse defineres forvaltere af alternative investeringsfondes kapitalgrundlag
med en henvisning til reglerne, der gennemfarer artikel 56-67 i direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006
om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut. Bestemmelserne har veeret gen-
nemfgrt i Danmark i bekendtgarelse om kapitaldaekning.
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Reguleringen af kapitalgrundlaget findes nu i artikel 26-88 i CRR. Som konsekvens af omtalen i
punkt 98 i preeamblen til forordningen af reglerne om kapitalgrundlag i forhold til bl.a. direktiv
2011/61/EU @ndres henvisningen i § 3, stk. 1, nr. 34, til en henvisning til CRR’s bestemmelser om
kapitalgrundlaget. Da der er tale om forordningsbestemmelser, finder disse direkte anvendelse og
skal ikke gennemfares i national lovgivning.

Til nr. 3 (8 3, stk. 1, nr. 47, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas praciseret, at der ved variable lgndele forstas aflenningsordninger, hvor den endelige
veerdi ikke er kendt pa forhand, herunder bonusordninger, resultatkontrakter, praeferenceafkast, en-
gangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den faste lgndel. Praeciseringen
falger preciseringen i den tilsvarende foreslaede @ndring i § 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virk-
somhed.

Der er ikke i lovteksten tale om en udtsmmende opremsning af variable Igndele.

Direkte resultatafhaengige/performanceafhsenge programmer som f.eks. bonusordninger, resultat-
lgnskontrakter og andre aflgnningsordninger, der afhanger af, om den ansatte lever op til pa for-
hand fastsatte mal og kriterier, udger variabel lgn. Det samme gelder for preferenceafkast (carried
interest). Preeferenceafkast er defineret i 8 4, stk. 1, nr. 5, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Fastholdelsesbonusser udgear ligeledes variabel lgn, herunder bade fastholdelsesbonusser, der ude-
lukkende er bundet op pa den ansattes forbliven i en vis periode, og fastholdelsesbonusser der lige-
ledes er bundet op pa resultatkrav.

Endvidere udger andre ad-hoc belgb, engangsvederlag og diskretionzre belgb, som ikke ngdven-
digvis er direkte resultatafhaengige, ligeledes variabel lgn. Dette kan bade veere engangsvederlag pa
baggrund af f.eks. en bonuspool i forvalteren, men det kan ogsa veere belgb, der tildeles som efter-
falgende belgnning pa baggrund af f.eks. et stort arbejdspres, mange arbejdstimer, gode resultater,
feerdiggerelse af projekter, omstruktureringer m.v. Sadanne ad-hoc belgh, engangsvederlag og dis-
kretionaere belgb udgar ogsa variabel Ign, idet den ansatte ikke pa forhand ved, om et sadant veder-
lag modtages. Aflgnningen er saledes ikke en del af den faste lgn og derfor heller ikke kendt pa
forhand.

Variabel Ign vil sdledes udggres af alle lgndele, som ikke er en del af den pa forhand kendte faste
aflenning.

Aftaletidspunktet er ikke afggrende for, om der er tale om variable Igndele. Der kan sdledes veere
tale om variable lgndele, bade hvis muligheden for opnaelse af bonus/vederlag er aftalt forudgaen-
de, og hvis virksomheden efterfglgende tildeler bonus/vederlag pa engangsbasis.

For ansatte, som er omfattet af en aftale om overarbejdstidsbetaling, f.eks. timelgnnede ansatte, an-
ses overarbejdstidsbetaling for fast lgn, forudsat at der pa forhand er aftalt faste rammer for honore-
ring, herunder i forhold til timeregnskab, timesats, afregningsinterval m.v. Tilsvarende vil pa for-
hand aftalte faste tilleeg til lannen som udgangspunkt udgere en del af den faste vederleeggelse.

For sa vidt angar dividende, praeferenceafkast og andre betalinger fra forvalteren eller den alternati-
ve investeringsfond, henvises der til bemarkningerne til den oprindelige bestemmelse.
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Til nr. 4 (8 3, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede @ndring i § 3, stk. 8, er en konsekvens af ophavelsen af direktiv 2006/49/EF af 14.
juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag og indfarelsen
af CRR.

| den geeldende § 3, stk. 8, henvises til reglerne, der gennemferer artikel 13-16 i direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapital-
grundlag. Bestemmelsen fastlar, at reglerne, der gennemfarer artikel 13-16 skal finde anvendelse i
relation til § 3, stk. 1, nr. 34, der definerer kapitalgrundlaget for forvaltere af alternative investe-
ringsfonde. Disse bestemmelser er gennemfart i dansk lovgivning i den geeldende lov om finansiel
virksomhed § 125.

Bestemmelser svarende til reguleringen i artikel 13-16 i direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag findes nu i artikel 92 i CRR.
Som konsekvens af omtalen i punkt 98 i preeamblen til forordningen af reglerne om kapitalgrundlag
i forhold til bl.a. direktiv 2011/61/EU a&ndres henvisningen i 8§ 3, stk. 8, til en henvisning til forord-
ningens bestemmelser i artikel 92 om kapitalgrundlaget. Da der er tale om en forordningsbestem-
melse, finder denne direkte anvendelse og skal ikke gennemfgares i national lovgivning.

Til nr. 5 (8 8, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 8, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. henviser til en raekke bestem-
melser i lov om finansiel virksomhed, der gelder for forvaltere af alternative investeringsfonde,
som har tilladelse til at udfgre de i lovens bilag 1, nr. 3, nevnte aktiviteter. De omfattede aktiviteter
omhandler skeansmeessig portefeljepleje og accessoriske tjenesteydelser. De bestemmelser i lov om
finansiel virksomhed, der henvises til i § 8, stk. 5, gaelder for investeringsforvaltningsselskaber. Der
henvises bl.a. til § 125, der med dette lovforslag foreslas @ndret, sa bestemmelsen fremover alene
geelder for fondsmaglerselskaber. Investeringsforvaltningsselskaberne foreslas fremover reguleret
af en ny bestemmelse i § 125 a, og som konsekvens heraf foreslas henvisningen i § 8, stk. 5, endret
til en henvisning til § 125 a.

Til nr. 6 (8 16, stk. 4, 4. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det fremgar af den geldende § 16, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
at en forvalter af alternative investeringsfonde altid skal have et kapitalgrundlag svarende til mindst
en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger. Minimumsgraensen gaelder ved siden af de
minimumsgrenser, der gelder efter § 16, stk. 1-3.

Der foreslas indsat et nyt 4. pkt. i bestemmelsen, hvor det fastslas, at »faste omkostninger« skal for-
stas som posterne udgifter til personale og administration, af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver og andre driftsudgifter fra resultatopgerelsen. En tilsvarende forstaelse af begre-
bet faste omkostninger foreslas indsat i lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar investerings-
forvaltningsselskabers opgarelse af basiskapital.

Til nr. 7 (8 16, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det fremgar af den geeldende § 16, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
at Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om opgarelsen af kapitalgrundlaget, herunder hvor-
dan risici kan afdeekkes ved brug af erhvervsansvarsforsikringer.

| bemeerkningerne i L 175/2013 til den gaeldende bestemmelse henvises til, at bestemmelsen gen-

nemfarer artikel 9, stk. 9, i direktiv 2011/61/EU. Artikel 9, stk. 9, omhandler alene muligheden for
at fastsaette nermere regler om at kunne afdaekke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer.
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For at preecisere, at Finanstilsynet kan udstede regler om selve opgarelsen af kapitalgrundlaget ud-
over regler, der vedrgrer muligheden for at afdaekke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer,
foreslas hjemmelsbestemmelserne opdelt i to bestemmelser saledes, at Finanstilsynet med stk. 8 har
hjemmel til at udstede regler om opgerelse af kapitalgrundlaget generelt, mens hjemlen til at Fi-
nanstilsynet kan udstede narmere regler om muligheden for at afdaekke risici ved brug af erhvervs-
ansvarsforsikringer fremgar af forslaget til stk. 9.

Reglerne om kravene til forvalternes kapitalgrundlag findes i § 16, der fastsetter en raekke krav til
forvalterens kapitalgrundlag og de forskellige elementer heri. For at sikre en korrekt opgarelse af de
enkelte elementer i kapitalgrundlaget, ber Finanstilsynet fortsat have en hjemmel til at udstede
neermere regler herom.

Til nr. 8 (8 16, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Som beskrevet i bemarkningerne til forslaget til ndring af § 16, stk. 8, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v. foreslas den geldende hjemmelsbestemmelse i § 16, stk. 8, opdelt i to
hjemmelsbestemmelser, saledes at Finanstilsynet med forslaget til stk. 9 far hjemmel til at udstede
regler om, hvordan risici kan afdaekkes ved brug af erhvervsansvarsforsikringer.

Artikel 9, stk. 9, i direktiv 2011/61/EU giver Kommissionen bemyndigelse til at udstede naermere
regler til preecisering af de risici erhvervsansvarsforsikringen skal deekke, betingelserne for at afge-
re, om erhvervsansvarsforsikringen er hensigtsmaessig og maden, hvorpa der skal foretages Igbende
justeringer. Kommissionen har udnyttet bemyndigelsen i Kommissionens delegerede forordning
(EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012 om udbygning af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU for sa vidt angar undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer, gearing, gennem-
sigtighed og tilsyn.

Finanstilsynet ber fortsat have en hjemmel til at udstede naermere regler om muligheden for at af-
deekke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer, idet der vil kunne opsta behov for at udstede
supplerende regler for at sikre korrekt anvendelse af reglerne, herunder at sikre den praktiske an-
vendelse af forordningens bestemmelser.

Til nr. 9 (8 16, stk. 10, der bliver stk. 11, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Den foreslaede a&ndring af § 16, stk. 10, der bliver stk. 11, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. er en konsekvens af forslaget til ny § 16, stk. 9, hvor der indsattes en selvstendig
hjemmel til Finanstilsynet til at fastseette naermere regler om opgerelsen af kapitalgrundlaget for
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Bestemmelsen medfarer, at hvis en forvalter af alternative investeringsfonde tillige har tilladelse
som investeringsforvaltningsselskab i medfar af lov om finansiel virksomhed, finder alene kravene i
bestemmelsens stk. 5 og 7 samt i regler udstedt i medfar af stk. 8-10 anvendelse. Henset til, at de
foresldede bemyndigelsesbestemmelser i stk. 8 og 9 hidtil har veeret indeholdt i den gaeldende stk. 8,
er det en naturlig konsekvens heraf at &endre henvisningen i stk. 11, s henvisningen omfatter bade
stk. 8 og 9, samt stk. 10, som svarer til det geeldende stk. 9.

Til nr. 10 (8 20, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

| 1. pkt. foreslas preeciseret, at forvalterens lgnpolitik og -praksis skal vaere skriftlig. Praeciseringen
folger preeciseringen i den tilsvarende bestemmelse i den foreslaede § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om fi-
nansiel virksomhed.
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| 2. pkt. foreslas, at forvalteren skal sikre, at forvalterens lgnpolitik og -praksis, jf. 1. pkt., herunder
de specifikke aflgnningskrav, jf. stk. 2-11, 88§ 21 og 22, efterleves pa koncernniveau, herunder pa
moderselskabs- og datterselskabsniveau.

Dette er en implementering af koncernprincippet i ESMA’s retningslinjer om aflenning i forvaltere
af alternative investeringsfonde, f.eks. i forhold til at ansatte i koncernselskaber, som kan pavirke
risikoprofilen for forvalteren eller de forvaltede alternative investeringsfonde, ligeledes skal udpe-
ges som veesentlige risikotagere og omfattes af aflgnningsreglerne. Hensynet bag kravet er at mod-
virke omgaelsestilfazlde.

Med bestemmelsen skal forvalteren sikre, at aflanningsreglerne efterleves pa koncernniveau. Dette
gelder generelt i forhold til lgnpolitikken, jf. 1. pkt., herunder de specifikke krav i forhold til ud-
pegning af veesentlige risikotagere, udbetaling af variabel lan m.v., som er reguleret i stk. 2-11 og
88 21 og 22. Pligten til at sikre efterlevelse ligger saledes hos den regulerede forvalter, og ikke hos
de gvrige virksomheder i koncernen.

De gvrige virksomheder i koncernen bliver ikke som sadan omfattet af aflgnningsreglerne, men vil
kun veere indirekte omfattet, fordi de er i koncern med en forvalter. Dette betyder f.eks., at en anden
virksomhed i koncernen ikke selvstendigt skal efterleve aflgnningsreglerne, herunder udarbejde
lenpolitik, udpege veesentlige risikotagere, m.v. Men i det omfang koncernvirksomheden f.eks. be-
skaeftiger ansatte, hvis aktiviteter pa koncernniveau vil have veesentlig indflydelse pa risikoprofilen
for koncernen, herunder forvalteren eller de forvaltede alternative investeringsfonde i koncernen, vil
forvalteren i koncernen skulle udpege ogsa disse ansatte som vaesentlige risikotagere ud fra en kon-
cernbetragtning. Begraensningerne for udbetaling af variabel lgn m.v. vil saledes finde anvendelse
for disse udpegede vesentlige risikotagere i koncernvirksomheder. Idet vurderingen i dette tilfeelde
ikke skal foretages pa virksomhedsniveau, men pa koncernniveau, vil der skulle mere til, for at
f.eks. ansattes aktiviteter vurderes at have vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen ud fra en koncern-
betragtning.

/ndringen falger &ndringen af den tilsvarende bestemmelse i § 71, stk. 3, i lov om finansiel virk-
somhed.

Til nr. 11 (8 20, stk. 2, nr. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas i § 20, stk. 2, nr. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at de vari-
able lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa forvalterens risikoprofil
eller pa risikoprofilen for de forvaltede alternative investeringsfonde, hgjst ma udgere 100 pct. af
den faste grundlgn inklusive pension for den enkelte vaesentlige risikotager. Loftet gaelder saledes
for hver enkelt person.

Det er besluttet i henhold til den politiske aftale, jf. forslagets almindelige bemarkninger, at samme
niveau af aflgnningsregler skal gelde for hele den finansielle sektor, hvorfor en bestemmelse sva-
rende til lovforslagets @ndring af § 77 a, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed, foreslas at
gelde for forvaltere af alternative investeringsfonde med de forngdne tilpasninger, der fglger af lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Loftet pa 100 pct. for de sakaldte vasentlige risikotagere skal opgeres pa beregningstidspunktet,

dvs. ved tildeling af en variabel Igndel og inden udskydelse af en del af den variable lgndel. Dette
svarer til fremgangsmaden ved opgearelse af 50 pct.-loftet for ledelsen, jf. § 20, stk. 2, nr. 1.
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Det foreslas i 2. pkt., at forvalterens gverste organ kan beslutte, at de variable lgndele kan udgare op
til 200 pct. af den faste grundlgn inklusive pension, forudsat at kravene i litra a-e opfyldes.

Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft kan enten vedrare alle veesentlige risikotage-
re eller vedrare en del af de vasentlige risikotagere, f.eks. vasentlige risikotagere i en bestemt afde-
ling. Det gverste organ kan saledes beslutte, at der skal geelde forskellige maksimale lofter for for-
skellige grupper af vaesentlige risikotagere i forvalteren.

Beregningen af loftet pa 200 pct. foretages som ved de 100 pct., jf. ovenfor. | forhold til det gverste
organs beslutning skal kravene i litra a-e opfyldes.

Efter forslaget til § 20, stk. 2, nr. 2, litra a, skal forvalteren senest ved indkaldelse til det gverste
organs forsamling (generalforsamling) orientere det gverste organ om, at der gnskes stillingtagen til
benyttelse af et hgjere maksimalt loft.

Forvalteren kan benytte de kommunikationsmidler, som forvalteren normalt benytter ved indkaldel-
se til generalforsamling m.v.

Efter forslaget til 8 20, stk. 2, nr. 2, litra b, skal det gverste organ (generalforsamlingen m.v.) tage
beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pa baggrund af en detaljeret anbefaling fra
forvalteren. Anbefalingen skal indeholde en begrundelse for indstillingerne, herunder antallet af
bergrte ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede maksimale loft samt den forventede ind-
virkning pa forvalterens mulighed for at bevare et sundt kapitalgrundlag.

Det er forvalteren, der skal udarbejde anbefalingen. Det vil vaere ledelsen, der pa forvalterens vegne
fremsaetter forslaget pa generalforsamlingen, og det vil derfor ogsa veere ledelsen, der er ansvarlig
for udarbejdelsen af den detaljerede anbefaling til kapitalejerne.

Den detaljerede anbefaling skal gare kapitalejerne i stand til at treeffe beslutningen om en hgjere
maksimal ratio pa et oplyst grundlag, hvor ledelsen begrunder sin indstilling til generalforsamlin-
gen. Vasentlige oplysninger som f.eks. hvor mange ansatte, der vil blive bergrt af en hgjere ratio,
samt deres arbejdsomrader, skal fremga af anbefalingen, herunder ogsa sa kapitalejerne kan udlede,
om den foreslaede hgjere ratio vil galde for alle vaesentlige risikotagere eller kun for nogle katego-
rier af veesentlige risikotagere, f.eks. kun for vaesentlige risikotagere i nogle afdelinger hos forvalte-
ren. Desuden skal indvirkningen pa forvalterens kapitalgrundlag indga i anbefalingen, sa kapital-
ejerne har mulighed for at inddrage en eventuel indvirkning pa vardien af deres ejerandele i beslut-
ningen.

Kapitalejerne skal modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen til det gverste organs
forsamling. Forvalteren kan benytte de kommunikationsmidler, som forvalteren normalt benytter
ved indkaldelse til generalforsamling m.v.

Efter forslaget til § 20, stk. 2, nr. 2, litra c, skal forvalteren senest samtidig med fremsendelse af
anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foreslaede hgjere maksimale loft og begrundelserne for indstillingen.

Forvalteren skal pa anmodning fra Finanstilsynet kunne godtgare, at det foreslaede hgjere maksima-

le loft ikke er i modstrid med forvalterens forpligtelser efter lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., herunder serligt kapitalgrundlaget. Finanstilsynet vil i sadanne tilfeelde leegge veegt
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pa ledelsens drgftelse af forholdene, ligesom Finanstilsynet vil leegge veegt pa forvalterens kapital-
grundlag.

Efter forslaget til 8 20, stk. 2, nr. 2, litra d, skal beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft tiltreedes af forvalterens gverste organ med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at
mindst 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalandele er reprasenteret pa forsamlingen. Hvis mindre
end 50 pct. af de stemmeberettige kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen, skal beslutningen
tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer.

Det ma saledes ferst afklares, hvorvidt 50 pct. eller mere af de stemmeberettigede kapitalandele er
repraesenteret pa forsamlingen, hvorefter det kan udledes, om det er majoritetskravet pa 66 pct. eller
75 pct., der vil veere geeldende for beslutningen.

Majoritetskravet er skeerpet i forhold til almindelige beslutninger pa generalforsamlingen, som ty-
pisk kan tages ved simpelt flertal, jf. f.eks. 8 105 i selskabsloven. Hensynet bag det skarpede majo-
ritetskrav er at sikre, at beslutningen tages med opbakning fra en stgrre andel af kapitalejerne, sale-
des at sandsynligheden for at f.eks. en enkelt eller fa storaktionzrer pa egen hand kan traeffe beslut-
ningen, mindskes.

| overensstemmelse med § 85 i selskabsloven regnes en virksomheds egne kapitalandele m.v. ikke
med ved opgerelse af den repraesenterede kapital, ligesom der ikke kan afgives stemmer pa disse
kapitalandele.

Eventuelle stemmeretsbegransninger og stemmelofter respekteres efter bestemmelsen.

En ansat, som er kapitalejer i forvalteren, og som vil vaere omfattet af muligheden for benyttelse af
et hgjere maksimalt loft, ma ikke deltage i afstemningen herom pa det gverste organs forsamling,
hvis den ansatte har en vasentlig interesse i beslutningen, der kan veere stridende mod forvalterens
interesse.

Bestemmelsen falger princippet i § 86 i selskabsloven vedrgrende kapitalejeres inhabilitet. Be-
stemmelsen skal sikre, at kapitalejere ikke er med til at tage beslutninger, som de selv har en vee-
sentlig interesse i.

Bestemmelsen er en undtagelse til den generelle regel om, at kapitalejere som udgangspunkt frit kan
udeve deres indflydelse pa forvalterens generalforsamlinger med henblik pa at fremme egne inte-
resser. | visse sammenhange kan interessekonflikten dog vere sa dbenbar og veesentlig, at kapital-
ejeren anses for inhabil.

En kapitalejer vil kun kunne veaere omfattet af inhabilitetsbestemmelsen, hvis beslutningen om be-
nyttelse af et hgjere maksimalt loft vedrgrer den ansatte selv, dvs. hvis den ansatte er udpeget som
vaesentlige risikotager, og et eventuelt hgjere loft f.eks. vil geelde for alle veesentlige risikotagere.
Hvis generalforsamlingen kun skal tage stilling til, om der kan benyttes et hgjere maksimalt loft for
visse ansatte, f.eks. ansatte i en specifik afdeling, og den pageeldende arbejder i en anden afdeling,
vil beslutningen ikke vedrgre den ansatte.

Hvis beslutningen vedrgrer den ansatte, ma det vurderes, om den ansatte har en sa abenbar og vee-
sentlig interesse i beslutningen, at det kan veere i strid med forvalterens interesse. Der ma foretages
en konkret vurdering af, om beslutningen vedrgrer generelle medarbejderrelaterede spagrgsmal ved-
rerende en stgrre gruppe af ansatte, som ikke vil fgre til inhabilitet, eller om beslutningen sarligt
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angar den enkelte ansatte/kapitalejer eller en mindre gruppe af ansatte/kapitalejere, som kan fare til
inhabilitet. Det vil veere afgerende, om beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft er af
sa abenbar og vaesentlig betydning for den pagaldende, at det ma betragtes som tvivisomt, om den
pageeldende vil kunne agere uden at lade sig pavirke af sin sarlige egeninteresse. Dette kan f.eks.
veere tilfeldet, hvis den pageeldende er den eneste vaesentlige risikotager i forvalteren, eller hvis den
pagaldende er den eneste, der vil blive omfattet af et hgjere maksimalt loft.

Efter forslaget til 8 20, stk. 2, nr. 2, litra e, skal forvalteren senest 8 dage efter det gverste organs
forsamling informere Finanstilsynet om det gverste organs beslutning, herunder om stgrrelsen pa et
eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.

Forvalteren skal informere Finanstilsynet, bade hvis det gverste organ beslutter at benytte et hgjere
maksimalt loft for enten alle eller en del af forvalterens veesentlige risikotagere, og hvis det gverste
organ beslutter ikke at fglge indstillingen ved ikke at vedtage forslaget med den kraevede majoritet,
Jf. litra d ovenfor.

Til nr. 12 (8 20, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas med forslaget til &ndring af § 20, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., at mindst 50 pct. af den variable lgn skal besta af en balance af de navnte
typer af instrumenter. Ved vurdering af om der foreligger en balance mellem de navnte typer af
instrumenter, ma der tages hensyn til, hvilke typer instrumenter det er muligt at benytte ud fra de
alternative investeringsfondes juridiske struktur og starrelse, samt hvad der afspejler de alternative
investeringsfondes verdi, ligesom der ma tages hensyn til, at det kan vare hensigtsmaessigt at be-
nytte flere forskellige typer af instrumenter for pa bedste vis at sikre en langsigtet interesse, herun-
der set ud fra en proportionalitetsbetragtning i forhold til bl.a. starrelsen af den variable lgndel.

/ndringen er en konsekvens af, at det er besluttet, at den politiske aftale om aflgnning, jf. forslagets
almindelige bemaerkninger om aflgnning, udstreekkes til ogsa at omfatte forvaltere af alternative
investeringsfonde med de forngdne tilpasninger til lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v.

Til nr. 13 (8 20, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas tilfgjet i § 20, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at det ved
vurderingen af om den udskudte variable lgndel skal udbetales, ligeledes er en betingelse for udbe-
taling, at den pageldende ikke har deltaget i eller veret ansvarlig for en adfaerd, der har resulteret i
betydelige tab for forvalteren, eller ikke har efterlevet passende krav til egnethed og heaederlighed.
Betingelsen har den betydning, at selv i en situation, hvor virksomheden har haft et bonusudlgsende
resultat og bade den pagaldende og dennes afdeling har performet, kan den pagealdende miste ret-
ten op til 100 pct. af den udskudte variable Igndel, hvis betingelsen ikke er opfyldt.

Det er besluttet i henhold til den politiske aftale, jf. forslagets almindelige bemarkninger, at samme
niveau af aflgnningsregler skal gelde for hele den finansielle sektor, hvorfor en bestemmelse sva-
rende til den foreslaede andring af § 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, foreslas at geelde
for forvaltere af alternative investeringsfonde med de forngdne tilpasninger, der fglger af lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

| forhold til at den pageeldende ikke ma have deltaget i eller veeret ansvarlig for en adfeerd, der har
resulteret i betydelige tab for forvalteren, kan dette f.eks. veere tab for forvalteren som fglge af rets-
sager med baggrund i den pagealdendes adfeerd, eller tab forvalteren har lidt som falge af uansvarli-
ge investeringer eller lignende.
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Derudover skal det medga i vurderingen, om vedkommende har efterlevet passende krav til eg-
nethed og haderlighed. For medlemmer af ledelsen geelder der ved indtreeden allerede krav om
godkendelse efter reglerne om egnethed og haederlighed i 8 13, stk. 1 og 2, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., ligesom der ma foretages en fornyet vurdering, hvis forholdene
efterfalgende &ndres. Bade for personer, der er omfattet af en § 13-vurdering og for andre vaesentli-
ge risikotagere, der ikke matte veere, vil vurderingen i hgj grad svare til den vurdering, som foreta-
ges efter § 13, stk. 2, herunder serligt nr. 4. Det ma saledes vurderes, om den pagaldende har udvist
eller udviser en adfeerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage stillingen
pa en forsvarlig made. Dette kan f.eks. vere, hvis vedkommende har varetaget egne interesser i
stedet for forvalterens interesser, har handlet uden for sine befgjelser, eller har ageret i sager, hvor
vedkommende var inhabil.

Til nr. 14 (8 20, stk. 8, i lov om alternative investeringsfonde m.v.)

| § 20, stk. 8, i lov om alternative investeringsfonde m.v., foreslas det indsat som et nyt 1. pkt., at
forvalterens lgnpolitik skal skelne mellem kriterier for fastsettelse af henholdsvis den faste og vari-
able lgndel. Den faste Igndel bar primeert afspejle relevant erhvervserfaring og organisatorisk an-
svar og den variable lgndel, som ber afspejle vedvarende og risikojusterede resultater samt resulta-
ter ud over, hvad der kan forventes i henhold til den ansattes relevante erhvervserfaring og organisa-
toriske ansvar.

Det er besluttet i henhold til den politiske aftale, jf. forslagets almindelige bemarkninger, at samme
niveau af aflgnningsregler skal galde for hele den finansielle sektor, hvorfor en bestemmelse sva-
rende til den foreslaede andring af § 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, foreslas at geelde
for forvaltere af alternative investeringsfonde med de forngdne tilpasninger, der fglger af lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det geeldende 1. pkt. bliver herefter 2. pkt.

Til nr. 15 (8 22, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas preeciseret med endringen af § 20, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., at forvalterens gverste organ skal godkende forvalterens Ignpolitik, herunder retnings-
linjer for tildeling af variabel lgn samt retningslinjer for fratreedelsesgodtgerelser.

Kravet om godkendelse af lgnpolitikken af det gverste organ (typisk generalforsamlingen) er en
udmgntning af princippet om ”’say on pay” og skal sege at styrke kapitalejernes indflydelse pa for-
valterens lgnpolitik. Forvalterens Ignpolitik skal godkendes af det gverste organ, uanset om forval-
teren benytter variabel aflgnning eller ej, idet en beslutning om ikke at benytte variabel aflgnning
ligeledes udger en lgnpolitik, som kapitalejerne skal tage stilling til.

Lenpolitikken skal godkendes som et separat punkt pa dagsordenen. En Ignpolitik kan saledes ikke
godkendes som en del af formandens beretning.

Hvis det gverste organ ikke godkender lgnpolitikken, skal det gverste ledelsesorgan, dvs. typisk
bestyrelsen, udarbejde en ny lgnpolitik, der tager hgjde for det gverste organs bemarkninger, og
som igen skal forelzegges til godkendelse for det gverste organ.

Hvis lgnpolitikken senere @ndres, skal den reviderede lgnpolitik godkendes pa ny af forvalterens

gverste organ. De &ndrede dele af lgnpolitikken vil farst kunne benyttes for aftaler om variabel lgn
for medlemmer af ledelsen, nar den reviderede lgnpolitik er godkendt af forvalterens gverste organ.
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Det vil veere i modstrid med »say-on-pay princippet«, hvis endrede dele af lgnpolitikken kan benyt-
tes for medlemmer af ledelsen far forvalterens gverste organ har taget stilling til den reviderede
lgnpolitik. For vaesentlige risikotagere kan a&ndrede dele af en revideret lgnpolitik benyttes, nar den
reviderede lgnpolitik er godkendt af det gverste ledelsesorgan, dvs. typisk bestyrelsen. Den revide-
rede lgnpolitik godkendes sa af forvalterens gverste organ ved farstkommende lejlighed. Lanpoli-
tikken skal altid veere i overensstemmelse med og fremme en sund og effektiv risikostyring, jf. § 20,
stk. 1.

Da lgnpolitikken ikke skal bergre ansettelsesforhold, der er omfattet af kollektive overenskomster,
med mindre der er tale om bonusordninger m.v. for overenskomstansatte, som ikke er fastsat i over-
enskomsten, betyder det ogsa, at generalforsamlingen m.v. ikke vil skulle godkende lgnforhold, der
reguleres af det overenskomstdaekkede omrade.

Til nr. 16 (8 22, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas med &ndringen af § 22, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
at eendre periodiseringen til optjente belgb i stedet for modtagne (udbetalte) belgb, sa periodiserin-
gen svarer til den periodisering, der benyttes pa europaisk plan. Der foreslas en tilsvarende tilpas-
ning i 8 77 d, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, hvortil der henvises

Til nr. 17 (88 27 a og 27 b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§27a

Det fglger af det foreslaede § 27 a, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
at alle forvaltere af alternative investeringsfonde omfattet af lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. skal have en intern whistleblowerordning, hvor forvalterens ansatte og medlemmer
af bestyrelsen i forvalteren af alternative investeringsfonde via en serlig, uafhaengig og selvstendig
kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle overtreedelser af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Uni-
ons forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, begaet af forvalteren
af den alternative investeringsfond, herunder af forvalterens ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne veere den compliance ansvarlige eller en anden funktion, der er uafhaengig
af den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtreedelser eller potentielle overtraeedelser af lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde, regler udstedt i medfgr heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske
Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med, betyder, at der
kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvorlige forseelser,
og der kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af afgarende betydning for koncer-
nen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. vere tilfelde, som alene kan medfare et pabud
eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis pa omradet.

Forvalterne af alternative investeringsfonde skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsy-
nets almindelige regler og praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget for-
udseetter saledes ikke en @ndring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsva-
rende made hgrer godkendelse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under
Datatilsynets sedvanlige virksomhed.
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Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en forvalters
overtraedelse eller potentielle overtraedelse af reguleringen skal kunne foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene vere tilgeengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en compliance ansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i 8§ 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 27 a, stk. 2, fastslar, at forvalterne af alternative investeringsfonde kan opfylde
kravet om en intern ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejds-
markedets parter efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et
fagforbund, hvortil ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette
overtreedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som galder
for etablering af en intern ordning i forvalteren af alternative investeringsfonde.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

8§27b

Den foreslaede § 27 b fastsatter regler om forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
falger som folge af indberetning af overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne whistleblower-
ordninger. Det foreslas i § 27 b, stk. 1, at forvaltere af alternative investeringsfonde ikke ma udsatte
ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet for-
valteren af alternative investeringsfonde eller en ansat i forvalterens overtreedelse eller potentielle
overtreedelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde, regler udstedt i medfar heraf og
bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de omrader af loven, som Fi-
nanstilsynet farer tilsyn med til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i forvalteren.
Indberetning til interne ordninger etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 27 a,
stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en forvalter
af alternativ investeringsfondes interne whistleblowerordning omhandlende en forvalters eller en
ansats overtreedelse eller potentielle overtredelse af lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europziske Unions forord-
ninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med. Sager vedrgrende mobning,
sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtreedelse eller en potentiel overtredelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,
regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europeeiske Unions forordninger for
de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med til Finanstilsynet eller til forvalteren af
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alternative investeringsfondes interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er
arsagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det for-
hold, at den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til forvalterens interne
whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordel-
agtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at bestemmelsen
alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som
besluttes efter den ansatte har indberettet en forvalters overtreedelse eller potentielle overtraedelse af
reguleringen til Finanstilsynet eller en forvalters interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 27 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtraedelse af § 27 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgerelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omsteendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
haendelse. Det samme ger sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgerelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 27 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtreedelse eller en potentiel overtredelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,
regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europeeiske Unions forordninger for
de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med til Finanstilsynet eller til en forvalter af
alternative investeringsfondes interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindeli-
ge domstole, som pa baggrund af sagens omstaendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgg-
relse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades ved-
kommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 18 (8 46, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede a&ndring i § 46, stk. 1, nr. 1, er en konsekvens af ophavelsen af direktiv 2006/48/EF
af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut om tilladelse som
kreditinstitut og vedtagelsen af CRD 1V.

| bestemmelsen fastslas, at kreditinstitutter i et EU-land eller et land, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, som er meddelt tilladelse i medfar af regler, der gennemfarer be-
stemmelserne om tilladelse til at udgve virksomhed som kreditinstitut i direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut om tilladelse som kredit-
institut, kan veere depositar for alternative investeringsfonde.

De galdende danske bestemmelser om tilladelse til at udgve virksomhed som kreditinstitut findes i
lov om finansiel virksomhed. Fremadrettet vil de EU-retlige regler om tilladelse til at udgve virk-
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somhed som kreditinstitut veere i CRD IV. Det foreslas derfor at &ndre henvisningen i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v., sa henvisningen er til det nye direktiv.

Reglerne i direktivet om tilladelse til at udgve virksomhed som kreditinstitut foreslas med dette lov-
forslag gennemfart i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de EU-retlige regler i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., idet
bestemmelserne relaterer sig til depositarfunktionen, der ogsa vil kunne udgves af kreditinstitutter i
andre EU-lande eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, safremt
den alternative investeringsfond har registreret hjemsted i et andet EU-land eller et land, som Unio-
nen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Til nr. 19 (8 46, stk. 1, nr. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede a&ndring i § 46, stk. 1, nr. 2, er en konsekvens af ophavelsen af direktiv 2006/49/EF
af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag og ved-
tagelsen af CRD IV.

| bestemmelsen fastslas, at en depositar kan veere et fondsmaeglerselskaber i et EU-land eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som er meddelt tilladelse i
medfar af regler, der gennemfarer direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansiel-
le instrumenter (MiFID), og som dels er undergivet krav til tilstreekkeligt kapitalgrundlag i overens-
stemmelse med kapitalkravene i regler, der gennemfarer artikel 20 i direktiv 2006/49/EF af 14. juni
2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag, dels som leverer
accessoriske tjenesteydelser i form af opbevaring og forvaltning af finansielle instrumenter for kun-
dernes regning, jf. reglerne, der gennemfarer bilag I, afsnit B, nr. 1, i MiFID-direktivet.

Artikel 20 i direktiv 2006/49/EF er i Danmark gennemfart i den geeldende 8 125 i lov om finansiel
virksomhed, og bilag 1, afsnit B, nr. 1, i MiFID-direktivet er gennemfart i det geldende bilag 4,
afsnit A, til lov om finansiel virksomhed.

Fremadrettet vil krav til kapitalgrundlaget for de omfattede fondsmeeglerselskaber i de EU-retlige
regler veere omfattet af artikel 28 i CRD V. Det foreslas derfor at &ndre henvisningen i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., sa henvisningen er til det nye direktiv.

Det fremgar af § 46, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., som implemen-
terer artikel 21, stk. 3, litra b, sidste pkt., at kun fondsmaeglerselskaber, der lever op til et kapital-
krav pa mindst 1 mio. euro kan fungere som depositar for alternative investeringsfonde.

Der henvises til de EU-retlige regler i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., idet
bestemmelserne relaterer sig til depositarfunktionen, der ogsa vil kunne udgves af fondsmaglersel-
skaber i andre EU-lande eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
safremt den alternative investeringsfond har registreret hjemsted i et andet EU-land eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Til nr. 20 (8§ 155, stk. 1, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Med forslaget til § 155, stk. 1, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fast-
slas, at 8 27 b ikke er omfattet af Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen retter sig til en
kreds af ansatte i forvalterne af alternative investeringsfonde og ikke forvalterne som sadan. Der
henvises i gvrigt til bemaerkningerne til den foreslaede § 27 b.
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Til nr. 21 (8 170, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende 8§ 170, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan Fi-
nanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar en forvalter af alterna-
tive investeringsfonde er erklaeret konkurs, og safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold
eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i forsgg pa at redde forvalteren. Det foreslas med
@ndringen af § 170, stk. 5, at udvide bestemmelsen saledes, at Finanstilsynet endvidere kan videre-
give fortrolige oplysninger til brug i en civil retssag, nar en forvalter af alternative investeringsfon-
de er tradt i likvidation. Ved &ndringen sidestilles kreditorerne i de to tilfeelde. Den foreslaede a&n-
dring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel
virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 22 (8 170, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende 8§ 170, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan Fi-
nanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar en alternativ investe-
ringsfond er erklaret konkurs, herunder oplysninger om den forvalter, der forvalter fonden, og sa-
fremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har veret involveret i
forseg pa at redde fonden. Det foreslas med a@ndringen af § 170, stk. 6, at udvide bestemmelsen
saledes, at Finanstilsynet endvidere kan videregive fortrolige oplysninger til brug i en civil retssag,
nar en alternativ investeringsfond er tradt i likvidation. Ved @ndringen sidestilles kreditorerne i de
to tilfeelde. £ndringen svarer til den tilsvarende foreslaede &ndring af § 170, stk. 5, i lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 23 (8§ 170, stk. 7, nr. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§ 170, stk. 7, nr. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. foreslas omfattet af stk.
11, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske,
safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse,
ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den fore-
slaede andring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om
finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 24 (8 170, stk. 7, nr. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§ 170, stk. 7, nr. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. foreslas omfattet af stk.
11, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske,
safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse,
ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den fore-
slaede andring svarer til den foresldede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om
finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 25 (8 170, stk. 7, nr. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

§ 170, stk. 7, nr. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. foreslas omfattet af stk.
11, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske,
safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse,
ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den fore-
slaede @ndring svarer til den foreslaede @&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om
finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 26 (8 170, stk. 7, nr. 11, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende 8 170, stk. 7, nr. 11, er videregivelse af oplysninger til de myndigheder og or-
ganer, som er omfattet af nr. 11, ikke underlagt begraensningerne i det geeldende stk. 11. Det fore-
slas at omformulere fgrste del af nr. 11, sdledes at videregivelse af fortrolige oplysninger til skifte-
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retten underlaegges begraensningerne i stk. 11. Videregivelse af oplysninger til skifteretten, som
hidrgrer fra en anden medlemsstat, kan saledes alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma be-
nyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede an-
dring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove
og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 27 (8 170, stk. 7, nr. 13 og 14, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. beskriver de tilfelde, hvor der
inden for rammerne af stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfelde, hvor vide-
regivelse af de fortrolige oplysninger vil vare berettiget. Derudover kan der veare ganske serlige
tilfelde, hvor videregivelse ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. En sadan berettiget videregi-
velse vil i sa fald ske i medfar af § 152 e i straffeloven.

Efter den geldende § 170, stk. 7, nr. 16, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet til vareta-
gelse af deres opgaver.

AT hensyn til at ensrette tavshedspligtsbestemmelserne i lov om finansiel virksomhed og andre ho-
vedlove foreslas det at udvide ovennavnte bestemmelse og indsette den nyaffattede bestemmelse i
stk. 7, nr. 13. Den foreslaede bestemmelse giver mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af styrelsens egenskab af ansvarlig tilsynsmyndig-
hed for overholdelse af selskabslovgivningen. Det er i den forbindelse et krav, at videregivelse sker
med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, og at Erhvervsstyrelsen har
behov for oplysningerne til varetagelsen af styrelsens opgaver.

Herudover giver bestemmelsen mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Erhvervsstyrelsen i kraft af, at Erhvervsstyrelsen har ansvaret for det offentlige tilsyn med
revisorer og revisionsvirksomheder, jf. 8 32 i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomhe-
der, og i den forbindelse kan iveerkseette undersggelser. | den forbindelse er det endvidere fundet
relevant, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger direkte til Revisortilsynet og Revisornavnet
inden for deres respektive ansvarsomrader. Det er et krav, at Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og
Revisornavnet har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgave.

Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 11 anvendelse, hvorfor videregivelse af oplys-
ninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har
afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende
ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas i § 170, stk. 7, nr. 14, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sag-
kyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor eller forsikringsgarantiordninger med udfarelsen af deres til-
synsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af
deres opgaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 11 anvendelse. Dette medfarer, at
fortrolige oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan videregives, safremt myn-
dighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer, og det skal meddeles de myndigheder, som har videregivet oplys-
ningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.
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De foreslaede @ndringer svarer til de foreslaede &ndringer af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 28 (8 170, stk. 7, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.)

Finanstilsynet kan i henhold til § 170, stk. 7, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. videregive fortrolige oplysninger til Danmarks Nationalbank, udenland-
ske centralbanker, Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europeeiske Centralbank i de-
res egenskab af pengepolitisk myndighed under visse nermere angivne betingelser. Det foreslas at
preecisere i § 170, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v., at der med »udenlandske centralbanker« menes centralbanker i de gvrige medlemsstater og
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, dvs. ikke i tredjelande. Det foreslas
endvidere, at bestemmelsen udvides séaledes, at der kan videregives fortrolige oplysninger til even-
tuelle offentlige myndigheder, som overvager betalingssystemerne, i Danmark og de gvrige med-
lemsstater og lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Den foreslaede &n-
dring svarer til den foreslaede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel
virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 29 (8 170, stk. 7, nr. 18, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende § 170, stk. 6, nr. 16, der bliver nr. 18, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisor-
navnet. Det foreslas, at denne bestemmelse ophaves. Der er tale om en konsekvensendring, da
hjemlen til at videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet i stedet foreslas
indsat i § 170, stk. 7, nr. 13. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 30 (8 170, stk. 7, nr. 20, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas at tilfgje i § 170, stk. 7, nr. 20, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til institutioner i andre medlemsstater eller
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der forvalter indskyder-, investor-
eller forsikringsgarantiordninger.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til institutioner, der forvalter ind-
skyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, som varetager den omhandlede
funktion i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de.

Til nr. 31 (8 170, stk. 7, nr. 21-23, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas at indsette et nyt nr. 21 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre med-
lemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med
organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for forvaltere
af alternative investeringsfonde samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige
for den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative investeringsfonde.
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| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fare
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 21, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 11 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden
medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrgrer.

Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas herudover at indsatte et nyt nr. 22 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i
andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der er
ansvarlige for at pavise og efterforske overtreedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen,
jf. det foreslaede § 170, stk. 7, nr. 13. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 22, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, og videregivelse sker med henblik
pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder
stk. 11 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden med-
lemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 23 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistar myndigheder i andre medlemsstater eller i lande, som EU har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer for forvaltere af alternative investeringsfonde samt myndigheder, der farer
tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af
alternative investeringsfonde.
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Det foreslas med narveerende lovforslag at indsette et nyt nr. 14 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger
til sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornaevnet og Revisortilsynet.
Med forslaget til 8 170, stk. 7, nr. 23, sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplys-
ninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i an-
dre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 23, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 11 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse af oplysninger, som hidrgrer
fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrgrer. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet
oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 32 (8 170, stk. 7, nr. 20, der bliver nr. 24, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.)

Det foreslas at tilfgje i nr. 20, der bliver nr. 24, i 8§ 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til institutioner i andre
medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til institutioner, der forvalter ind-
skyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, som varetager den omhandlede
funktion i tredjelande.

Til nr. 33 (8 170, stk. 7, nr. 25-27, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas at indsatte et nyt nr. 25 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande,
der farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer for forvaltere af alternative investeringsfonde samt myndigheder, der farer tilsyn med per-
soner, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative inve-
steringsfonde.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 25, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 170, stk. 1, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf.
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stk. 10. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder stk. 11 endvidere anvendelse, hvorfor videregivel-
se af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne
har givet deres udtrykkelige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til
det formal, som tilladelsen vedrarer.

Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 26 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i
tredjelande, der er ansvarlige for at pavise og efterforske overtraedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 26, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 170, stk. 1, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver, og at der er indgaet en international samarbejdsaftale, jf. stk.
10. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder det foreslaede stk. 11 endvidere anvendelse, hvorfor
videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myn-
dighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne udelukkende benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endelig at indsaette et nyt nr. 27 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige
som bistar myndigheder i tredjelande, der farer tilsyn med organer, der er ansvarlige for likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer for forvaltere af alternative investeringsfonde samt
myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regn-
skaber for forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det foreslas med narvaerende lovforslag at indsette et nyt nr. 14 i § 170, stk. 7, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger
til sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornaevnet og Revisortilsynet.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 27, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 170, stk. 1, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver, og at der er indgaet en international samarbejdsaftale, jf. stk.
10. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder stk. 11 endvidere anvendelse. Dette medferer, at vide-
regivelse af oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighe-
derne har givet deres udtrykkelige tilladelse og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
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delsen vedrgrer, og det skal meddeles de myndigheder, som har videregivet oplysningerne, hvilke
sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 34 (8 170, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Som konsekvens af at der med lovforslaget indsettes nye numre i stk. 7, @ndres henvisningen i
8 170, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., fra nr. 18, 2. pkt., til nr. 19, 2.
pkt.

Til nr. 35 (8§ 170, stk. 10, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende § 170, stk. 10, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., kan
videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndigheder i tredjelande efter nr. 20, der bliver nr.
24, alene ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale, under forudsetning af, at modtager-
ne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i medfar af stk. 1,
og at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver m.v.

Med narvarende lovforslag foreslas der indfart nye bestemmelser i de foreslaede § 170, stk. 7, nr.
25-27, vedrgrende videregivelse af fortrolige oplysninger til visse myndigheder og organer i tredje-
lande. Det foreslas pa denne baggrund at udvide de tilfeelde, hvor videregivelse af fortrolige oplys-
ninger skal opfylde stk. 10, saledes at nr. 24-27, der alle vedrgrer videregivelse af oplysninger til
tredjelande, omfattes.

Den foreslaede a&ndring af stk. 10 svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i
& 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette be-
stemmelserne.

Til nr. 36 (8 170, stk. 11, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende § 170, stk. 11, kan videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndighe-
der i andre medlemsstater eller lande, som der er indgaet aftale med pa det finansielle omrade, efter
nr. 20, der bliver nr. 24, alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har gi-
vet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilla-
delsen vedrgrer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 11, saledes at nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 21-23 og
24-27 omfattes af stk. 11.

Det fremgar af det foreslaede stk. 11, 2. pkt., at myndighederne ved videregivelse af fortrolige op-
lysninger efter stk. 7, nr. 14, 23 og 27, som indeholder hjemmel til at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til sagkyndige i Danmark, de gvrige medlemsstater eller lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt tredjelande, skal meddele de myndigheder eller
organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videre-
sendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.

De foreslaede andringer af stk. 11 svarer til de foreslaede andringer af tavshedspligtsbestemmelsen

i 8 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette
bestemmelserne.
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Til nr. 37 (8§ 172 b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede § 172 b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastsatter regler om
forbud mod videregivelse af oplysninger om en person, der har indberettet overtreedelser af lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde, regler udstedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt
i Den Europziske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med
til Finanstilsynet.

Det fremgar af § 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at Finanstil-
synets ansatte er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gen-
nem tilsynsvirksomheden. Det samme gelder personer, der udfarer serviceopgaver, som led i Fi-
nanstilsynets drift, samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten geelder ogsa efter
ansattelses- eller kontraktforholdets ophar.

Tavshedspligtsbestemmelsen i § 170 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med-
farer bl.a., at adgangen til aktindsigt i Finanstilsynets sager er begrenset, jf. § 14, 1. pkt., i lov om
offentlighed i forvaltningen. Tavshedspligtsbestemmelsen i § 170 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. begreenser dog ikke parters ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. 8 9,
stk. 2, i forvaltningsloven.

Efter geeldende ret vil parter kunne sgge aktindsigt i oplysninger om en persons identitet i forbindel-
se med f.eks. indberetninger til Finanstilsynet om overtreedelse af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Det fremgar af § 173 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., hvem der anses som part i forhold Finanstilsynets afgarelser. Det sa&rlige partsbegreb afviger
fra det almindelige forvaltningsretlige partsbegreb og er ngdvendigt for at undga en udhulning af
Finanstilsynets tavshedspligt, da parters adgang til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsideseet-
tes af tavshedspligtsreglerne.

Den foreslaede § 172 b er en sarregel, der udvider tavshedspligten i forhold til oplysninger om per-
soner, der indberetter overtraedelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde, regler ud-
stedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaeiske Unions forordninger for de omra-
der af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med til Finanstilsynet, saledes at heller ikke parter vil
kunne fa aktindsigt i personoplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en forval-
ters, herunder en ansats, overtreedelse eller potentielle overtreedelse af reglerne pa omradet til Fi-
nanstilsynet.

Det fglger af det foreslaede stk. 1, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive oplysninger om en
person, nar vedkommende har indberettet en forvalter af alternative investeringsfonde eller en per-
son for overtraedelse eller potentiel overtraedelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger
for de omrader af loven, som Finanstilsynet ferer tilsyn med. Lovforslaget medfarer bl.a. at oplys-
ninger om en person, der har indberettet en forvalter af alternative investeringsfonde eller en person
for overtraedelse af reguleringen, for s vidt angar indberetningen ikke er undergivet aktindsigt i
medfar af forvaltningsloven, reglerne om underretning i medfer af retssikkerhedsloven eller regler-
ne om indsigt i medfar af persondataloven.

Oplysninger om en person skal forstas i overensstemmelse med definitionen af personoplysninger i
8 3, nr. 1, i lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver
form for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Bestemmelsen omfatter
bl.a. oplysninger, som identificerer personen, der indberetter overtreedelsen, i form af oplysninger
om dennes identitet, eller enhver oplysning, der indirekte ggr det muligt at udlede dennes identitet.
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Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identifi-
ceres, er ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgarelsen af, om en person er identifi-
cerbar, skal alle de hjeelpemidler, der med rimelighed kan teenkes bragt i anvendelse for at identifi-
cere den pagaldende enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Bestemmelsen vil kun kunne finde anvendelse i sager om indberetning af overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde, regler udstedt i medfar
heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europzaiske Unions forordninger for de omrader af loven,
som Finanstilsynet farer tilsyn med til Finanstilsynet indberettet af en person om en forvalter af
alternative investeringsfonde.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 132 i selskabsloven.

Savel overtraedelser som potentielle overtreedelser, f.eks. i tilfeelde hvor en indberetning ikke farer
til yderligere sagsbehandlingsskridt eller i tilfeelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der ikke er tale
om en overtreedelse af reglerne pa omradet, er omfattet af forslaget.

Det er et krav, at overtreedelsen vedrarer regler, som er under tilsyn af Finanstilsynet. Sager vedrg-
rende andre omrader, f.eks. indberetning om overtreedelse af skatteretlige regler omfattes ikke af
bestemmelsens anvendelsesomrade.

Forslaget medfarer, at Finanstilsynets ansatte — med de undtagelser der falger af stk. 2 — er forplig-
tet til ikke at videregive personoplysninger vedrgrende personer, der til Finanstilsynet indberetter
overtreedelser eller potentielle overtreedelser af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., regler udstedt i medfar heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske Unions forordnin-
ger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer tilsyn med. Forslaget udger en specialregel
(lex specialis) i forhold til de almindelige geeldende regler om aktindsigt efter f.eks. offentligheds-
loven og forvaltningsloven, eller indsigtsret efter persondataloven. Safremt en part f.eks. har ret til
aktindsigt efter forvaltningsloven, vil Finanstilsynet i medfar af lovforslaget veere forpligtet til ikke
at videregive eller at anonymisere enhver oplysning, der ger det muligt at identificere personen, der
har indberettet overtraedelsen.

Ligeledes vil det i henhold til forslaget f.eks. ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive per-
sonoplysninger om en person, der har indberettet en overtraedelse af reguleringen, i forbindelse med
en eventuel underretning forud for gennemfarelsen af en beslutning om iveerksettelse af et tvangs-
indgreb efter § 5 i retssikkerhedsloven.

Det fremgar af det foreslaede § 172 b, stk. 2, at bestemmelsen ikke er til hinder for videregivelse af
oplysningerne efter § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., f.eks. i
forhold til videregivelse til Det Systemiske Risikorad, andre offentlige myndigheder, herunder an-
klagemyndigheden og politiet i forbindelse med efterforskning og retsforfalgning af strafbare for-
hold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen m.v.

Det fremgar af § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at tavsheds-
pligten i 8 170, stk. 1, ikke er til hinder for, at Finanstilsynet videregiver fortrolige oplysninger til
de i bestemmelsen navnte parter, Herunder fremgar bl.a. af § 170, stk. 7, nr. 2, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden
og politiet, i forbindelse med efterforskning og retsforfglgning af mulige strafbare forhold omfattet
af straffeloven eller tilsynslovgivningen. Videregivelse af personoplysningerne i til partnerne naevnt
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i § 170, stk. 6, findes begrundet i hensynet til mulighederne for betryggende tilsyn, retssikkerhed,
regulering og samarbejde med de i § 170, stk. 6, naevnte parter.

Videregivelse i forbindelse med retssager anlagt af en forvalter af alternative investeringsfonde eller
dennes ansatte, om hvem der er blevet indberettet overtreedelser, vedrgrende f.eks. bagvaskelse,
&reskreenkelse, osv. er ikke omfattet af 8 170, stk. 6. Det vil falgelig i disse tilfelde ikke veere til-
ladt for Finanstilsynet at videregive personoplysninger omfattet af det foreslaede § 172 b, stk. 1, til
den forvalter af alternative investeringsfonde eller dennes ansatte, der er blevet indberettet om.

Det fremgar af det foreslaede § 172 b, stk. 3, at alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke
at videregive disse oplysninger. Dette svarer til 8 170, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., der fastslar, at alle, der i henhold til § 170, stk. 6 og 7, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, med hensyn
til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Til nr. 38 (8§ 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas med @ndringen af § 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at overtreedelse af den foreslaede § 27 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordnin-
ger, straffes med bade.

Til nr. 39 (8 190, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Den foreslaede @ndring af § 190, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er
en konsekvens af den foreslaede @ndring af § 16, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, hvor den
geldende hjemmel i 8 16, stk. 8, til Finanstilsynet til at fastsaette neermere regler om opgarelsen af
kapitalgrundlaget for forvaltere af alternative investeringsfonde, herunder om muligheden for at
afdakke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer, foreslas opdelt i 2 bestemmelser, stk. 8 og 9.
Herved preciseres, at Finanstilsynet kan udstede naermere regler om opggrelsen af kapitalgrundla-
get i medfer af stk. 8, og tillige nermere regler om muligheden for at afdaekke risici ved brug af
erhvervsansvarsforsikringer i medfgr af stk. 9.

8§ 190, stk. 4, indeholder bemyndigelser til at fastseette bestemmelser om straf i forskrifter udstedt i
medfar af en reekke bemyndigelsesbestemmelser i loven.

Det fremgar af det geeldende stk. 4, at der i forskrifter udstedt i medfer af § 16, stk. 8, kan fastsattes
bestemmelser om straf for overtraedelse af reglerne. Henset til, at de foreslaede bemyndigelsesbe-
stemmelser i stk. 8 og 9 hidtil har veeret indeholdt i den geeldende stk. 8, er det en naturlig konse-
kvens heraf at @ndre henvisningen i § 190, stk. 4, sa henvisningen omfatter bade stk. 8 og 9, samt
stk. 10, som svarer til det geldende stk. 9.

Til §5

Til nr. 1 (88 24 b og 24 c i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

8§24Db

Det falger af den foreslaede § 24 b, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at alle pensi-
onskasser omfattet af lov om tilsyn med firmapensionskasser skal have en intern whistleblowerord-
ning, hvor deres ansatte/eller medlemmer af bestyrelsen i pensionskassen via en serlig, uafhaengig
og selvstendig kanal kan indberette overtraeedelser eller potentielle overtraeedelser af den finansielle
regulering begaet af pensionskassen, herunder dennes ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.
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At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvstaendig kanal betyder, at der skal vaere en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af afgerende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

| virksomheder, hvor der findes en struktur, der i praksis ger det umuligt at oprette en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse f.eks. fordi pensionskassen kun har en enkelt an-
sat, skal der indfares betryggende kompenserende foranstaltninger sa det sikres, at der reelt forefin-
des en mulighed for at indberette overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle
regulering begaet i pensionskassen.

Pensionskasserne skal allerede nu faglge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og
praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsetter saledes ikke en
@ndring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende made hgrer godken-
delse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets sedvanlige
virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en pensions-
kasses overtreedelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering skal kunne foretages i fuld
fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gare dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene vare tilgeengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 71, stk. 1, i lov om firmapensionskasser.

Det foreslaede § 24 b, stk. 2, fastslar, at en pensionskasse kan opfylde kravet om en intern ordning i
stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter aftale
med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte
og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som galder
for etablering af en intern ordning i pensionskassen.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

§24c
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Det foreslas i § 24 c, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at en pensionskasse ikke ma
udseaette ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberet-
tet pensionskassens eller en ansat i pensionskassens overtreedelse eller potentielle overtreedelse af
den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i pensionskas-
sen. Indberetning til interne ordninger etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 24
b, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en pensi-
onskasses interne whistleblowerordning omhandlende en pensionskasses eller en ansats overtreedel-
se eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning, sexchika-
ne med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
pensionskassens interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er arsagssammen-
haeng mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige felger og det forhold, at den an-
satte har indberettet en overtreedelse til Finanstilsynet eller til pensionskassens interne whistleblo-
werordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger
omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at bestemmelsen alene finder
anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som besluttes efter
den ansatte har indberettet en pensionskasses overtreedelse eller potentielle overtreedelse af den fi-
nansielle regulering til Finanstilsynet eller en pensionskasses interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 24 c, stk. 2, at den ansatte i tilfelde af overtreedelse af § 24 c, stk. 1, kan til-
kendes en godtgerelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgarelsen, men denne fast-
settes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal dekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
handelse. Det samme ger sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgerelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 24 c, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfalgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veret udsat for repressalier med videre som faglge af en indberetning om
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en pensionskasses interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole,
som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgerelse. Uover-
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ensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdeekkede omrades vedkommende ogsa
behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 65, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Med den foreslaede a&ndring af § 65, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser, fore-
slas, at den foreslaede § 24 c ikke underleegges Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen
retter sig til en kreds af ansatte i pensionskasserne og ikke pensionskasserne som sadan. Der henvi-
ses i gvrigt til bemaeerkningerne til den foreslaede § 24 c.

Til nr. 3 (8 66 a, stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter den geeldende 8 66 a, stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser kan Finanstilsynet vide-
regive fortrolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar en pensionskasse er erklaeret konkurs,
og safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har veeret invol-
veret i forsgg pa at redde pensionskassen. Det foreslas med andringen af § 66 a, stk. 5, at udvide
bestemmelsen saledes, at Finanstilsynet endvidere kan videregive fortrolige oplysninger til brug i en
civil retssag, nar en pensionskasse er tradt i likvidation. Ved a&ndringen sidestilles kreditorerne i de
to tilfeelde. Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen
i 8 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette
bestemmelserne.

Til nr. 4 (8 66 a, stk. 6, nr. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

8 66 a, stk. 6, nr. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor
videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de
myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplys-
ningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede &ndring
svarer til den foreslaede @&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksom-
hed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 5 (8 66 a, stk. 6, nr. 7, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

8 66 a, stk. 6, nr. 7, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor
videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de
myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplys-
ningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede &ndring
svarer til den foreslaede @&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksom-
hed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 6 (8 66 a, stk. 6, nr. 9, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

8 66 a, stk. 6, nr. 9, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor
videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de
myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplys-
ningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede &ndring
svarer til den foreslaede @&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksom-
hed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 7 (8 66 a, stk. 6, nr. 11, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter den geeldende § 66 a, stk. 6, nr. 11, er videregivelse af oplysninger til de myndigheder og or-
ganer, som er omfattet af nr. 11, ikke underlagt begraensningerne i stk. 12. Det foreslas at omformu-
lere farste del af nr. 11, séledes at videregivelse af fortrolige oplysninger til skifteretten underleg-
ges begransningerne i stk. 12. Videregivelse af oplysninger til skifteretten, som hidrgrer fra en an-
den medlemsstat, kan saledes alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
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har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede andring af tavs-
hedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 8 (8 66 a, stk. 6, nr. 13 og 14, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

8 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser beskriver de tilfelde, hvor der inden for
rammerne af stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfeelde, hvor videregivelse
af fortrolige oplysninger vil vaere berettiget. Derudover kan der veere ganske sarlige tilfeelde, hvor
videregivelse ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. En sadan berettiget videregivelse vil i sa
fald ske i medfar af § 152 e i straffeloven.

Efter den geeldende § 66 a, stk. 6, nr. 20, i lov om tilsyn med firmapensionskasser kan Finanstilsy-
net videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelse af deres
opgaver.

AT hensyn til at ensrette tavshedspligtsbestemmelserne i lov om finansiel virksomhed og andre ho-
vedlove foreslas det at udvide ovennavnte bestemmelse og indsette den nyaffattede bestemmelse i
stk. 6, nr. 13. Den foreslaede bestemmelse giver mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af styrelsens egenskab af ansvarlig tilsynsmyndig-
hed for overholdelse af selskabslovgivningen. Det er i den forbindelse et krav, at videregivelse sker
med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, og at Erhvervsstyrelsen har
behov for oplysningerne til varetagelsen af styrelsens opgaver.

Herudover giver bestemmelsen mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Erhvervsstyrelsen i kraft af, at Erhvervsstyrelsen har ansvaret for det offentlige tilsyn med
revisorer og revisionsvirksomheder, jf. 8 32 i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomhe-
der, og i den forbindelse kan iveerkseette undersggelser. | den forbindelse er det endvidere fundet
relevant, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger direkte til Revisortilsynet og Revisornavnet
inden for deres respektive ansvarsomrader. Det er et krav, at Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og
Revisornavnet har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgave.

Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 12 anvendelse, hvorfor videregivelse af oplys-
ninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har
afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende
ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas i § 66 a, stk. 6, nr. 14, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sag-
kyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor eller forsikringsgarantiordninger med udfarelsen af deres til-
synsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af
deres opgaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder stk. 12 anvendelse. Dette medfarer, at
fortrolige oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan videregives, safremt myn-
dighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse og ma udelukkende benyttes til det formal, som
tilladelsen vedrgrer, og det skal meddeles de myndigheder, som har videregivet oplysningerne,
hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

De foreslaede andringer svarer til de foreslaede andringer af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i

lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.
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Til nr. 9 (8 66 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)
Finanstilsynet kan i henhold til 8 66 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om tilsyn med firmapen-
sionskasser videregive fortrolige oplysninger til Danmarks Nationalbank, udenlandske centralban-
ker, Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank i deres egenskab af
pengepolitisk myndighed under visse nermere angivne betingelser. Det foreslas at precisere i § 66
a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at der med »udenlandske
centralbanker« menes centralbanker i de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, dvs. ikke i tredjelande. Det foreslas endvidere, at bestemmelsen ud-
vides saledes, at der kan videregives fortrolige oplysninger til eventuelle offentlige myndigheder,
som overvager betalingssystemerne, i Danmark og de gvrige medlemsstater og lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Den foreslaede @&ndring svarer til den foreslaede &n-
dring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove
og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 10 (8 66 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det foreslas at &ndre § 66 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser. Efter den geeldende § 66 a, stk. 6, nr. 15, kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til
finansielle tilsynsmyndigheder med ansvar for kapitalmarkederne. Det foreslas at udvide denne
undtagelse saledes, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til finansielle tilsyns-
myndigheder, der har ansvaret for de finansielle markeder og ikke — som efter geeldende ret — med
kapitalmarkederne.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regu-
lering og myndigheder eller organer som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark
sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og
de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet og omhandler primeert krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansiel-
le virksomheder og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet,
mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring
af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og
samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske
Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i
andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger i de andre medlemsstater. | Danmark vareta-
ges funktionen af Garantifonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstil-
synet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som vare-
tager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 11 (8 66 a, stk. 6, nr. 18-20, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)
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Det foreslas at indsette et nyt nr. 18 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, hvor-
efter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlemsstater og lan-
de, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der fgrer tilsyn med organer, der med-
virker ved pensionskassers likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer samt myndig-
heder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af pensionskas-
sers regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fare tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 18, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden
medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas herudover at indsatte et nyt nr. 19 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlems-
stater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at
pavise og efterforske overtraedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen,
jf. det foreslaede § 66 a, stk. 6, nr. 13. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 19, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, og videregivelse sker med henblik
pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder
stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden med-
lemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrgrer.

Den foreslaede andring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i

lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.
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Det foreslas endvidere at indsette et nyt nr. 20 i 8§ 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bistar
myndigheder i andre medlemsstater eller i lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved pensionskassers likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvar-
lige for den lovpligtige revision af pensionskassers regnskaber.

Det foreslas med naerveerende lovforslag at indsatte et nyt nr. 14 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med
firmapensionskasser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet og Revisortilsynet. Med forslaget til §
66 a, stk. 6, nr. 20, sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsva-
rende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater
eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 20, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 12 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse af oplysninger, som hidrarer
fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrgrer. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet
oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 12 (8 66 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det foreslas at &ndre § 66 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, saledes, at Finanstilsynet kan videregi-
ve fortrolige oplysninger til myndigheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, og myndigheder eller organer som har til for-
mal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagel-
se af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og de skonomiske ministerier. Koordinationen sker i
regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabilitet og omhandler primzrt krisehandtering. Fi-
nanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansielle virksomheder og markeder og tager i den
forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet, mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har
det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministeri-
er overvager ligeledes den finansielle stabilitet og samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i
december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres
det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer
m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger i tredjelande. 1 Danmark varetages funktio-
nen af Garantifonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de
omhandlede funktioner i tredjelande.

Endelig udvides undtagelsen med den foreslaede andring saledes, at Finanstilsynet kan videregive

fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder, som fgrer tilsyn med finansielle markeder
og ikke —som i dag — med kapitalmarkederne.
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Stk. 11 og 12 finder anvendelse ved udlevering af fortrolige oplysninger omfattet af nr. 24.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 13 (8 66 a, stk. 6, nr. 25-27, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det foreslas at indsatte et nyt nr. 25 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, hvor-
efter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der farer tilsyn
med organer, der medvirker ved pensionskassers likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer samt myndigheder der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af pensionskassers regnskaber.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fore tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornaevnet, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 25, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i 8 66 a, stk. 1, i lov
om tilsyn med firmapensionskasser, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved an-
vendelsen af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysnin-
ger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres
udtrykkelige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsette et nyt nr. 26 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der er
ansvarlige for at pavise og efterforske overtreedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 26, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 66 a, stk. 1, i lov
om tilsyn med firmapensionskasser, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved an-
vendelsen af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysnin-
ger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres
udtrykkelige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrarer.
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Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endelig at indsette et nyt nr. 27 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bistar myn-
digheder i tredjelande, der farer tilsyn med organer, der medvirker ved pensionskassers likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder, som er ansvarlige for at fare tilsyn med
indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i direktiv 1994/19/EU af 30.
maj 1994 om indskudsgarantiordninger samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af pensionskassers regnskaber.

Det foreslas med naerveerende lovforslag at indsatte et nyt nr. 14 i § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med
firmapensionskasser, hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornaevnet og Revisortilsynet. Med forslaget sik-
res det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, orga-
ner m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 27, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i 8 66 a, stk. 1, i lov
om tilsyn med firmapensionskasser, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved an-
vendelsen af bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysnin-
ger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres
udtrykkelige tilladelse til videregivelsen, og videregivelsen ma udelukkende benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 14 (8 66 a, stk. 6, nr. 20, der bliver nr. 28, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter den geeldende 8 66 a, stk. 6, nr. 20, i lov om tilsyn med firmapensionskasser kan Finanstilsy-
net videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornaevnet. Det foreslas, at denne
bestemmelse ophaves. Der er tale om en konsekvensandring, da hjemlen til at videregive fortrolige
oplysninger til Revisortilsynet og Revisorneavnet foreslas indsat i § 66 a, stk. 6, nr. 13. Der henvises
til bemaerkningerne hertil.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 15 (8§ 66 a, stk. 8, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)
Som konsekvens af at der med lovforslaget indszttes nye numre i stk. 6, &ndres henvisningen i stk.
8 i lov om tilsyn med firmapensionskasser, fra stk. 6, nr. 17, til stk. 6, nr. 23.

Til nr. 16 (8 66 a, stk. 11, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter den geeldende 8 66 a, stk. 11, kan videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndighe-
der i tredjelande efter nr. 18 alene ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale og under
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forudsaetning af, at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavs-
hedspligten i medfar af stk. 1, og at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelse af deres
opgaver.

Med naerveerende lovforslag foreslas der indfart nye bestemmelser i de foreslaede § 66 a, stk. 6, nr.
25-27, vedrgrende videregivelse af fortrolige oplysninger til visse myndigheder og organer i tredje-
lande. Det foreslas pa denne baggrund at udvide de tilfeelde, hvor videregivelse af fortrolige oplys-
ninger skal opfylde stk. 11, saledes at nr. 24-27, der alle vedrgrer videregivelse af oplysninger til
tredjelande, omfattes.

Den foreslaede andring af stk. 11 svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i
§ 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette be-
stemmelserne.

Til nr. 17 (8 66 a, stk. 12, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter den geeldende 8 66 a, stk. 12, kan videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndighe-
der i andre medlemsstater eller lande, som der er indgaet aftale med pa det finansielle omrade, efter
nr. 18 alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykke-
lige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 12, saledes at nr. 6, 7, 9, 11, 13, 14, 18-20 og
24-27 omfattes af stk. 12.

Det fremgar af det foreslaede stk. 12, 2. pkt., at myndighederne ved videregivelse af fortrolige op-
lysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og 27, som indeholder hjemmel til, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til sagkyndige i Danmark, de gvrige medlemsstater eller lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt tredjelande, skal meddele de myndigheder eller
organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videre-
sendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.

De foreslaede a&ndringer af stk. 12 svarer til de foreslaede @ndringer af tavshedspligtshestemmelsen
i 8 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette
bestemmelserne.

Til nr. 18 (8 66 f i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det fremgar af § 66 a, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at Finanstilsynets ansatte er
forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirk-
somheden. Det samme geaelder personer, der udferer serviceopgaver, som led i Finanstilsynets drift,
samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten geelder ogsa efter ansattelses- eller
kontraktforholdets opher.

Tavshedspligtsbestemmelsen i § 66 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser medfarer bl.a., at
adgangen til aktindsigt i Finanstilsynets sager er begreanset, jf. 8 14, 1. pkt., i lov om offentlighed i
forvaltningen. Tavshedspligtsbestemmelsen i 8 66 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser be-
graenser dog ikke parters ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. 8 9, stk. 2, i forvaltningsloven.

Efter geeldende ret vil parter kunne sgge aktindsigt i oplysninger om en persons identitet i forbindel-
se med f.eks. indberetninger til Finanstilsynet om overtraedelse af reglerne pa det finansielle omra-
de. Det fremgar af § 66 b i lov om tilsyn med firmapensionskasser, hvem der anses som part i for-
hold Finanstilsynets afgarelser. Det sa&rlige partsbegreb afviger fra det almindelige forvaltningsret-
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lige partsbegreb og er ngdvendigt for at undga en udhulning af Finanstilsynets tavshedspligt, da
parters adgang til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsideseettes af tavshedspligtsreglerne.

Den foreslaede § 66 f er en szrregel, der udvider tavshedspligten i forhold til personoplysninger om
personer, der indberetter overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynets, saledes at
heller ikke parter vil kunne fa aktindsigt i personoplysninger om en person, nar vedkommende har
indberettet en pensionskasses overtreedelse eller potentielle overtreedelse af reglerne pa det finan-
sielle omrade til Finanstilsynet.

Det falger af det foresldede stk. 1, at Finanstilsynet ikke ma videregive oplysninger om en person,
nar vedkommende har indberettet en pensionskasse eller en person for overtraedelse eller potentiel
overtreedelse af reglerne pa det finansielle omrade. Lovforslaget medfarer bl.a. at oplysninger om en
person, der har indberettet en pensionskasse eller en person for overtraedelse af den finansielle regu-
lering, for sa vidt angar indberetningen ikke er undergivet aktindsigt i medfer af forvaltningsloven,
reglerne om underretning i medfer af retssikkerhedsloven eller reglerne om indsigt i medfer af per-
sondataloven.

Oplysninger om en person skal forstas i overensstemmelse med definitionen af personoplysninger i
8 3, nr. 1, i lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver
form for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Bestemmelsen omfatter
bl.a. oplysninger, som identificerer personen, der indberetter overtraedelsen, i form af oplysninger
om dennes identitet, eller enhver oplysning, der indirekte gar det muligt at udlede dennes identitet.
Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identifi-
ceres, er ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgerelsen af, om en person er identifi-
cerbar, skal alle de hjelpemidler, der med rimelighed kan teenkes bragt i anvendelse for at identifi-
cere den pagaeldende enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Bestemmelsen vil kun kunne finde anvendelse i sager om indberetning af overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet indberettet af en person om en
pensionskasse eller dennes ansatte.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 132 i selskabsloven.

Savel overtraedelser som potentielle overtraedelser, f.eks. i tilfeelde hvor en indberetning ikke farer
til yderligere sagsbehandlingsskridt eller i tilfeelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der ikke er tale
om en overtredelse af reglerne pa det finansielle omrade, er omfattet af forslaget.

Det er et krav, at overtraedelsen vedrgrer et omrade, som er under tilsyn af Finanstilsynet. Sager
vedrgrende andre omrader, f.eks. indberetning om overtraedelse af skatteretlige regler, omfattes ikke
af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Forslaget medfarer, at Finanstilsynets ansatte — med de undtagelser der falger af stk. 2 — er forplig-
tet til ikke at videregive personoplysninger vedrgrende personer, der til Finanstilsynet indberetter
overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering. Forslaget udger en speci-
alregel (lex specialis) i forhold til de almindelige geldende regler om aktindsigt efter f.eks. offent-
lighedsloven og forvaltningsloven, eller indsigtsret efter persondataloven. Safremt en part f.eks. har
ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, vil Finanstilsynet i medfar af lovforslaget veere forpligtet til
ikke at videregive eller at anonymisere enhver oplysning, der ger det muligt at identificere perso-
nen, der har indberettet overtraedelsen.
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Ligeledes vil det i henhold til forslaget f.eks. ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive per-
sonoplysninger om en person, der har indberettet en overtredelse af den finansielle regulering, i
forbindelse med en eventuel underretning forud for gennemfarelsen af en beslutning om iveerkseet-
telse af et tvangsindgreb efter § 5 i retssikkerhedsloven.

Det fremgar af det foreslaede § 66 f, stk. 2, at bestemmelsen ikke er til hinder for videregivelse af
oplysningerne efter § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, f.eks. i forhold til vide-
regivelse til Det Finansielle Rad, andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og
politiet i forbindelse med efterforskning og retsforfalgning af strafbare forhold omfattet af straffelo-
ven eller tilsynslovgivningen m.v. Det fremgar af § 66 a, stk. 6, i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser, at tavshedspligten i 8 66 a, stk. 1, ikke er til hinder for, at Finanstilsynet videregiver fortroli-
ge oplysninger til de i bestemmelsen navnte parter, Herunder fremgar bl.a. af § 66 a, stk. 6, nr. 2, at
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder an-
klagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og retsforfglgning af mulige straf-
bare forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen. Videregivelse af personoplysninger-
ne til de i § 66 a, stk. 6, naevnte parter findes begrundet i hensynet til mulighederne for betryggende
tilsyn, retssikkerhed, regulering og samarbejde med de i § 66 a, stk. 6, nevnte parter.

Videregivelse i forbindelse med retssager anlagt af den virksomhed eller ansatte, om hvem der er
blevet indberettet overtreedelser, vedrerende f.eks. bagvaskelse, areskraenkelse, osv. er ikke omfat-
tet af § 66 a, stk. 6. Det vil folgelig i disse tilfelde ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive
personoplysninger omfattet af det foreslaede § 66 f, stk. 1, til den virksomhed eller ansatte, der er
blevet indberettet om.

Det fremgar af det foreslaede § 66 f, stk. 3, at alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplysnin-
ger, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke at
videregive disse oplysninger. Dette svarer til § 66 a, stk. 7, i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser, der fastslar, at alle, der i henhold til § 66 a, stk. 5 og 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser
modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, med hensyn til disse oplysninger er undergivet
den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Til nr. 19 (8 71, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det foreslas med @&ndringen af § 71, stk. 1, 1. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskasser, at over-
treedelse af den foreslaede § 24 b, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes
med bgde.

Til§6

Til nr. 1 (8 34 a, stk. 6, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansie-
rings af terrorisme)

Efter den geeldende 8§ 34 a, stk. 6, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte
og finansierings af terrorisme, kan videregivelse af fortrolige oplysninger til tilsynsmyndigheder i
andre medlemsstater, lande som der er indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller tredjelan-
de, alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 6, saledes at nr. 6-10 omfattes af stk. 6. Den
foreslaede udvidelse svarer til den foreslaede andring af den tilsvarende bestemmelse i tavsheds-
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pligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til§7
Til nr. 1 (88 63 a 0og 63 b i lov om investeringsforeninger m.v.)

§63a

Det falger af det foreslaede § 63 a, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at alle investerings-
foreninger og SIKAV’er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. skal have en intern whist-
leblowerordning, hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i investeringsforeningen eller
SIKAV’en via en sarlig, uathangig og selvstendig kanal kan indberette overtradelser eller poten-
tielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af investeringsforeningen eller SIKAV’en,
herunder deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvstendig kanal betyder, at der skal vare en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afgerende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. vare tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Investeringsforeningerne og SIKAV’erne skal allerede nu falge persondataloven samt Datatilsynets
almindelige regler og praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forud-
seetter saledes ikke en andring af den eksisterende regulering pa persondataomrader, herunder be-
kendtgarelsen om pengeinstitutters videregivelse af kreditoplysninger. Pa tilsvarende made hgarer
godkendelse af investeringsforeningers og SIKAV’ers whistleblowerordninger samt tilsyn hermed
under Datatilsynets seedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foresldede stk. 1 skal vere indrettet saledes, at indberetninger om en investe-
ringsforenings eller en SIKAV’s overtredelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering
skal kunne foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gare dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene vare tilgeengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 43 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslaede § 63 a, stk. 2, fastslar, at investeringsforeningen eller SIKAV’en kan opfylde kravet

om en intern ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarke-
dets parter efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fag-
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forbund, hvortil ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette over-
treedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i investeringsforeningen eller SIKAV’en.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

863D

Det foreslas i § 63 b, stk. 1, at investeringsforeninger og SIKAV’er ikke ma udsatte ansatte for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger, fordi den ansatte har indberettet investeringsfor-
eningen eller SIKAV’en eller en ansat i investeringsforeningens eller SIKAV’ens overtradelse eller
potentielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblo-
werordning 1 investeringsforeningen eller SIKAV’en. Indberetning til interne ordninger etableret
via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 63 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en investe-
ringsforenings eller SIKAV’s interne whistleblowerordning omhandlende investeringsforeningens
eller SIKAV’ens, herunder en ansats, overtreedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle
regulering. Sager vedrgrende mobning, sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens an-
vendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
investeringsforeningens eller SIKAV’ens interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning,
at der er arsagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og
det forhold, at den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til investeringsfor-
eningens eller SIKAV’ens interne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfattet. At der skal foreligge arsagssammen-
heng medfarer bl.a., at bestemmelsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige falger, som besluttes efter den ansatte har indberettet en investerings-
forenings eller SIKAV’s overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til
Finanstilsynet eller til investeringsforeningens eller SIKAV’ens interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 63 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtraedelse af § 63 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgerelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtggrelsen, men denne fast-
settes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
hendelse. Det samme ger sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgerelse i henhold til
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overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 63 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
investeringsforenings eller SIKAV’s interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de
almindelige domstole, som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte
en godtgarelse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdeekkede omra-
des vedkommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 161, stk. 1, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget til § 161, stk. 1, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v., foreslas, at § 63 b ikke
underleegges Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen retter sig til en kreds af ansatte i in-
vesteringsforeninger og SIKAV’er og ikke investeringsforeningen eller SIKAV’en som sadan. Der
henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 63 b.

Til nr. 3 (8 175, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende § 175, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. kan Finanstilsynet videregive
fortrolige oplysninger til brug for en civil retssag, nar en dansk UCITS eller en afdeling heraf er
erkleret konkurs, og safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er
eller har veeret involveret i forsgg pa at redde den dansk UCITS eller en afdeling heraf. Det foreslas
med @ndringen af § 175, stk. 5, at udvide bestemmelsen saledes, at Finanstilsynet endvidere kan
videregive fortrolige oplysninger til brug i en civil retssag, nar en dansk UCITS eller en afdeling
heraf er tradt i likvidation. Ved &ndringen sidestilles kreditorerne i de to tilfeelde. Den foreslaede
andring svarer til den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel
virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 4 (8§ 175, stk. 6, nr. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Bestemmelsen foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrarer fra en
anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal,
som tilladelsen vedrgrer. Den foreslaede @ndring svarer til den foresldede @ndring af tavsheds-
pligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af
hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 5 (8 175, stk. 6, nr. 7, i lov om investeringsforeninger m.v.)

§ 175, stk. 6, nr. 7, i lov om investeringsforeninger m.v., foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor vide-
regivelse af oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndig-
heder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne
udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede a&ndring svarer til
den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt
gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 6 (8 175, stk. 6, nr. 9, i lov om investeringsforeninger m.v.)

§ 175, stk. 6, nr. 9, i lov om investeringsforeninger m.v., foreslas omfattet af stk. 12, hvorfor vide-
regivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndig-
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heder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne
udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede &ndring svarer til
den foreslaede @ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt
gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 7 (8 175, stk. 7, nr. 11, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende § 175, stk. 6, nr. 11, er videregivelse af oplysninger til de myndigheder og or-
ganer, som er omfattet af nr. 11, ikke underlagt begraensningerne i det geeldende stk. 12. Det fore-
slas at omformulere fgrste del af nr. 11, sdledes at videregivelse af fortrolige oplysninger til skifte-
retten underleegges begraensningerne i stk. 12. Videregivelse af oplysninger til skifteretten, som
hidrgrer fra en anden medlemsstat, kan saledes alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma be-
nyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer. Den foreslaede andring svarer til den foreslaede &n-
dring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove
og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 8 (8 175, stk. 6, nr. 12 og 13, i lov om investeringsforeninger m.v.)

8§ 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v. beskriver de tilfeelde, hvor der inden for rammer-
ne af stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfelde, hvor videregivelse af de
fortrolige oplysninger vil veere berettiget. Derudover kan der veere ganske sarlige tilfeelde, hvor
videregivelse ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. En sadan berettiget videregivelse vil i sa
fald ske i medfar af § 152 e i straffeloven.

Efter den geeldende § 175, stk. 6, nr. 19, i lov om investeringsforeninger m.v. kan Finanstilsynet
videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelse af deres opga-
Ver.

Af hensyn til at ensrette tavshedspligtsbestemmelserne i lov om finansiel virksomhed og andre ho-
vedlove foreslas det at udvide ovennavnte bestemmelse og indsztte den nyaffattede bestemmelse i
stk. 6, nr. 12. Den foreslaede bestemmelse giver mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i kraft af styrelsens egenskab af ansvarlig tilsynsmyndig-
hed for overholdelse af selskabslovgivningen. Det er i den forbindelse et krav, at videregivelse sker
med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, og at Erhvervsstyrelsen har
behov for oplysningerne til varetagelsen af styrelsens opgaver.

Herudover giver bestemmelsen mulighed for, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Erhvervsstyrelsen i kraft af, at Erhvervsstyrelsen har ansvaret for det offentlige tilsyn med
revisorer og revisionsvirksomheder, jf. 8 32 i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomhe-
der, og i den forbindelse kan ivaerksette undersggelser. | den forbindelse er det endvidere fundet
relevant, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger direkte til Revisortilsynet og Revisornavnet
inden for deres respektive ansvarsomrader. Det er et krav, at Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og
Revisornavnet har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgave.

Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder det foreslaede stk. 12 anvendelse, hvorfor videregi-
velse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndighe-
der, som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne
udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Det foreslas i § 175, stk. 6, nr. 13, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sag-
kyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
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ner, der forvalter indskyder-, investor eller forsikringsgarantiordninger med udfarelsen af deres til-
synsopgaver under forudseetning af, at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af
deres opgaver. Ved anvendelsen af denne bestemmelse finder det foresldede stk. 12 anvendelse.
Dette medfarer, at fortrolige oplysninger, som hidrarer fra en anden medlemsstat, alene kan videre-
gives, safremt myndighederne har givet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukken-
de benyttes til det formal, som tilladelsen vedrgrer, og det skal meddeles de myndigheder, som har
videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

De foreslaede a&ndringer svarer til den foreslaede andring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 9 (8 175, stk. 6, nr. 12, der bliver nr. 14, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Finanstilsynet kan i henhold til 8 175, stk. 6, nr. 12, der bliver nr. 14, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. videregive fortrolige oplysninger til Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker,
Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank i deres egenskab af pen-
gepolitisk myndighed under visse nermere angivne betingelser. Det foreslas at precisere i § 175,
stk. 6, nr. 12, der bliver nr. 14, i lov om investeringsforeninger m.v., at der med »udenlandske cen-
tralbanker« menes centralbanker i de gvrige medlemsstater og lande, som EU har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, dvs. ikke i tredjelande. Det foreslas endvidere, at bestemmelsen ud-
vides saledes, at der kan videregives fortrolige oplysninger til eventuelle offentlige myndigheder,
som overvager betalingssystemerne, i Danmark og de gvrige medlemsstater og lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Den foreslaede &ndring svarer til den foreslaede an-
dring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove
og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmelserne.

Til nr. 10 (8 175, stk. 6, nr. 14, der bliver nr. 16, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at &endre § 175, stk. 6, nr. 14, der bliver nr. 16, i lov om investeringsforeninger m.v.
Efter den geldende § 175, stk. 6, nr. 14, kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til fi-
nansielle tilsynsmyndigheder med ansvar for kapitalmarkederne. Det foreslas at udvide denne und-
tagelse saledes, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndig-
heder, der har ansvaret for de finansielle markeder og ikke — som efter geeldende ret — med kapital-
markederne.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regu-
lering og myndigheder eller organer, som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark
sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og
de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet og omhandler primart krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansiel-
le virksomheder og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet,
mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring
af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og
samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske
Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som er oprettet i den pageldende med-
lemsstat.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger i de andre medlemsstater. | Danmark vareta-
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ges funktionen af Garantifonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstil-
synet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som er
oprettet i den pagaldende medlemsstat.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 11 (8 175, stk. 6, nr. 17-19, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at indsette et nyt nr. 17 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v., hvorefter
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlemsstater og lande, som
EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der fgrer tilsyn med organer, der medvirker
ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for en dansk UCITS eller en afdeling
heraf, samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling heraf.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fore tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 17, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden
medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrarer.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas herudover at indsatte et nyt nr. 18 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i andre medlemsstater eller
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise og
efterforske overtreedelser af selskabsretten.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen,
jf. det foreslaede § 175, stk. 6, nr. 12. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede
funktioner i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 18, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, og videregivelse sker med henblik
pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Ved anvendelsen af bestemmelsen finder
stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer fra en anden med-
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lemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det formal, som tilladel-
sen vedrgrer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede a&ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsette et nyt nr. 19 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige som bistar myndighe-
der i andre medlemsstater eller lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der
farer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, samt myndigheder der farer tilsyn med personer,
som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling
heraf.

Det foreslas med narvarende lovforslag at indsette et nyt nr. 13 i § 175, stk. 6, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet og Revisortilsynet. Med forslaget til §
175, stk. 6, nr. 19, sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvaren-
de myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i andre medlemsstater eller
lande, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 19, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver. Ved anvendelsen af bestemmelsen
finder stk. 11 endvidere anvendelse. Dette medferer, at videregivelse af oplysninger, som hidrarer
fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse, ligesom oplysningerne udelukkende ma benyttes til det for-
mal, som tilladelsen vedrgrer. Endvidere skal det meddeles de myndigheder, som har videregivet
oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videresendt til.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 12 (8§ 175, stk. 6, nr. 23, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at eendre § 175, stk. 6, nr. 18, der bliver nr. 23, i lov om investeringsforeninger m.v.
Efter den geldende § 175, stk. 6, nr. 18, kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til fi-
nansielle tilsynsmyndigheder med ansvar for kapitalmarkederne. Det foreslas at udvide denne und-
tagelse saledes, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndig-
heder, der har ansvaret for de finansielle markeder og ikke — som efter galdende ret — med kapital-
markederne.

Det foreslas herudover, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regu-
lering og myndigheder eller organer, som har til formal at sikre den finansielle stabilitet. | Danmark
sker arbejdet med finansiel stabilitet med deltagelse af Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og
de gkonomiske ministerier. Koordinationen sker i regi af Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet og omhandler primeert krisehandtering. Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med de finansiel-
le virksomheder og markeder og tager i den forbindelse hensyn til sikring af finansiel stabilitet,
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mens Danmarks Nationalbank tilsvarende har det som et af sine hovedformal at bidrage til sikring
af finansiel stabilitet. De gkonomiske ministerier overvager ligeledes den finansielle stabilitet og
samfundsgkonomien generelt. Efter henstilling i december 2011 fra ESMA blev Det Systemiske
Rad endvidere oprettet i 2012. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige
oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som er oprettet i den pagaeldende med-
lemsstat.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til institutioner, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger i tredjelande. 1 Danmark varetages funktio-
nen af Garantifonden for Indskydere og Investorer. Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, organer m.v., som varetager de
omhandlede funktioner i tredjelande.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Stk. 11 og 12 finder anvendelse ved udlevering af fortrolige oplysninger omfattet af nr. 23.

Til nr. 13 (8§ 175, stk. 6, nr. 24-26, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at indsette et nyt nr. 24 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v., hvorefter
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der farer tilsyn med
organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer for en dansk
UCITS eller en afdeling heraf, samt myndigheder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige
for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling heraf.

| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til skifteretten, som er ansvarlig for
at fore tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling samt lignende proce-
durer samt til Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet, som er ansvarlige for at fare
tilsyn med de personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber. Med forslaget
sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder,
organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 24, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 175, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver, og at der er indgaet en samarbejdsaftale mellem landene, jf. stk. 11. Ved anvendel-
sen af bestemmelsen finder det foreslaede stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af
oplysninger, som hidrgrer fra et anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har gi-
vet deres udtrykkelige tilladelse til videregivelsen. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt nr. 25 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.,

hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til organer i tredjelande, der er an-
svarlige for at pavise og efterforske overtreedelser af selskabsretten.
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| Danmark kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til blandt andet Erhvervsstyrelsen.
Med forslaget sikres det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende
myndigheder, organer m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfgr af nr. 25, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i § 354, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver, og at der er indgaet en international samarbejdsaftale, jf. stk. 11. Ved anvendelsen af be-
stemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse, hvorfor videregivelse af oplysninger, som hidrgrer
fra et anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres udtrykkelige tilla-
delse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Den foreslaede @ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Det foreslas endelig at indsette et nyt nr. 26 i § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige, som bistar myndighe-
der i tredjelande, der ferer tilsyn med organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, myndigheder som er ansvarli-
ge for at fare tilsyn med indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som omhandlet i
direktiv 1994/19/EU af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger samt myndigheder, der farer
tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for en dansk
UCITS eller en afdeling heraf.

Det foreslas med naerveerende lovforslag at indsatte et nyt nr. 13 i § 175, stk. 6, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvorefter Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til sagkyndige,
som bistdr Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornaevnet og Revisortilsynet. Med forslaget sik-
res det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til de tilsvarende myndigheder, orga-
ner m.v., som varetager de omhandlede funktioner i tredjelande.

Det er en betingelse for at videregive fortrolige oplysninger i medfer af nr. 26, at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten i 8 175, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v., at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver, og at der er indgaet en international samarbejdsaftale, jf. stk. 11. Ved anvendelsen af
bestemmelsen finder stk. 12 endvidere anvendelse. Dette medfarer, at videregivelse af oplysninger,
som hidrgrer fra en anden medlemsstat, alene kan ske, safremt myndighederne har givet deres ud-
trykkelige tilladelse og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer, og det skal
meddeles de myndigheder, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysnin-
gerne vil blive videresendt til.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 14 (8§ 175, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. nr. 27, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende § 175, stk. 6, nr. 19, i lov om investeringsforeninger m.v. kan Finanstilsynet
videregive fortrolige oplysninger til Revisortilsynet og Revisornaevnet. Det foreslas, at denne be-
stemmelse ophaves. Der er tale om en konsekvensandring, da hjemlen til at videregive fortrolige
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oplysninger til Revisortilsynet og Revisornavnet foreslas indsat i § 175, stk. 6, nr. 12. Der henvises
til bemaerkningerne hertil.

Den foreslaede a&ndring svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i § 354 i
lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette bestemmel-
serne.

Til nr. 15 (8§ 175, stk. 8, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Som konsekvens af at der med lovforslaget indszttes nye numre i stk. 6, &ndres henvisningen i 8
175, stk. 8, i lov om investeringsforeninger m.v. fra nr. 16, til nr. 21.

Til nr. 16 (8 175, stk. 11, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende 8§ 175, stk. 11, i lov om investeringsforeninger m.v., kan videregivelse af fortro-
lige oplysninger til tilsynsmyndigheder i tredjelande alene ske pa baggrund af en international sam-
arbejdsaftale, og under forudsatning af, at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavsheds-
pligt, der svarer til tavshedspligten i medfer af stk. 1, og at modtagerne har behov for oplysningerne
til varetagelse af deres opgaver.

Med neervearende lovforslag foreslas der indfgrt nye bestemmelser i de foreslaede § 175, stk. 6, nr.
24-26, vedrgrende videregivelse af fortrolige oplysninger til visse myndigheder og organer i tredje-
lande. Det foreslas pa denne baggrund at udvide de tilfelde, hvor videregivelse af fortrolige oplys-
ninger skal opfylde stk. 11, saledes at nr. 23-26, der alle vedrgrer videregivelse af oplysninger til
tredjelande, omfattes.

Den foreslaede andring af stk. 11 svarer til den foreslaede &ndring af tavshedspligtsbestemmelsen i
8§ 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette be-
stemmelserne.

Til nr. 17 (8 175, stk. 12, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende 8§ 175, stk. 12, i lov om investeringsforeninger m.v., kan videregivelse af fortro-
lige oplysninger til tilsynsmyndigheder i andre medlemsstater eller lande, som der er indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse. Oplysningerne ma udelukkende benyttes til det formal, som
tilladelsen vedrarer.

Det foreslas at udvide bestemmelserne omfattet af stk. 12, sdledes at nr. 6, 7, 9, 11-13, 17-19 og 23-
26 omfattes af stk. 12.

Det fremgar af det foreslaede stk. 12, 2. pkt., at myndighederne ved videregivelse af fortrolige op-
lysninger efter stk. 6, nr. 13, 19 og 26, som indeholder hjemmel til at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til sagkyndige i Danmark, de gvrige medlemsstater eller lande, som EU har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt tredjelande, skal meddele de myndigheder eller
organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive videre-
sendt til med angivelse af de sagkyndiges befgjelser.

De foreslaede &ndringer af stk. 12 svarer til de foreslaede andringer af tavshedspligtsbestemmelsen
i § 354 i lov om finansiel virksomhed samt gvrige hovedlove og foreslas af hensyn til at ensrette
bestemmelserne.

Til nr. 18 (§ 175 a i lov om investeringsforeninger m.v.)
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Det fremgar af § 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at Finanstilsynets ansatte er for-
pligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksom-
heden. Det samme geaelder personer, der udfgrer serviceopgaver, som led i Finanstilsynets drift, samt
eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Tavshedspligten galder ogsa efter ansettelses- eller kon-
traktforholdets ophgr.

Tavshedspligtsbestemmelsen i 8 175 i lov om investeringsforeninger medfarer bl.a., at adgangen til
aktindsigt i Finanstilsynets sager er begranset, jf. 8 14, 1. pkt., i lov om offentlighed i forvaltnin-
gen. Tavshedspligtsbestemmelsen i § 175 i lov om investeringsforeninger m.v. begraenser dog ikke
parters ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, jf. 8 9, stk. 2, i forvaltningsloven.

Efter geeldende ret vil parter kunne sgge aktindsigt i oplysninger om en persons identitet i forbindel-
se med f.eks. indberetninger til Finanstilsynet om overtraedelse af reglerne pa det finansielle omra-
de. Det fremgar af § 179 i lov om investeringsforeninger m.v., hvem der anses som part i forhold
Finanstilsynets afgarelser. Det serlige partsbegreb afviger fra det almindelige forvaltningsretlige
partsbegreb og er ngdvendigt for at undga en udhulning af Finanstilsynets tavshedspligt, da parters
adgang til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsidesettes af tavshedspligtsreglerne.

Den foreslaede § 175 a er en sarregel, der udvider tavshedspligten i forhold til oplysninger om per-
soner, der indberetter overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet, saledes at heller
ikke parter vil kunne fa aktindsigt i personoplysninger om en person, nar vedkommende har indbe-
rettet en investeringsforenings eller SIKAV’s overtradelse eller potentielle overtraedelse af reglerne
pa det finansielle omrade til Finanstilsynet.

Det falger af det foreslaede stk. 1, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive oplysninger om en
person, nar vedkommende har indberettet en investeringsforening eller SIKAV, herunder disses
ansatte, for overtreedelse eller potentiel overtreedelse af reglerne pa det finansielle omrade. Lov-
forslaget medferer bl.a., at oplysninger om en person, der har indberettet en investeringsforening
eller SIKAV eller en person for overtreedelse af den finansielle regulering, for sa vidt angar indbe-
retningen ikke er undergivet aktindsigt i medfgr af forvaltningsloven, reglerne om underretning i
medfar af retssikkerhedsloven eller reglerne om indsigt i medfer af persondataloven.

Oplysninger om en person skal forstas i overensstemmelse med definitionen af personoplysninger i
§ 3, nr. 1, i lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver
form for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Bestemmelsen omfatter
bl.a. oplysninger, som identificerer personen, der indberetter overtraedelsen, i form af oplysninger
om dennes identitet, eller enhver oplysning, der indirekte gagr det muligt at udlede dennes identitet.
Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identifi-
ceres, er ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgarelsen af, om en person er identifi-
cerbar, skal alle de hjelpemidler, der med rimelighed kan teenkes bragt i anvendelse for at identifi-
cere den pageeldende enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Bestemmelsen vil kun kunne finde anvendelse i sager om indberetning af overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet indberettet af en person om en
investeringsforening eller SIKAV, herunder disses ansatte.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 132 i selskabsloven.
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Savel overtraedelser som potentielle overtreedelser, f.eks. i tilfeelde hvor en indberetning ikke farer
til yderligere sagsbehandlingsskridt eller i tilfeelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at der ikke er tale
om en overtreedelse af reglerne pa det finansielle omrade, er omfattet af forslaget.

Det er et krav, at overtreedelsen vedrgrer omrader, som er under tilsyn af Finanstilsynet. Sager ved-
rgrende andre omrader, f.eks. indberetning om overtreedelse af skatteretlige regler, omfattes ikke af
bestemmelsens anvendelsesomrade.

Forslaget medfarer, at Finanstilsynets ansatte — med de undtagelser der fglger af stk. 2 — er forplig-
tede til ikke at videregive personoplysninger vedrgrende personer, der til Finanstilsynet indberetter
overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering. Forslaget udger en speci-
alregel (lex specialis) i forhold til de almindelige geeldende regler om aktindsigt efter f.eks. offent-
lighedsloven og forvaltningsloven, eller indsigtsret efter persondataloven. Safremt en part f.eks. har
ret til aktindsigt efter forvaltningsloven, vil Finanstilsynet i medfer af lovforslaget veere forpligtet til
ikke at videregive eller at anonymisere enhver oplysning, der gar det muligt at identificere perso-
nen, der har indberettet overtraedelsen.

Ligeledes vil det i henhold til forslaget f.eks. ikke veere tilladt for Finanstilsynet at videregive per-
sonoplysninger om en person, der har indberettet en overtredelse af den finansielle regulering, i
forbindelse med en eventuel underretning forud for gennemfarelsen af en beslutning om iveerkseet-
telse af et tvangsindgreb efter § 5 i retssikkerhedsloven.

Det fremgar af det foreslaede § 175 a, stk. 2, at bestemmelsen ikke er til hinder for videregivelse af
oplysningerne efter § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.

Det fremgar af § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v., at tavshedspligten i § 175, stk. 1,
ikke er til hinder for, at Finanstilsynet videregiver fortrolige oplysninger til de i bestemmelsen
navnte parter. Herunder fremgar bl.a. af § 175, stk. 6, nr. 2, at Finanstilsynet kan videregive fortro-
lige oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i for-
bindelse med efterforskning og retsforfalgning af mulige strafbare forhold omfattet af straffeloven
eller tilsynslovgivningen. Videregivelse af personoplysningerne til partnerne naevnt i § 175, stk. 6,
findes begrundet i hensynet til mulighederne for betryggende tilsyn, retssikkerhed, regulering og
samarbejde med de i § 175, stk. 6, nevnte parter.

Videregivelse i forbindelse med retssager anlagt af en investeringsforening eller SIKAV eller disses
ansatte, om hvem der er blevet indberettet overtreedelser, vedrgrende f.eks. bagvaskelse, sreskran-
kelse osv., er ikke omfattet af 8 210, stk. 6. Det vil fglgelig i disse tilfeelde ikke veere tilladt for Fi-
nanstilsynet at videregive personoplysninger omfattet af det foreslaede § 210 a, stk. 1, til den inve-
steringsforening eller SIKAV eller disses ansatte, der er blevet indberettet om.

Det fremgar af det foresldede § 175 a, stk. 3, at alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 omhandlede forpligtelse til ikke
at videregive disse oplysninger. Dette svarer til § 175, stk. 7, i lov om investeringsforeninger m.v.,
der fastslar, at alle, der i henhold til § 175, stk. 5 og 6, i lov om investeringsforeninger m.v., modta-
ger fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Til nr. 19 (8§ 190, stk. 1, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)
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Det foreslas med @ndringen af § 190, stk. 1, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v., at over-
treedelse af den foreslaede § 63 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes
med bgde.

Til §8

Til nr. 1 (8 2d, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

| 2007 fik skibsfinansieringsinstituttet mulighed for at udstede seerligt deekkede obligationer lige-
som penge- og realkreditinstitutter. Denne mulighed viderefagres i 8 2 d, stk. 1, i lov om et skibsfi-
nansieringsinstitut. Det er en forudsetning for sadanne udstedelser, at instituttet har tilladelse til at
udstede sarligt deekkede obligationer efter § 2 ¢ i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Serligt dekkede obligationer kan efter geldende ret udstedes mod sikkerhed i de aktiver, der er
nevnt i 8 152 c, stk. 1, nr. 2-7, i lov om finansiel virksomhed. Fremover vil CRR regulere, hvilke
aktivtyper saerligt deekkede obligationer kan udstedes mod sikkerhed i, jf. artikel 129, stk. 1, litra a-c
0g g, og stk. 2, i CRR. Det foreslas derfor, at § 2 d, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut kon-
sekvensandres.

8 152 ¢, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed indeholdt regler om, at pantet i skibet skulle
veere registreret i Dansk Skibsregister, Dansk Internationalt Skibsregister eller i et andet internatio-
nalt anerkendt skibsregister, der frembyder tilsvarende sikkerhed, samt at reglen ogsa omfattede
byggelan til brug for finansiering af ny- eller ombygning af skibe, som ydes uden pant i skib. Dette
forhold er ikke reguleret i CRR, hvorfor det foreslas at viderefare reglen fra § 152, stk. 1, nr. 2, i
den foreslaede § 2 d, stk. 1, 2. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut. Byggelan ydes uden pant i
skibe, og der skal i stedet foreligge andre aktivtyper, jf. artikel 129, stk. 1, litra a-c, og stk. 2, i CRR
til sikkerhed for lanet, f.eks. statsgaranti.

Da reglerne om, hvilke aktiver som kan ligge til sikkerhed for en udstedelse af serligt deekkede
obligationer fremover, vil fremga direkte af artikel 129, stk. 1, litra a-c og g, og stk. 2, i CRR fore-
slas det, at ophaeve § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, om at Finanstilsynet kan tillade,
at der anvendes andre aktiver som sikkerhed for udstedelse af serligt deekkede obligationer end
dem, der er nevnt i stk. 1 m.v. Som fglge af dette udgar henvisningen § 152 c, stk. 3, i den foreslae-
de nyaffattelse af 8 2 d, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut. Fremover vil artikel 129, stk. 1,
litra a-c og g, og stk. 2, i CRR veere udtemmende i forhold til, hvilke aktivtyper, som skibsfinansie-
ringsinstituttet kan finansiere udlan mod sikkerhed i.

Til nr. 2 (8 2 d, stk. 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Reglen om supplerende sikkerhed i § 2 d, stk. 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut blev indsat i
loven i 2007 i forbindelse med en tilsvarende regel kom til at geelde for pengeinstitutter og realkre-
ditinstitutter ved implementeringen af det geeldende direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og
udgve virksomhed som kreditinstitut. I lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditlan og re-
alkreditobligationer m.v. &ndres med dette lovforslag de tilsvarende bestemmelser i lovforslaget, jf.
henholdsvis den foreslaede andring af § 152 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed og den
foreslaede @ndring af § 33 a, stk. 3, og § 33 b, stk. 3, i lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v. For at skabe konvergens preciseres § 2 d, stk. 2, sa ordlyden ligger tettere op af ordlyden i
lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Til nr. 3 (8 21, stk. 1, 1. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut)
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Den foreslaede @ndring i § 2 i, stk. 1, 1. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut er en konse-
kvensandring, som falger af den foreslaede @ndring af § 2 d, stk. 2, i lov om et skibsfinansierings-
institut.

Tilnr. 4 (8 21, stk. 1, 2. pkt., og 8 2 j, stk. 3, 1. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Serligt deekkede obligationer kan efter geeldende ret udstedes mod sikkerhed i de aktiver, der var
nevnt i 8 152 c, stk. 1, nr. 2-7, i lov om finansiel virksomhed. Med CRR vil aktivtyperne fremover
fremga af artikel 129, stk. 1, litra a-c og g, og stk. 2. Z£ndringen af § 2 i, stk. 1, 2. pkt., og § 2 j,
stk. 3, 1. pkt., er saledes en konsekvensandring, som falger af, at § 152 ¢ i lov om finansiel virk-
somhed andres pa baggrund af CRR, jf. § 1, nr. 92 i lovforslaget. Der er ikke tilteenkt en indholds-
maessig endring.

Til nr. 5 (8 21, stk. 1, 3. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Det foreslas, at ophaeve § 2 d, stk. 1, 3. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut, som konsekvens
af, at § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed ophaves i forbindelse med, at § 153 ¢ nyaffat-
tes.

8 21, stk. 1, 3 pkt., fastsatte, at § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed fandt tilsvarende an-
vendelse.

Reglen i § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed blev indsat pa baggrund af, at det omarbej-
dede kreditinstitutdirektiv, som indeholder reglerne om serligt deekkede obligationer, og hvor en
reekke konkrete veerdipapirer fra de enkelte medlemslande havde afvigende regler for, i hvilket om-
fang og med hvor meget de pagaeldende kan indga som sikkerhed for obligationsudstedelsen. Af
direktivet fremgik, at der som udgangspunkt gjaldt samme regler for tilsvarende veerdipapirer i an-
dre medlemslande.

Det var ikke pa forhand muligt at afgere, om danske udstedelser af seerligt deekkede obligationer
ville svare til disse konkrete undtagelser i direktivet. Finanstilsynet kunne derfor i de konkrete til-
feelde tillade anden sikkerhedsstillelse end den, som fremgik af § 152 c, stk. 1.

Det foreslas, at ophaeve § 2 d, stk. 1, 3. pkt., da reglerne i § 152 ¢, stk. 1, fremover vil fremga af
artikel 129, stk. 1 og 2, i CRR, hvorefter der ikke er behov for § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 6 (8 5, stk. 1 og 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Erhvervs- og vaekstministeren kan i henhold til den geaeldende 8 5 fastsatte regler for skibsfinansie-
ringsinstituttet. Som en preecisering foreslas det i § 5, stk. 1, at erhvervs- og veekstministeren vil
kunne fastsaette neermere regler om de i nr. 1-10 navnte forhold.

| § 5, stk. 1, nr. 1, foreslas det praciseret, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere
regler om redelig forretningsskik og god praksis samt prisoplysning. Det sikres derved, at der, hvis
det findes relevant, kan stilles de samme adfardskrav om overholdelse af redelig forretningsskik og
god praksis, som finder anvendelse for finansielle virksomheder, ligesom der vil kunne fastsattes
regler om prisoplysning. Der er for finansielle virksomheder udstedt en bekendtgerelse om god skik
for finansielle virksomheder, der bl.a. indeholder regler om god skik, vildledning, aftaleindgaelse
0g radgivning.

| § 5, stk. 1, nr. 2, foreslas det praeciseret, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte nermere
regler om ejerforhold, ledelse, styring og indretning af virksomheden, herunder whistleblowerord-
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ning, samt aflgnning. Disse regler skal indeholde bestemmelser om, at fysiske og juridiske personer,
som myndighederne ikke har tilstreekkelig tillid til, skal forhindres i at eje instituttet for herved at
sikre en forsvarlig drift af instituttet. Herudover skal bestemmelserne blandt andet sikre, at der stil-
les krav til ledelsen, herunder ledelsens egnethed og haderlig, samt at der er adgang til at kunne
fjerne et ledelsesmedlem i tilfeelde af, at dette ikke varetager sit hverv forsvarligt. For at sikre en
forsvarlig drift af virksomheden vil der endvidere blive stillet krav til, hvordan virksomheden er
indrettet. Endelig kan der stilles krav vedrgrende aflenning af ledelsesmedlemmer samt gvrige an-
satte med vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil og oplysningsforpligtelser i forhold
hertil.

| § 5, stk. 1, nr. 3, foreslas det praciseret, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere
regler for videregivelse af fortrolige oplysninger, der skal sikre, at alle personer, der er knyttet til
instituttet, med visse undtagelser skal hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab
til under udfarelsen af deres hverv.

| § 5, stk. 1, nr. 4, foreslas det praciseret, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte nermere
regler om sikkerheder, vaerdianszttelse, lanegranse, lgbetid og fladepant. Reglerne skal blandt an-
det fastsla hvilke aktivtyper, som kan indgad som sikkerhed for udstedelse af skibskreditobligationer
eller sarligt deekkede obligationer. Herudover skal der fastsattes naermere regler om lanegranse og
Igbetid, herunder f.eks. med henblik pa byggelan. Der skal ogsa fremga bestemmelser om adgangen
til at anvende fladepant, hvilket foreligger, hvis en eller flere lantagere stiller sikkerhed for et eller
flere 1an i form af registreret panteret i mere end et skib. For sa vidt angar vardiansattelsen af skibe
er udgangspunkt, at skibene vurderes to gange arligt af en uafhangig vurderingssagkyndig, og at
veerdien skal ansattes til markedsveerdien, dvs. det belgb et skib eller et skib under bygning kan
handles til pa verdiansattelsesdatoen i en uafhaengig transaktion mellem en kagber og en salger.

| § 5, stk. 1, nr. 5, foreslas det praeciseret, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere
regler om kapitalforhold, solvens og koncernforhold. Reglerne skal blandt andet fastsatte naermere
bestemmelser for instituttets solvenskrav og individuelle solvensbehov samt for opgarelse af basis-
kapital og risikoveegtede aktiver med udgangspunkt i reglerne for penge- og realkreditinstitutter.
Der kan endvidere fastseettes bestemmelser om merbelastning af solvens blandt andet i forbindelse
med instituttets udlan udover lanegraensen. Endvidere skal reglerne fastsatte konsolideringskrav i
det omfang instituttet indgar i en koncern.

| § 5, stk. 1, nr. 6, foreslas det praciseret, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere
regler om midlernes anbringelse og likviditet, som skal sikre, at instituttet placerer dets midler be-
tryggende samt har en tilstraekkelig likviditet. Disse regler skal som udgangspunkt fastsatte, at det
nye likviditetskrav i henhold til artikel 412 i CRR, og som forventes endeligt fastlagt med henblik
pa ikrafttreeden primo 2015, skal finde anvendelse for instituttet. Disse regler er dog udarbejdet med
henblik pa at regulere penge- og realkreditinstitutter og deres forretningsmodeller. Det forventes, at
reglerne som udgangspunkt skal geelde for et skibsfinansieringsinstitut, dog skal de tilpasses i det
omfang, der er behov for, og derved tage hensyn til et skibsfinansieringsinstituts sarlige forret-
ningsmodel og finansieringsforhold uden, at der dog er tilteenkt en lempelse af kravene for institut-
tet.

| § 5, stk. 1, nr. 7, foreslas det preeciseret, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om regnskab og revision. Reglerne skal udarbejdes med udgangspunkt i reglerne for penge-
og realkreditinstitutter, og hensigten er, at reglerne skal svare til, hvad der hidtil har veeret geldende
for instituttet.
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| § 5, stk. 1, nr. 8, foreslas det preeciseret, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om kapitalcentre, som indeholder krav til udarbejdelse og indhold af regnskaber for institut-
tets kapitalcentre. Reglerne skal endvidere indeholde bestemmelser om indberetning og offentligge-
relse af kapitalcenterregnskaber.

| § 5, stk. 1, nr. 9, foreslas det praeciseret, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte nermere
regler om sammenlagning, ophar og krisehandtering. Reglerne skal bl.a. sikre, at obligationsinde-
havers forhold ved sammenlagning, herunder f.eks. fusion, ikke forringes ved, at et eventuelt over-
tagende institut ikke har tilstreekkelig solvens eller likviditet. Endvidere skal reglerne fastsette be-
stemmelser for inddragelse af instituttets tilladelse med hensyntagen til en hensigtsmassig krise-
handtering.

| 8 5, stk. 1, nr. 10, foreslas det praeciseret, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere
regler om indberetninger. Regler skal tage udgangspunkt i reglerne om indberetninger til Finanstil-
synet fra penge- og realkreditinstitutter.

Det foreslas endvidere, at § 5, stk. 2, @ndres saledes, at det preciseres, at erhvervs- og vaekstmini-
steren kan fastsette, hvilke bestemmelser, vedrgrende de i stk. 1, nr. 1-10, navnte forhold, som dis-
se fremgar af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og
CRR samt regler fastsat i medfer af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v. og CRR, som kan seettes i kraft for instituttet ved henvisninger hertil.

Til nr. 7 (8 5, stk. 3, nr. 5, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Andringerne i § 5, stk. 3, nr. 5, i lov om et skibsfinansieringsinstitut er konsekvensandringer, som
falger af, at § 152 c i lov om finansiel virksomhed andres pa baggrund af CRR. Det henvises til
bemarkninger til 8 1, nr. 5, vedrgrende § 152 c.

Til nr. 8 (88 7 og 8 i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Ophavelsen af 88 7 og 8 i lov om et skibsfinansieringsinstitut foreslas som fglge af, at Danmarks
Skibskreditfond er omdannet til Danmarks Skibskredit A/S, hvorfor bestemmelserne ikke leengere
er relevante.

Til nr. 9 (8 10 i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Det fremgar af § 10, at en eventuel senere overdragelse af aktieselskabets aktier og forpligtelser kan
ske efter foreleeggelse for erhvervs- og veaekstministeren, og at denne kan modsatte sig en senere
overdragelse under visse betingelser. Ordet senere skal ses i lyset af at Danmarks Skibskreditfond i
henhold til 8§ 7 og 8 havde mulighed for at omdanne sig til et aktieselskab. Danmarks Skibskredit-
fond blev i 2005 omdannet til Danmarks Skibskredit A/S. Ordet senere foreslas derfor at udga af
8 10 i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Til nr. 10 (8 11, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

| 2005 blev Danmarks Skibskreditfond i henhold til § 7 i geeldende lov om et skibsfinansieringsin-
stitut omdannet til Danmarks Skibskredit A/S. Forslaget til &ndringen i § 11, stk. 1, er en konse-
kvens af, at § 7 herefter ikke lengere er relevant.

Til nr. 11 (8 12, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

I 2005 blev Danmarks Skibskreditfond i henhold til § 7 i geldende lov om et skibsfinansieringsin-
stitut omdannet til Danmarks Skibskredit A/S. Forslaget til ndringerne i 8 12, stk. 1, er en konse-
kvens af, at § 7 herefter ikke lengere er relevant.
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Til nr. 12 (8 13 i lov om et skibsfinansieringsinstitut)

Det fremgar af § 7, stk. 1, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, at der i forbindelse med omdannel-
sen af Skibskreditfonden skal opstd en erhvervsdrivende fond. Fonden skal feglge de almindelige
regler i lov om erhvervsdrivende fonde.

Den anvendte omdannelsesmodel indebar, at Danmarks Skibskreditfonds formal og oplgsningsfor-
mal blev viderefert i to juridiske enheder. Skibsfinansieringsvirksomheden blev viderefart i Dan-
marks Skibskredit A/S, og oplgsningsformalet viderefares henholdsvis i aktieselskabet som en bun-
den reserve og dels i den erhvervsdrivende fond. Den erhvervsdrivende fond vil — modsat Dan-
marks Skibskreditfond — lgbende kunne foretage uddelinger til Danmarks Skibskreditfonds oplgs-
ningsformal. Herved tilgodeses Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal ved bestemmelsen i
8§ 13, stk. 1, hvorefter overskuddet i den erhvervsdrivende fond skal anvendes til Danmarks Skibs-
kreditfonds oplgsningsformal. Oplgsningsformalet i Danmarks Skibskreditfond skal fortolkes i
overensstemmelse med den udvikling, der er sket i de maritime erhverv siden fondens oprettelse.

Det foreslas endvidere i § 13, stk. 2, at i tilfeelde af, at den erhvervsdrivende fond oplgses, skal li-
kvidationsprovenuet uddeles til Danmarks Skibskreditfonds oplasningsformal.

Efter lov om erhvervsdrivende fonde skal en erhvervsdrivende fond ledes af en bestyrelse pa mindst
3 medlemmer. Kravet til antallet af bestyrelsesmedlemmer i de finansielle virksomheder er 5 med-
lemmer. Pa grund af den erhvervsdrivende fonds nere tilknytning til den finansielle sektor, foreslas
det i § 13, stk. 3, at den erhvervsdrivende fond ledes af en bestyrelse pd mindst 5 medlemmer, hvor-
af et af medlemmerne udpeges af erhvervs- og veekstministeren og de resterende medlemmer udpe-
ges af de maritime erhverv. Neermere regler herom fastsaettes i fondens vedtaegter.

Det falger af 8 13, stk. 4, at Erhvervsstyrelsen er fondsmyndighed for fonden.

Bestemmelsen er ikke indholdsmaessigt eéendret, siden den blev indsat i loven i 2005. Neervaerende
forslag ajourfgrer den saledes, at det fremgar, at bestemmelsen vedrgrer Den Danske Maritime
Fond, der blev oprettet, da Skibskreditfonden blev omdannet til Danmarks Skibskredit.

Til§9

Til nr. 1 (88 18 a og 18 b i lov om forsikringsformidling)

§18a

Det fglger af det foreslaede § 18 a, stk. 1, i lov om forsikringsformidling, at forsikringsmeeglervirk-
somheder omfattet af lov om forsikringsformidling skal have en intern whistleblowerordning, hvor
deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomhederne via en serlig, uafhaengig og selvstaen-
dig kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
begaet af virksomhederne, herunder deres ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstaendig
funktion, der er uafhangig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtredelser af den finansielle regulering

betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af afgerende betyd-
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ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfeelde, som alene kan
medfare et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Forsikringsmeeglervirksomhederne skal allerede nu felge persondataloven samt Datatilsynets al-
mindelige regler og praksis pa omradet for etablering af sddanne ordninger. Lovforslaget forudset-
ter saledes ikke en @ndring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende
made hgrer godkendelse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Data-
tilsynets seedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en forsik-
ringsmaglervirksomheds overtraedelse eller potentielle overtreedelse af finansiel regulering skal
kunne foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bar som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 18 a, stk. 2, fastslar, at forsikringsmeeglervirksomhederne kan opfylde kravet om
en intern ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets
parter efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagfor-
bund, hvortil ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette over-
treedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i forsikringsmeglervirksomheden.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

| det omfang en forsikringsmaglervirksomhed kun beskeftiger 5 medarbejdere eller feerre, findes
det ikke at veere proportionalt at kreeve, at forsikringsmaeglervirksomheden skal etablere en intern
whistleblowerordning. Det foreslas derfor i § 18 a, stk. 3, 1. pkt., at bestemmelsens stk. 1 alene fin-
der anvendelse for forsikringsmaglervirksomheder, som beskaftiger flere end 5 medarbejdere. For
at sikre, at virksomheder har den forngdne tid til at etablere ordningen ved overskridelser af gren-
sen pa 5 ansatte, foreslas det i § 18, stk. 3, 2. pkt., at ordningen navnt stk. 1 og 2 skal vare etableret
senest 3 mdr. efter, at greensen pa 5 medarbejdere er overskredet.

Det foreslas endvidere i § 18 a, stk. 4, at Finanstilsynet i sarlige tilfeelde skal kunne dispensere fra
kravet i det foreslaede § 18 a, stk. 1. Dispensation kan alene gives, hvor der foreligger sarlige for-
hold som tilsiger, at det ikke vil veere hensigtsmessigt at stille krav om etablering af en intern
whistleblowerordning. Eksempler herpa kan vare, hvis overskridelsen af graensen pa 5 ansatte er
midlertidig eller tilfelde, hvor virksomheden er under afvikling.

§18b
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Det foreslas i § 18 b, stk. 1, at en forsikringsmaglervirksomhed ikke ma udsatte ansatte for ufor-
delagtig behandling eller ufordelagtige felger, fordi den ansatte har indberettet forsikringsmaegler-
virksomhedens eller en ansat i virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den
finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i forsikringsmaegler-
virksomheden. Indberetning til interne ordninger etableret via kollektiv overenskomst efter det fore-
sldede § 18 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en forsik-
ringsmaeglervirksomheds interne whistleblowerordning omhandlende en virksomheds eller en an-
sats overtredelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende
mobning, sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
forsikringsmaeglervirksomhedens interne whistleblowerordning, og det er en forudsetning, at der er
arsagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det for-
hold, at den ansatte har indberettet en overtreedelse til Finanstilsynet eller til forsikringsmaglervirk-
somhedens interne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer
bl.a., at bestemmelsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufor-
delagtige falger, som besluttes efter den ansatte har indberettet en forsikringsmaeglervirksomheds
overtraedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller via
virksomhedens interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 18 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtreedelse af § 18 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgerelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastsettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgarelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelszt for samme
hendelse. Det samme ger sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastseettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 18 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en forsikringsmaglervirksomheds interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de al-
mindelige domstole, som pa baggrund af sagens omstaendigheder vil kunne tilkende den ansatte en
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godtgarelse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades
vedkommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 44, stk. 1, 1. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Den foreslaede § 18 b underleegges ikke Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen i nr. 1
retter sig til en kreds af ansatte i forsikringsmaglervirksomhederne og ikke forsikringsmaeglervirk-
somhederne som sadan. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 18 b.

Til nr. 3 (8 49 i lov om forsikringsformidling)

Den foreslaede tilfgjelse til § 49 i lov om forsikringsformidling henviser til bestemmelsen i § 354 g
i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger om en
person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finanstilsy-
net ma saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtreedelse eller potentiel overtreedelse af den
finansielle regulering.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer 8 354 g i lov om finansiel virksomhed, at oplysningerne ikke kan videregives. Be-
stemmelsen er en undtagelse til det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 54 i lov om forsikringsformidling)
Det foreslas med andringen af § 54 i lov om forsikringsformidling, at overtraedelse af den foreslae-
de 8 18 g, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes med bade.

Til §10

Til nr. 1 (81, nr. 1, i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og for-
skellige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at opheaeve § 1, nr. 41, i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om andring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.

81, nr. 41, ilov nr. 615 af 12. juni 2013 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v., der &ndrer § 141, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, treeder i kraft den 22. juli 2014, jf. 8 9, stk. 2, i lov nr. 615 af 12. juni
2013 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love som fglge af forslag til
lov om investeringsforeninger m.v. Det foreslas i § 1, nr. 71, at ophave § 141 i lov om finansiel
virksomhed, hvilken @&ndring er foreslaet at skulle traede i kraft den 1. januar 2014, jf. den foreslae-
de § 17. Det foreslaede nr. 1 er en konsekvens af det foreslaede § 1, nr. 3, om opheevelse af § 141 i
lov om finansiel virksomhed, saledes at savel § 141 i lov om finansiel virksomhed som den foresla-
ede e&ndring hertil i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og for-
skellige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v. opheves. De krav,
der fremgar af § 141, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, vil fremga af den foreslaede § 125 b,
stk. 6, i dette forslag.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til det foresldede § 1, nr. 3, om ophavelse af § 141 i lov
om finansiel virksomhed.
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Til nr. 2 (8 11 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskel-
lige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.)

8 11 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v. er en overgangsbestemmelse, der
fastsaetter, at investeringsforvaltningsselskaber, der den 22. juli 2013, hvor loven traeder i kraft, ad-
ministrerer specialforeninger, hedgeforeninger, godkendte famandsforeninger og professionelle
foreninger i overensstemmelse med 8 11, stk. 1, i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om &ndring af lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love som falge af forslag til lov om investeringsforenin-
ger m.v., skal medregne formuen i de administrerede foreningers portefglje, indtil de har &ndret
status til kapitalforeninger eller er ophart.

Som fglge af at den geeldende § 141, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, der &ndres med virkning
fra den 22. juli 2014 af § 1, nr. 41, i lov nr. 615 af 12. juni 2013 om &ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.
erstattes af 8 125 b, stk. 6, jf. 8 1, nr. 1, er det ngdvendigt at endre henvisningerne i § 11, stk. 2, fra
§ 141, stk. 1, til § 125 b, stk. 6, samt at lade henvisningen til § 1, nr. 41, i lov nr. 615 af 12. juni
2013 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love som fglge af forslag til
lov om investeringsforeninger m.v. udga.

Til §11
Til nr. 1 (88 18 a og 18 b i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

§18a

Det falger af det foreslaede § 18 a, stk. 1, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, at beta-
lingsinstitutter skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte og medlemmer af be-
styrelsen i virksomhederne via en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette overtree-
delser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden, herunder
dennes ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstaendig
funktion, der er uafhangig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer, f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne.
Dette vil eksempelvis kunne veere en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhaengig
af den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af afggrende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Virksomhederne skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og
praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsatter saledes ikke en
andring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende made hgrer godken-
delse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets sedvanlige
virksomhed.
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Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en virksom-
heds overtraedelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering skal kunne foretages i fuld
fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i f.eks. 8 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 18 a, stk. 2, fastslar, at betalingsinstitutterne kan opfylde kravet om en intern ord-
ning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter
aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil
ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i betalingsinstitutterne.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

818D

Det foreslas i § 18 b, stk. 1, at et betalingsinstitut ikke ma udsatte ansatte for ufordelagtig behand-
ling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens eller en ansat i virk-
somhedens overtraedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet
eller til en intern whistleblowerordning i virksomheden. Indberetning til interne ordninger etableret
via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 18 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en virk-
somheds interne whistleblowerordning omhandlende en virksomheds eller en ansats overtraedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning, sexchikane
med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en virksomheds interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er arsagssammen-
haeng mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det forhold, at den an-
satte har indberettet en overtreedelse til Finanstilsynet eller til virksomhedens interne whistleblo-
werordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger
omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at bestemmelsen alene finder
anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som besluttes efter
den ansatte har indberettet en virksomheds overtreedelse eller potentielle overtreedelse af den finan-
sielle regulering til Finanstilsynet eller via en virksomheds interne whistleblowerordning.
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Videre foreslas det i § 18 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtreedelse af § 18 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven

Godtgarelsen kan ikke fastsettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtggrelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelset for samme
handelse. Det samme gar sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastseettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i 8 18 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en virksomheds interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole,
som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgerelse. Uover-
ensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades vedkommende ogsa
behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 39, stk. 4 og 5, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Det foreslas i § 39, stk. 4, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, at § 18 a om interne
whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med begranset tilladelse, som beskef-
tiger flere end 5 medarbejdere.

| det omfang en virksomhed med begreenset tilladelse kun beskaftiger 5 medarbejdere eller feerre,
findes det ikke at veere proportionalt at kraeve, at virksomheden skal etablere en intern whistleblo-
werordning. Det foreslas derfor i § 39, stk. 4, at § 18 a alene finder anvendelse virksomhed med
begranset tilladelse, som beskaftiger flere end 5 medarbejdere. For at sikre, at virksomheder har
den forngdne tid til at etablere ordningen ved overskridelser af greensen pa 5 ansatte, foreslas det i §
39, stk. 4, 2. pkt., at ordningen naevnt stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 mdr. efter, at greensen
pa 5 medarbejdere er overskredet.

Det foreslas endvidere i § 39, stk. 4, 3. pkt., at Finanstilsynet i serlige tilfeelde skal kunne dispense-
re fra det foreslaede § 39, stk. 4, 1. pkt. Dispensation kan alene gives, hvor der foreligger szrlige
forhold, som tilsiger, at det ikke vil vare hensigtsmeessigt at stille krav om etablering af en intern
whistleblowerordning. Eksempler herpa kan vere, hvis overskridelsen af greensen pa 5 ansatte er
midlertidig eller tilfelde, hvor virksomheden er under afvikling.

Af forslaget til § 39, stk. 5, fremgar det, at § 18 b om forbud mod ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige falger som fglge af indberetning af overtraedelser til Finanstilsynet eller til interne
whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med begraenset tilladelse.

Der henvises generelt til bemarkningerne til de foreslaede 8§ 18 a og 18 b, som finder tilsvarende
anvendelse.
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Til nr. 3 (8 39 h i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Det foreslas med andringen af § 39 h i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, at §§ 18 a
og 18 b i lov om betalingstjenester og elektroniske penge skal finde tilsvarende anvendelse pa e-
penge-institutter.

Der henvises generelt til bemzarkningerne til de foreslaede §§ 18 a og 18 b, som finder tilsvarende
anvendelse.

Til nr. 4 (8 39, stk. 4 og 5, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Det foreslas i § 39 r, stk. 4, 1. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, at § 18 a om
interne whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med begraenset tilladelse, som
beskeeftiger flere end 5 medarbejdere.

| det omfang en virksomhed med begreenset tilladelse kun beskaftiger 5 medarbejdere eller feerre,
findes det ikke at veere proportionalt at kraeve, at virksomheden skal etablere en intern whistleblo-
werordning. Det foreslas derfor i § 39 r, stk. 4, 1. pkt., at § 18 a alene finder anvendelse virksomhed
med begrenset tilladelse, som beskaftiger flere end 5 medarbejdere. For at sikre, at virksomheder
har den forngdne tid til at etablere ordningen ved overskridelser af greensen pa 5 ansatte, foreslas
det i § 39, stk. 4, 2. pkt., at ordningen naevnt stk. 1 og 2 skal vere etableret senest 3 mdr. efter, at
greensen pa 5 medarbejdere er overskredet.

Det foreslas endvidere i § 39 r, stk. 4, 3. pkt., at Finanstilsynet i sarlige tilfeelde skal kunne dispen-
sere fra det foreslaede § 391, stk. 4, 1. pkt. Dispensation kan alene gives, hvor der foreligger serlige
forhold som tilsiger, at det ikke vil veere hensigtsmaessigt at stille krav om etablering af en intern
whistleblowerordning. Eksempler herpa kan vere, hvis overskridelsen af greensen pa 5 ansatte er
midlertidig eller tilfelde, hvor virksomheden er under afvikling.

Af forslaget til § 39 r, stk. 5, fremgar det, at § 18 b om forbud mod ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige falger som fglge af indberetning af overtreedelser til Finanstilsynet eller til interne
whistleblowerordninger finder anvendelse for virksomheder med begraenset tilladelse.

Der henvises generelt til bemarkningerne til de foreslaede §§ 18 a og 18 b, som finder tilsvarende
anvendelse.

Til nr. 5 (8 86, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Med forslaget til ndring af § 86, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalingstjenester og elektroniske penge
foreslas, at § 18 b, ikke underlegges Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen i retter sig til
en kreds af ansatte i virksomhederne og ikke virksomhederne som sadan. Der henvises i gvrigt il
bemaerkningerne til den foreslaede § 18 b.

Til nr. 6 (8 92 a i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Den foreslaede § 92 a i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, henviser til bestemmelsen i
8 354 g i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger
om en person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet ma saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberet-
tet en virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtreedelse eller potentiel overtredelse af
den finansielle regulering, herunder denne lov, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser inde-
holdt i Den Europziske Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstilsynet farer til-
syn med.
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Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfeelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medfarer 8 354 g i lov om finansiel virksomhed, at oplysningerne ikke kan videregives. Be-
stemmelsen er en undtagelse til det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

8 92 a i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, som henviser til 8 354 g i lov om finansiel
virksomhed, geelder alene for oplysninger i sager omfattet af disse love.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 7 (8 107, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Det foreslas med andringen af § 107, stk. 2, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, at
overtreedelser af den foresldede § 18 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger,
straffes med bade.

Til§12

Til nr. 1 (88 10 a og 10 b i lov om finansielle radgivere)
Med forslaget indsattes nye bestemmelser i et nyt kapitel 4 a i lov om finansielle radgivere om
whistleblowerordninger.

§10a

Det falger af det foresldede § 10 a, stk. 1, at en finansiel radgiver omfattet af lov om finansielle rad-
givere skal have en intern whistleblowerordning, hvor virksomhedens ansatte og medlemmer af
bestyrelsen via en sarlig, uafhaengig og selvsteendig kanal kan indberette overtraedelser eller poten-
tielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden, herunder dennes ansatte
eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhaengig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtreedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige sdvel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afgegrende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfelde, som alene kan
medfare et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Virksomhederne skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og
praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsetter saledes ikke en
endring af den eksisterende regulering pa persondataomrader, herunder bekendtgarelsen om penge-
institutters videregivelse af kreditoplysninger. Pa tilsvarende made hgrer godkendelse af virksom-
heders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets seedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om en virksom-

heds overtraeedelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering skal kunne foretages i fuld
fortrolighed.
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At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene veare tilgeengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlige.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i 8§ 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 10 a, stk. 2, fastslar, at virksomhederne kan opfylde kravet om en intern ordning i
stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter aftale
med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte
0g bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i virksomheden.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

| det omfang en finansiel radgiver kun beskaftiger 5 medarbejdere eller ferre, findes det ikke at
vaere proportionalt at kraeve, at den finansielle radgiver skal etablere en intern whistleblowerord-
ning. Det foreslas derfor i § 18 a, stk. 3, 1. pkt., at bestemmelsens stk. 1 alene finder anvendelse for
finansielle radgivere, som beskaftiger flere end 5 medarbejdere. For at sikre, at virksomheder har
den forngdne tid til at etablere ordningen ved overskridelser af greensen pa 5 ansatte, foreslas det i §
18 a, stk. 3, 2. pkt., at ordningen navnt stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 mdr. efter, at graen-
sen pa 5 medarbejdere er overskredet.

Det foreslas endvidere i § 18 a, stk. 4, at Finanstilsynet i sarlige tilfeelde skal kunne dispensere fra
kravet i det foreslaede § 18 a, stk. 1. Dispensation kan alene gives, hvor der foreligger serlige for-
hold, som tilsiger, at det ikke vil veere hensigtsmaessigt at stille krav om etablering af en intern
whistleblowerordning. Eksempler herpa kan vere, hvis overskridelsen af greensen pa 5 ansatte er
midlertidig eller tilfelde, hvor virksomheden er under afvikling.

8§10b

Det foreslas i § 10 b, stk. 1, at en finansiel radgiver ikke ma udsatte ansatte for ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige felger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens eller en ansat i
virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstil-
synet eller til en intern whistleblowerordning i virksomheden. Indberetning til interne ordninger
etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 10 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestem-
melsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til en virk-
somheds interne whistleblowerordning omhandlende en virksomheds eller en ansats overtraedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning, sexchikane
med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller

anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.
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Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
den finansielle virksomheds interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er ar-
sagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det forhold,
at den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til virksomhedens interne
whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordel-
agtige folger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhaeng medfgrer bl.a., at bestemmelsen
alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som
besluttes efter den ansatte har indberettet en virksomheds overtreedelse eller potentielle overtraedelse
af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller en virksomheds interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 10 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtreedelse af § 10 b, stk. 1, kan til-
kendes en godtgerelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastsettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgarelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omsteendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
handelse. Det samme gar sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastseettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i 8 10 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
en virksomheds interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole,
som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgarelse. Uover-
ensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades vedkommende ogsa
behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 11, stk. 1, i lov om finansielle radgivere)

Med @ndringen af § 11, stk. 1, i lov om finansielle radgivere foreslas, at § 10 b ikke underlaegges
Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen retter sig til en kreds af ansatte i de finansielle
virksomheder og ikke de finansielle virksomheder som sadan. Der henvises i gvrigt til bemarknin-
gerne til den foreslaede § 10 b.

Til nr. 3 (8 17 i lov om finansielle radgivere).

Den foreslaede indsettelse i § 17 i lov om finansielle radgivere henviser til bestemmelsen i § 354 g
i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger om en
person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finanstilsy-
net ma saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtreedelse eller potentiel overtreedelse af den
finansielle regulering.
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Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer § 354 g, at oplysningerne ikke kan videregives. Bestemmelsen er en undtagelse til
det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 26, stk. 2, i lov om finansielle radgivere)
Det foreslas med andringen af § 26, stk. 2, i lov om finansielle radgivere, at overtreedelser af den
foreslaede § 10 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes med bade.

Til 813

Tilnr. 1 (88 5a0g 5 b i lov om pantebrevsselskaber)

§5a

Det fglger af den foreslaede § 5 a, stk. 1, i lov om pantebrevsselskaber, at alle pantebrevsselskaber
omfattet af lov om pantebrevsselskaber skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansat-
te og medlemmer af bestyrelsen i selskaberne via en serlig, uafhaengig og selvstendig kanal kan
indberette overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af sel-
skaberne, herunder deres ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvstaendig kanal betyder, at der skal veere en selvstaendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne veere den complianceansvarlige eller en anden funktion, der er uafhaengig
af den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige sdvel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afgerende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. vare tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Pantebrevsselskaberne skal allerede nu falge persondataloven samt Datatilsynets almindelige regler
og praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsatter saledes ikke en
endring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende made harer godken-
delse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets saedvanlige
virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om et pantebrevs-
selskabs overtraedelse eller potentielle overtreedelse af finansiel regulering skal kunne foretages i
fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indeberer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gare dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bagr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare den complianceansvarlige.
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Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veere i strid med
tavshedspligten i § 14, stk. 2, i lov om lgnmodtagernes dyrtidsfond.

Det foreslaede § 5 a, stk. 2, fastslar, at pantebrevsselskaberne kan opfylde kravet om en intern ord-
ning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter
aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil
ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i selskabet.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

| det omfang et pantebrevsselskab kun beskeeftiger 5 medarbejdere eller ferre, findes det ikke at
veere proportionalt at kreeve, at den finansielle radgiver skal etablere en intern whistleblowerord-
ning. Det foreslas derfor i § 5 a, stk. 3, 1. pkt., at bestemmelsens stk. 1 alene finder anvendelse for
pantebrevsselskaber, som beskaftiger flere end 5 medarbejdere. For at sikre, at virksomheder har
den forngdne tid til at etablere ordningen ved overskridelser af greensen pa 5 ansatte, foreslas det i §
5 a, stk. 3, 2. pkt., at ordningen naevnt stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 mdr. efter, at greensen
pa 5 medarbejdere er overskredet.

Det foreslas endvidere i 8 5 a, stk. 4, at Finanstilsynet i serlige tilfelde skal kunne dispensere fra
kravet i det foreslaede § 5 a, stk. 1. Dispensation kan alene gives, hvor der foreligger sarlige for-
hold, som tilsiger, at det ikke vil veere hensigtsmaessigt at stille krav om etablering af en intern
whistleblowerordning. Eksempler herpa kan vere, hvis overskridelsen af greensen pa 5 ansatte er
midlertidig eller tilfelde, hvor virksomheden er under afvikling.

8§5b

Det foreslas i § 5 b, stk. 1, at pantebrevsselskaber ikke ma udsatte ansatte for ufordelagtig behand-
ling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet selskabets eller en ansat i selskabets
overtraedelse eller potentielle overtraeedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en
intern whistleblowerordning i pantebrevsselskabet. Indberetning til interne ordninger etableret via
kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 75 a, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til et pante-
brevsselskabs interne whistleblowerordning omhandlende et selskabs eller en ansats overtraedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning, sexchikane
med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfaerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraeedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
pantebrevsselskabets interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der er arsagssam-
menhaeng mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det forhold, at den
ansatte har indberettet en overtraeedelse til Finanstilsynet eller til selskabets interne whistleblower-
ordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger
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omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at bestemmelsen alene finder
anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger, som besluttes efter
den ansatte har indberettet en virksomheds overtreedelse eller potentielle overtraedelse af den finan-
sielle regulering til Finanstilsynet eller et pantebrevsselskabs interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 5 b, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtraeedelse af § 5 b, stk. 1, kan tilken-
des en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgerelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal dekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i erstatningsansvarsloven.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelset for samme
haendelse. Det samme gar sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgerelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 5 b, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan fra-
viges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den an-
satte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtreedelse eller en potentiel overtraedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til et
pantebrevs interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de almindelige domstole, som pa
baggrund af sagens omstaendigheder vil kunne tilkende den ansatte en godtgerelse. Uoverensstem-
melser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdaekkede omrades vedkommende ogsa behand-
les i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 12, stk. 1, 2. pkt., i lov om pantebrevsselskaber)

Med forslaget til ndring af § 12, stk. 1, 2. pkt., i lov om pantebrevsselskaber, foreslas, at § 5 b ikke
underlaegges Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen retter sig til en kreds af ansatte i pan-
tebrevsselskaberne og ikke pantebrevsselskaberne som sadan. Der henvises i gvrigt til bemaerknin-
gerne til den foreslaede § 5 b.

Til nr. 3 (8 13 i lov om pantebrevsselskaber)

Den foreslaede tilfgjelse til § 13 i lov om pantebrevsselskaber henviser til bestemmelsen i § 354 g i
lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af personoplysninger om
en person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finans-
tilsynet ma saledes ikke videregive personoplysninger om en person, nar vedkommende har indbe-
rettet en virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtraedelse eller potentiel overtraedelse
af den finansielle regulering.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer § 354 g, at oplysningerne ikke kan videregives. Bestemmelsen er en undtagelse til
det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Til nr. 4 (8 22, stk. 1, i lov om pantebrevsselskaber)
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Det foreslas med @ndringen af § 22, stk. 1, i lov om pantebrevsselskaber, at overtreedelser af den
foreslaede § 5 a, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes med bade.

Til§14

Tilnr. 1 (885fog 5 g i lovom Lenmodtagernes Dyrtidsfond)

§5f

Det falger af den foreslaede § 5 f, stk. 1, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond omfattet af lov om Lgn-
modtagernes Dyrtidsfond skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte og med-
lemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhaengig og selvstendig kanal kan indberette
overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
herunder dennes ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstendig
funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afggrende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. vare tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Legnmodtagernes Dyrtidsfond skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsynets almindelige
regler og praksis pa omradet for etablering af sddanne ordninger. Lovforslaget forudsatter saledes
ikke en andring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende made harer
godkendelse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsynets saed-
vanlige virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veare indrettet saledes, at indberetninger om Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfonds overtraeedelse eller potentielle overtreedelse af finansiel regulering skal kunne
foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebarer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan gare dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bagr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veaere i strid med
tavshedspligten i § 132 i selskabsloven.

Det foreslaede § 5 f, stk. 2, fastslar, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond kan opfylde kravet om en intern
ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter efter
aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil
ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtreedelser.
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Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gelder
for etablering af en intern ordning i Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

§5¢g

Det foreslas i § 5 g, stk. 1, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond ikke ma udsztte ansatte for ufordelagtig
behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens eller en ansat
i virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle regulering til Finans-
tilsynet eller til en intern whistleblowerordning i Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Indberetning til in-
terne ordninger etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 5 g, stk. 2, er ogsa omfat-
tet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til Lanmodta-
gernes Dyrtidsfonds interne whistleblowerordning omhandlende virksomhedens eller en ansats
overtreedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende mobning,
sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds interne whistleblowerordning, og det er en forudseetning, at der er
arsagssammenhaeng mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige falger og det for-
hold, at den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til Lanmodtagernes Dyr-
tidsfonds interne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behand-
ling eller ufordelagtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at
bestemmelsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
falger, som besluttes efter den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller potentielle
overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller via Lanmodtagernes Dyrtidsfonds
interne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 5 g, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtraedelse af § 5 g, stk. 1, kan tilken-
des en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgarelsen, men denne fast-
settes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal dekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
hendelse. Det samme gar sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.
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Det foreslas i § 5 g, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan fra-
viges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den an-
satte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have vaeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de alminde-
lige domstole, som pa baggrund af sagens omstandigheder vil kunne tilkende den ansatte en godt-
gerelse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdeekkede omrades ved-
kommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 10, stk. 1, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond)

Den foreslaede § 5 g i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond underlegges ikke Finanstilsynets gene-
relle tilsyn, da bestemmelsen i retter sig til en kreds af ansatte i de finansielle virksomheder og ikke
de finansielle virksomheder som sadan. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede
§5g¢.

Til nr. 3 (8 101, stk. 2, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond)

Det foreslaede § 10 f, stk. 2, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond henviser til bestemmelsen i §
354 g i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finans-
tilsynet ma saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed, herunder Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, eller en person til Finanstilsynet
for overtraedelse eller potentiel overtraedelse af den finansielle regulering.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer § 354 g, at oplysningerne ikke kan videregives. Bestemmelsen er en undtagelse til
det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Der henvises i gvrigt til bemerkningerne til den foreslaede § 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 14 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond)

Det foreslas med &ndringen af § 14 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, at over-
treedelse af den foresldede § 5 f, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes
med bgde.

Til §15
Til nr. 1 (88 24 g og 24 h i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

§24¢

Det falger af den foreslaede § 24 g, stk. 1, at Arbejdsmarkedets Tillaegspension, som omfattet af lov
om Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal have en intern whistleblowerordning, hvor deres ansatte
og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhaengig og selvstendig kanal kan
indberette overtraeedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering begaet af virk-
somheden, herunder dennes ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhaengig og selvstaendig kanal betyder, at der skal vere en selvstendig

funktion, der er uafhaengig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
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te vil eksempelvis kunne veere den compliance ansvarlige eller en anden funktion, der er uafhaengig
af den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afgerende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. veere tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Arbejdsmarkedets Tillegspension skal allerede nu falge persondataloven samt Datatilsynets almin-
delige regler og praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget forudsztter
saledes ikke en @ndring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsvarende made
harer godkendelse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under Datatilsy-
nets sedvanlige virksomhed.

Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om Arbejdsmar-
kedets Tilleegspensions overtraedelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering skal kunne
foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vere en complianceansvarlig.

Bestyrelsens eller direktionens indberetning til whistleblowerordningen vil ikke veaere i strid med
tavshedspligten i § 32, stk. 2 i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Det foreslaede § 24 g, stk. 2, fastslar, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension kan opfylde kravet om en
intern ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets parter
efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvor-
til ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som galder
for etablering af en intern ordning i virksomheden.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

8§24 h

Det foreslas i § 24 h, stk. 1, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke ma udsatte ansatte for ufor-
delagtig behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhedens eller
en ansat i virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til
Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i virksomheden. Indberetning til interne ord-
ninger etableret via kollektiv overenskomst efter det foreslaede § 24 g, stk. 2, er ogsa omfattet af
bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til Arbejds-
markedet Tilleegspensions interne whistleblowerordning omhandlende virksomhedens eller en an-
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sats overtreedelse eller potentielle overtredelse af den finansielle regulering. Sager vedrgrende
mobning, sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige felger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Arbejdsmarkedets Tilleegspensions interne whistleblowerordning, og det er en forudsatning, at der
er arsagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige folger og det
forhold, at den ansatte har indberettet en overtraedelse til Finanstilsynet eller til virksomhedens in-
terne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfgrer bl.a., at bestem-
melsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger,
som besluttes efter den ansatte har indberettet virksomhedens overtraedelse eller potentielle over-
treedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller Arbejdsmarkedets Tilleegspensions in-
terne whistleblowerordning.

Videre foreslas det i § 24 h, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtraedelse af § 24 h, stk. 1, kan til-
kendes en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastseettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtgerelsen, men denne fast-
settes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgarelsen skal dekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i 8 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelset for samme
haendelse. Det samme ger sig geeldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgerelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastsattelse af godtgarelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter § 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 24 h, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfglgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have varet udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtreedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Arbejdsmarkedets Tillzegspensions interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom ved de al-
mindelige domstole, som pa baggrund af sagens omstendigheder vil kunne tilkende den ansatte en
godtgerelse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdeekkede omrades
vedkommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Til nr. 2 (8 27, stk. 1, 1. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Med den foresldede &ndring af § 27, stk. 1, 1. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension fo-
reslas, at § 24 h i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke underleegges Finanstilsynets gene-
relle tilsyn, da bestemmelsen i nr. 1 retter sig til en kreds af ansatte i Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion og ikke Arbejdsmarkedets tillegspension som sadan. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne
til den foreslaede § 24 h.
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Til nr. 3 (8 27, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Det foreslaede § 27, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension henviser til bestemmelsen i §
354 g i lov om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger om
en person, der har indberettet overtraedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finans-
tilsynet ma saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed, herunder Arbejdsmarkedets Tillegspension, eller en person til Finanstilsynet for over-
treedelse eller potentiel overtraedelse af den finansielle regulering.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer § 354 g, at oplysningerne ikke kan videregives. Bestemmelsen er en undtagelse til
det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 4 (8 32 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Det foreslasmed andringen af § 32 a, stk. 1, 2. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, at
overtreedelser af den foreslaede § 24 g, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger,
straffes med bgde.

Til § 16

Til nr. 1 (88 63 b og 63 ¢ i lov om Arbejdsskadesikring)

863D

Det falger af den foreslaede § 63 b, stk. 1, i lov om Arbejdsskadesikring, at Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring omfattet af lov om Arbejdsskadesikring skal have en intern whistleblower-
ordning, hvor dens ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en serlig, uafhaengig
og selvstendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle
regulering begaet af Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, herunder Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikrings ansatte eller medlemmer af bestyrelsen.

At der skal veere en serlig, uafhangig og selvsteendig kanal betyder, at der skal vare en selvstaendig
funktion, der er uafhangig af den daglige ledelse, og hvor indberetning kan ske uden om de norma-
le procedurer f.eks. direkte til den afdeling eller medarbejder, som behandler indberetningerne. Det-
te vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig eller en anden funktion, der er uafhangig af
den daglige ledelse, herunder den ansattes foresatte.

At der kan indberettes overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
betyder, at der kan ske indberetning i tilfeelde, hvor der er tale om alvorlige savel som mindre alvor-
lige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af afgerende betyd-
ning for koncernen eller virksomheden som helhed. Det kan f.eks. vere tilfeelde, som alene kan
medfgre et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Dette fraviger Datatilsynets almindelige praksis
pa omradet.

Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal allerede nu fglge persondataloven samt Datatilsy-
nets almindelige regler og praksis pa omradet for etablering af sadanne ordninger. Lovforslaget for-
udseetter saledes ikke en @ndring af den eksisterende regulering pa persondataomrader. Pa tilsva-
rende made hgrer godkendelse af virksomheders whistleblowerordninger samt tilsyn hermed under
Datatilsynets sedvanlige virksomhed.
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Ordningen efter det foreslaede stk. 1 skal veere indrettet saledes, at indberetninger om Arbejdsmar-
kedets Erhvervssygdomssikrings overtraedelse eller potentielle overtraedelse af finansiel regulering
skal kunne foretages i fuld fortrolighed.

At indberetninger skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indberetter en over-
treedelse, kan ggre dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis dennes overordnede.
Indberetningerne bgr som udgangspunkt alene veere tilgaengelige for den afdeling eller medarbejder,
som behandler indberetningerne. Dette vil eksempelvis kunne vare en complianceansvarlig.

Det foreslaede § 63 b, stk. 2, fastslar, at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring kan opfylde
kravet om en intern ordning i stk. 1 via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at arbejds-
markedets parter efter aftale med virksomhederne har mulighed for at etablere en ordning i f.eks. et
fagforbund, hvortil ansatte og bestyrelsesmedlemmer i de omfattede virksomheder kan indberette
overtreedelser.

Interne ordninger oprettet via kollektiv overenskomst eller via Arbejdsmarkedets Tilleegspension
skal leve op til de samme krav, som geelder for etablering af en intern ordning i virksomheden.

Den foreslaede bestemmelse regulerer ikke, hvorvidt informationerne skal videregives til Finanstil-
synet.

§63cC

Det foreslas i § 63 c, stk. 1, at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ikke ma udsatte ansatte
for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, fordi den ansatte har indberettet virksomhe-
dens eller en ansat i virksomhedens overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle
regulering til Finanstilsynet eller til en intern whistleblowerordning i virksomheden. Indberetning til
interne ordninger etableret via kollektiv overenskomst eller via Arbejdsmarkedets Tilleegspension
efter det foreslaede § 63 b, stk. 2, er ogsa omfattet af bestemmelsen.

Indberetning omfatter bl.a. enhver anmeldelse eller meddelelse til Finanstilsynet eller til Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikrings interne whistleblowerordning omhandlende en virksomhedens
eller en ansats overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering. Sager vedrg-
rende mobning, sexchikane med videre omfattes ikke af bestemmelsens anvendelsesomrade.

Ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger omfatter bl.a. repressalier, diskrimination eller
anden uretfaerdig behandling. Dette kan f.eks. veere afskedigelse, degradering, forflyttelse eller for-
bigaelse og lignende.

Det er en forudsatning for bestemmelsens anvendelsesomrade, at den ansatte har indberettet en
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings interne whistleblowerordning, og det er en forudseet-
ning, at der er arsagssammenhang mellem den ufordelagtige behandling eller de ufordelagtige fal-
ger og det forhold, at den ansatte har indberettet en overtreedelse til Finanstilsynet eller til virksom-
hedens interne whistleblowerordning. Som udgangspunkt er alle former for ufordelagtig behandling
eller ufordelagtige falger omfattet. At der skal foreligge arsagssammenhang medfarer bl.a., at be-
stemmelsen alene finder anvendelse i forbindelse med ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
falger, som besluttes efter den ansatte har indberettet en virksomheds overtraedelse eller potentielle
overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller Arbejdsmarkedets Erhvervssyg-
domssikrings interne whistleblowerordning.
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Videre foreslas det i § 63 c, stk. 2, at den ansatte i tilfeelde af overtreedelse af § 63 c, stk. 1, kan til-
kendes en godtgarelse i overensstemmelse med principperne i forskelsbehandlingsloven.

Godtgarelsen kan ikke fastsettes efter almindelige erstatningsretlige regler, da den ikke skal mod-
svare et tab for lanmodtageren. Der er ikke fastsat et maksimum for godtggrelsen, men denne fast-
seettes af domstolene med hensyntagen til den enkelte sags omstendigheder og med iagttagelse af
det EU-retlige effektivitetsprincip. Godtgerelsen skal deekke den ikke-gkonomiske skade, den ansat-
te har lidt, jf. herved princippet i § 26 i lov om erstatningsansvar.

Den ansatte kan dog ikke fa ret til godtgerelse i medfer af flere forskellige regelsat for samme
hendelse. Det samme ger sig geldende, hvis den ansatte er berettiget til en godtgarelse i henhold til
overenskomster og andre arbejdsretlige aftaler. | forbindelse med fastseettelse af godtgerelsen skal
domstolene tage udgangspunkt i praksis efter 8 7 i forskelsbehandlingsloven.

Det foreslas i § 63 c, stk. 3, at bestemmelsen ikke ved forudgaende eller efterfalgende aftale kan
fraviges til ugunst for de ansatte. Det foreslaede stk. 3 er ikke til hinder for aftaler, der stiller den
ansatte bedre, end den ansatte er stillet efter lovens bestemmelser.

En ansat, der mener at have veeret udsat for repressalier med videre som fglge af en indberetning om
overtraedelse eller en potentiel overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings interne whistleblowerordning, skal rejse sag herom
ved de almindelige domstole, som pa baggrund af sagens omstaendigheder vil kunne tilkende den
ansatte en godtgarelse. Uoverensstemmelser efter bestemmelsen kan for det overenskomstdsekkede
omrades vedkommende ogsa behandles i det fagretlige system, f.eks. voldgift.

Tilnr. 2 (8 71, stk. 1, 2. pkt., i lov om Arbejdsskadesikring)

Med forslaget til § 71, stk. 1, 2. pkt., i lov om Arbejdsskadesikring foreslas, at § 63 ¢ ikke under-
leegges Finanstilsynets generelle tilsyn, da bestemmelsen i retter sig til en kreds af ansatte i Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring og ikke Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring som
sadan. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede § 63 c.

Til nr. 3 (8 71, stk. 10, i lov om Arbejdsskadesikring)
Det foreslas med andringen af § 71, stk. 10, i lov om Arbejdsskadesikring, at overtraedelse af den
foresldede § 63 b, stk. 1, om oprettelse af interne whistleblowerordninger, straffes med bade.

Til nr. 4 (8 76 a, stk. 2, i lov om Arbejdsskadesikring)

Det foreslaede § 76 a, stk. 2, i lov om Arbejdsskadesikring henviser til bestemmelsen i § 354 g i lov
om finansiel virksomhed, der indeholder et forbud mod videregivelse af oplysninger om en person,
der har indberettet overtreedelser af den finansielle regulering til Finanstilsynet. Finanstilsynet ma
saledes ikke videregive oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet en virksom-
hed, herunder Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, eller en person til Finanstilsynet for
overtraedelse eller potentiel overtraedelse af den finansielle regulering.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen i visse tilfelde videregive oplysningerne, men som udgangs-
punkt medferer § 354 g, at oplysningerne ikke kan videregives. Bestemmelsen er en undtagelse til
det generelle princip om offentlighed i forvaltningen.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede & 354 g i lov om finansiel virksomhed.

Til § 17
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Det foreslas at loven traeder i kraft den 1. januar 2014, jf. dog de foreslaede stk. 2-9.

| lovforslagets § 1, nr. 36, foreslas, at der i § 77 a, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed ind-
seettes en bestemmelse om, at variable lgndele, der udbetales til bestyrelsen, direktionen og veesent-
lige risikotagere i en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, maksimalt ma ud-
gere 100 pct. af honoraret eller den faste grundlen inklusive pension. Pa den baggrund foreslas det i
stk. 2, at der indfares en overgangsordning, sa reglen i § 77 a, stk. 1 nr. 2, kun finder anvendelse pa
aftaler mellem en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed og medlemmer af be-
styrelsen eller direktionen og andre vasentlige risikotagere, der indgas, forleenges eller fornys efter
lovens ikrafttreeden. Kravene finder saledes ikke anvendelse pa aftaler, der er indgaet fer lovens
ikrafttreeden, og som ikke efter lovens ikrafttreeden er forlenget eller fornyet.

Det foreslas i stk. 3, at Finanstilsynets hjemmel til at fastsette regler om et likviditetsdaekningskrav
i 8 1, nr. 83, kun finder anvendelse i perioden fra 1. januar 2015 til 1. januar 2018. Likviditetsdeek-
ningskravet kan efter en indberetningsperiode frem til 1. januar 2015, indfases nationalt inden likvi-
ditetsdeekningskravet i henhold til CRR traeder i kraft den 18. januar 2018, hvorefter det nationale
likviditetsdeekningskrav ophgrer.

Det foreslas i stk. 4, at ophavelsen af kravet om forsvarlig likviditet i § 1, nr. 93, 96 og 97, farst
finder anvendelse fra 1. januar 2017.

Det foreslas i stk. 5, at erhvervs- og vaekstministeren vil fastsette, at virksomhederne skal oprethol-
de en kapitalbevaringsbuffer af egentlig kernekapital, der er lig med 2,5 pct. af deres samlede risi-
koeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med CRR, nar kapitalbevaringsbufferen er fuldt
indfaset.

Erhvervs- og vaekstministeren forventes at vil fastsette kapitalbevaringsbufferen til 0 i perioden fra
1. januar 2014 til den 1. januar 2016.

Erhvervs- og vaekstministeren vil fastsatte, at der sker en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbuf-
feren i lige store dele frem til 2019. | perioden fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 vil kapital-
bevaringsbufferen udgere 0,625 pct. | perioden fra 1. januar 2017 til 31. december 2017 vil kapital-
bevaringsbufferen udgare 1,25 pct. | perioden fra 1. januar 2018 til 31. december 2018 vil kapital-
bevaringsbufferen udggre 1,875 pct., og fra den 1. januar 2019 foreslas kapitalbevaringsbufferen
udgare 2,5 pct. af de samlede risikoeksponeringsbelgb.

Det foreslas i stk. 6, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette, at den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, finder anvendelse fuldt ud fra 1. januar 2015.

Det foreslas saledes, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette, at virksomhederne fra 1. januar
2015 skal opfylde den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer svarende til deres sam-
lede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med CRR multipliceret med det veaegtede
gennemsnit af de kontracykliske buffersatser. Vedrgrende de kontracykliske buffersatser henvises
til forslaget til 8 125 f i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i stk. 7, at begreensningen pa antallet af bestyrelsesposter i § 1, nr. 136, jf. den foreslae-

de § 308 i lov om finansiel virksomhed, ferst finder anvendelse fra 1. juli 2014. Den foreslaede
§ 308 implementerer kravene i artikel 91, stk. 3, i CRD IV. Det fremgar af artikel 91, stk. 3, i CRD
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IV, at disse begraensninger skal finde anvendelse fra den 1. juli 2014. Med henblik pa implemente-
ring af dette forskudte anvendelsestidspunkt treeder denne del af loven farst i kraft den 1. juli 2014.

Med stk. 8 foreslas indsat en overgangsbestemmelse, der indebarer, at bestyrelsesmedlemmer i sy-
stemisk vigtige institutter, som omfattes af begreensningen i antallet af direktions- og bestyrelsespo-
ster i den foreslaede § 308, jf. dette lovforslags § 1, nr. 136, og som fra det tidspunkt, hvor bestem-
melsen finder anvendelse (den 1. juli 2014), jf. det foreslaede stk. 7, besidder flere ledelsesposter
end det tilladte antal, kan besidde disse ledelsesposter indtil udlgbet af bestyrelseshvervet i det sy-
stemisk vigtige institut. Overgangsordningen indebeerer saledes, at begrensningen i antallet af di-
rektions- og bestyrelsesposter i de ovennavnte tilfeelde senest skal vaere opfyldt pa det tidspunkt,
hvor bestyrelsesmedlemmet genveelges til bestyrelsen i det systemisk vigtige institut.

Det er saledes i en afgrenset overgangsperiode muligt for bestyrelsesmedlemmer omfattet af den
foreslaede § 308, stk. 1, at bibeholde en kombination af direktions- og/eller bestyrelsesposter, som
overskrider begreensningerne i § 308, stk. 1.

Safremt et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt institut efter udlgbet af dette bestyrelseshverv
ikke genvalges, er vedkommende ikke leengere omfattet af begraensningen i den foreslaede § 308,
med mindre vedkommende er omfattet af begraensningen i den foreslaede § 308 i kraft af en anden
bestyrelsespost.

Ved udlgb af et bestyrelseshverv forstas afslutningen pa den valgperiode, som det pageeldende be-
styrelsesmedlem er valgt for.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til det foreslaede § 1, nr. 136, i forhold til § 308.

Det foreslas i stk. 9, at erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til ved bekendtgarelse at fastsette
ikrafttreedelsen for § 1, nr. 139 og 142. Ifglge artikel 151, stk. 1, i CRD 1V, jf. artikel 460 i CRR,
treeder artiklerne 41, 43 og 50 tidligst i kraft den 1. januar 2015. Artikel 151, stk. 2, tilleegger Kom-
missionen befgjelser til at vedtage delegerede retsakter, som kan udseatte ikrafttreedelsestidspunktet
1. januar 2015 med op til 2 ar, hvis der ikke er indfert ensartede likviditetsbestemmelser i Unionen
den 1. januar 2015. Med henblik pa at gennemfgre denne regel foreslas det, at erhvervs- og veakst-
ministeren bemyndiges til ved bekendtgarelse at fastseette ikrafttreedelsen af eendringsforslag 8 1, nr.
139 og 142.

Til §18
Den foreslaede § 18 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomrade. Det foreslas i stk. 1, at
lovens 88 1, 2 og 4-16 som udgangspunkt ikke gelder for Feergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2 og
3.

Med stk. 2 foreslas, at 8§ 1, 2, 4, 6-8 og 10-13 ved kongelig anordning kan sattes helt eller delvis i
kraft for Feergerne med de &ndringer, som de feergske tilsiger.

Med Stk. 3 foreslas, at 8§ 1, 2, 4-13 ved kongelig anordning kan sattes helt eller delvis i kraft for
Grenland med de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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